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要点提示：8 月银行间资金月中一度好转，月末 7 天质押式回购利率重回 5%左右。

结合近期政策当局对调控决心的表态及央行将保证金纳入存准缴纳范围的实际举

措，我们预计 9 月宏观流动性仍然偏收缩；预计 9 月微观资金供给 493 亿，微观资

金需求 871 亿，缺口 43.40%，环比收窄但处于历史中部水平。 

宏观流动性仍收缩，微观资金供求间歇性好转 

宏观流动性偏收缩。主要原因是：需求缓慢走缓背景下，信贷投放更多的是惯性支

持，扩张动力不足，外汇占款亦难超预期，预计 M2、M1 同比增速仍将探底；政策

放松预期未打开，且央行以扩大缴存范围的实际行动表明政策当局维持货币政策从

紧的决心。 

微观资金供求间歇性好转。9 月资金供求关系好转的主要原因是：一方面，偏股型

新基金、券商集合理财产品募集数量与平均规模均有所上升，及 A股新增开户数增

加；另一方面，由于 9月解禁规模大幅度下降，导致各类限售股解禁金额均有下降，

从而减少了解禁对股市资金的需求。我们认为，在四季度资金供给端未发生大变化

的假设下，微观资金供求关系可能重新趋紧张，原因是四季度各月份解禁规模较 9

月份增加。 

A 股市场情绪谨慎，市场活跃度下降 

市场情绪谨慎。我们监控的 8月领先子行业超额收益仍在底部区域，基金仓位先升

后降及涨停与跌停数量差下降显示市场情绪谨慎。此外，企业债与国债利差在 8月

份继续上行，表明债市投资者对风险厌恶情绪依然较高。 

市场活跃度下降。我们监控的市场活跃度指标有日换手率、周平均交易账户比率及

周平均持仓账户比率等。其中，A 股每日换手率与交易账户比率均有所下降，表明

市场活跃度较为低迷。  

市盈率、市净率低于历史均值 

截至 8 月末，在剔除银行、保险、证券后，A 股加权 TTM 市盈率为 23.8 倍，低于

历史均值 32.8 倍；市净率 3.0 倍，低于历史均值 3.4 倍。 

资金流向统计  

8 月资金流入率最高的行业是：餐饮旅游、金融服务、食品饮料；资金流出率最高

的行业是：家用电器、黑色金属、信息设备、电子元器件、交运设备。 

9 月份重点解禁个股（剔除大股东解禁）：智飞生物、金正大、富春环保、新筑股份、

东方日升、法因数控、雏鹰农牧。 

 
 

微观资金供求间歇性好转 
——2011 年 9 月资金供求统计报告
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一、宏观流动性仍收缩，微观流动性间歇性好转 

宏观流动性仍收缩 

7 月份 M1、M2 均创下年内新低，其中 M1 同比由 6 月 13.1%降至 11.6%，M2 同比

由 6 月 15.9%降至 14.7%；全国新增贷款 4926 亿，金融机构贷款余额为 51.90 万亿，

贷款余额同比增速 14.97%，增速为 2008 年 12 月以来新低。据华泰联合宏观组判断，

预计 8 月全国新增人民币贷款 5000 亿元，同比增长 16.5%，需求走缓背景下，信贷

投放更多的是惯性支持，扩张动力不足；预计 M2 增长 14.5%，较上月增幅略降，主

要原因为预计外汇占款较上月减少，同时信贷投放也基本持平，而去年货币供应量基

数偏高；预计 M1 同比增长 11.3%，仍在探底过程中。 

近期温家宝总理在《求实》杂志上发表文章《关于当前的宏观经济形势和经济工作》，

强调控通胀仍然是当前经济的主要矛盾。我们认为总理的讲话表明政策当局控通胀的

决心未发生动摇，货币的紧缩态势将得以延续以巩固前期调控取得的成果。加之近期

央行将保证金纳入缴纳准备金的范围，随着第一个缴款日的临近，我们倾向于认为 9
月份宏观流动性仍然维持偏收缩。 

图 1： 7 月份 M1、M2 年内新低 图 2： 7 月信贷增速微降 
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8 月份美元兑港元基本持平，表明资金未有从新兴市场回流；人民币 12 月 NDF 升值

预期加快，这与我们之前判断一致，即人民币对美元升值仍然是趋势性的，国际资金

大幅流出国内概率不大。央行数据显示，7月外汇占款新增 2196亿，同比增加 19.69%，

增速与上月持平；储蓄活化有放缓趋势，活期存款占比从 6 月 39.75%略降至 38.32%，

但总体仍处于高位；居民负债水平由 6 月 21.2%微增至 21.9%，增降幅为 0.7%。 

 

图 3： 8 月人民币升值预期加快 图 4： 7 月份新增外汇占款 2196 亿 



 

 
策略研究 2011-09-08 
谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准 

6 

6.0

6.2

6.4

6.6

6.8

7.0

10
01

10
02

10
03

10
04

10
05

10
06

10
07

10
08

10
09

10
10

10
11

10
12

11
01

11
02

11
03

11
04

11
05

11
06

11
07

11
08

7.75

7.76

7.77

7.78

7.79

7.80

7.81

美元兑人民币:NDF:12个月 美元兑港币（右）

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000

00
01

01
01

02
01

03
01

04
01

05
01

06
01

07
01

08
01

09
01

10
01

11
01

-17%

0%

17%

34%

51%

68%

新增外汇占款 外汇占款同比增速（右）

资料来源：Wind，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，华泰联合证券研究所 

 

图 5： 7 月份储蓄活化率环比下降 图 6： 7 月居民负债率下降 0.3% 
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截至 2011 年 7 月，A 股自由流通市值与 M2 的比值为 11.6%，与上月持平，反映单

位 M2 托市压力不变。7 月自由流通市值与居民储蓄的比率为 27.5%，与上月 27.2%
基本持平，表明单位储蓄支撑股市压力不变。 

图 7： 7 月末流通市值/ M2 为 12% 图 8： 7 月末流通市值/ 居民储蓄为 27.2% 
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8 月末 A 股 5 日平滑后的保证金较 7 月末上升 965 亿，散户仓位则回落 1.3%。根据

本公司客户保证金及市场占有率的数据推算，8 月 A 股市场平均每日保证金为 9909
亿，月末 5 日平滑后保证金存量为 10174 亿，较上月上升 965 亿。散户仓位则在月

内下滑，5 日平滑后的散户仓位由上月末 89.3%降至 8 月末 88.0%，累计下降 1.3%。 
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图 9： 8 月股市保证金上升 图 10： 散户仓位小幅回落 
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9 月份资金供给 493 亿 

资金的供给主要来自于新基金募集建仓、保险资金权益投资、个人投资者开户入市等，

加上 QFII18 亿资金流入量，预计 9 月资金供给总额为 493 亿。 

公募新基金募集—106 亿 

历史数据测算表明，公募基金平均募集规模与市场趋势相关。2007、2009 年，市场

环境总体向好，公募偏股基金平均募集规模分别为 94.9 亿、34.21 亿；2008、2010
年，市场处于下跌或震荡通道，公募偏股基金平均规模分别为 11.23 亿、19.89 亿。

由于国内经济面临下滑与高通胀风险，叠加海外债务危机等一系列不稳定因素，2011
年市场呈现宽幅震荡格局，截至当前，偏股基金平均募集规模为 14.27 亿。 

我们预计 8 月份成立的偏股基金数量为 13 只，预计总募集规模在 150 亿左右。其中，

在 8 月 29 日前成立的偏股基金共 10 只，总规模为 115 亿，平均规模为 11.5 亿，较

上月 5.72 亿大幅反弹。综合考虑管理人、历史发行规模及市场环境等因素，我们认

为 8 月已募集完毕但尚未公告的剩余 3 只偏股基金的平均募集规模当在 11.5 亿左右，

由此，预计 8 月成立偏股基金总规模在 150 亿。按照 50%的仓位测算 8 月募集偏股

基金将为 9 月股市新增资金 75 亿。此外，9 月也是新基金募集的密集期，当前处于

募集阶段且预计在 9 月成立的偏股基金共 10 只，我们以 11.5 亿的平均规模及 30%的

仓位测算，9 月募集基金将为股市带来增量资金 31 亿。 

综合测算，偏股基金募集将为 9 月股市带来增量资金月 106 亿。 

图 11： 基金募集规模与市场走势相关 图 12： 基金募集规模与市场表现正相关 
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保险——新增 86 亿元 

根据保监会 7 月份保险行业经营数据，当月保险行业实现保费收入 998.57 亿，同比

增长-4.03%，与我们前期对保费收入同比难以实现大幅度增长的判断一致。今年上半

年保费收入平均增速-0.16%，且各月增速平稳，因而我们以去年 8 月保费收入为基数，

并以上半年平均增速预测今年 8 月保费收入 1058 亿。扣除类似方式计算的财产险收

入 340 亿，去掉 20%保证金且按 20%投资股票及 60%的仓位测算，预计 8 月保费收

入将为股市带来增量资金 86 亿。 

图 13： 7 月原保费收入同比增长-4.03% 图 14： 7 月保险公司投资资金环比持平 

0

500

1000

1500

2000

2005-
01

2005-
09

2006-
05

2007-
01

2007-
09

2008-
05

2009-
01

2009-
09

2010-
05

2011-
01

单位

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

当月保费收入 保费同比

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%

2005-
01

2005-
09

2006-
05

2007-
01

2007-
09

2008-
05

2009-
01

2009-
09

2010-
05

2011-
01

0
1000
2000
3000
4000
5000
6000
7000

上证综指 投资同比

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

券商集合理财产品——新增 48 亿元 

截至 30 日，8 月份成立的券商集合理财产品共 12 只，总规模为 74 亿，平均规模 6
亿/只，较上月平均规模大幅增加。我们以 50%的仓位测算，8 月募集的券商集合理财

产品将为 9 月股市带来新增资金 37 亿。市场上另有 6 只 9 月成立的产品正处于募集

阶段，以 6 亿/只的平均规模及 30%的仓位测算，预计将新增股市资金 11 亿。 

综上，券商集合理财产品募集预计将为 9 月股市带来新增资金 48 亿。 

表格 1：近半年集合理财产品的发行情况 
 成立支数 合计规模 平均规模 

2011 年 3 月 8 100.39 12.55 

2011 年 4 月 5 64.28 12.86 

2011 年 5 月 9 53.15 5.9 

2011 年 6 月 13 85.99 6.61 

2011 年 7 月 6 15.10 2.51 

2011 年 8 月（截至 30 日） 12 73.72 6.14 

数据来源：财汇、华泰联合证券研究所 

非机构资金——新增 235 亿元 

根据中登公司数据，8 月前三周的 A 股开户数总计 57.48 万，第二、第三周的开户数

较第一周开户数增加。我们按最近一周的 A 股开户数预测 8 月剩余 8 个工作日的开户

数约 32.89 万。因此，我们预计 8 月 A 股开户总数为 90.36 万。 

我们以此前估计的每户 6.5 万资金，并按每户入市资金 40%计算，预测 6 月份 A 股

新开户将为股市带来增量资金 235 亿。 
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9 月份资金需求 871 亿 

资金需求主要来自于 IPO、再融资、限售股解禁减持，预计 9 月资金需求总额为 871
亿。 

IPO 与再融资——预计 596 亿元 

综合今年以来首发市场的发行节奏和进入招股阶段的公司数量，我们预计 9 月份首发

上市公司数量为 26 家。由于 8 月 IPO 平均募集规模增加，我们相应的调高 9 月 IPO
的平均募集规模至今年年初以来平均规模 9.7 亿/只。由此，9 月 IPO 对资金的总需求

为 252 亿。 

在再融资方面，8 月份再融资总规模为 369 亿，与我们此前预测的较为一致。当前 A
股获得证监会批准再融资的总规模为 1720 亿，我们仍按照获批募集总规模的 20%预

测 9 月再融资规模为 344 亿。 

综合 IPO 与再融资，我们预计 9 月 A 股总融资规模为 596 亿。 

表格 2：未来一个月 IPO 与再融资规模预测 
月度统计 IPO 总规模 IPO 公司数 再融资 再融资公司数 合计募集资金 

2009.7 以来最高值（截至 5 月末） 860 36  1093 36 1455 

2011.5 264 27 189 10 453 

2011.6 144 26 265 16 409 

2011.7 123 20 697 20 820 

2011.8（截至 29 日） 277 23 369 14 646 

预计 9 月融资 252 26 344 18 596 

资料来源：华泰联合证券研究所 

 

图 15： 预计 9 份融资规模与 8 月基本持平 
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股改限售股解禁后减持—10 亿元 

据财汇数据，9 月份大小非解禁总规模约为 102 亿，较上月 344 亿大幅减少，其中大

非、小非分别解禁 101 亿、1 亿。我们延续前期的分析方法，对解禁当月减持比率进

行情景分析，假定大非在当前市场环境下解禁后减持比率为 8.8%，小非解禁后减持

比率为 62.2%。由此，我们预测 9 月份大小非解禁将形成股票供给 10 亿。 

图 16： 9 月大非解禁下降 图 17： 9 月小非解禁规模 1 亿 
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资料来源：财汇，华泰联合证券研究所 资料来源：财汇，华泰联合证券研究所 

 

表格 3：大小非当月减持占解禁比的情景分析（单位：亿元） 
 大非减持占比 小非减持占比 8 月大非减持预测 8 月小非减持预测 

大盘上涨 10%以上 11.1% 62.2%   

大盘震荡 8.8% 62.2% 9 1 

大盘下跌 10%以上 2.1% 70.8%   

资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间 08.7-11.1） 

 

首发原始股东限售股解禁后减持-213 亿元 

9 月首发解禁规模由 8 月 2614 亿降至 488 亿，其中大股东、中小股东解禁分别为 169
亿、319 亿。参照大非、小非解禁后减持比率计算，预计 9 月份大股东、中小股东首

发限售股解禁将分别形成股票供给 15、198 亿，合计 213 亿。以解禁规模衡量，9
月重点首发解禁公司有：智飞生物（35 亿）、金正大（28 亿）、富春环保（27 亿）、

新筑股份（20 亿）、东方日升（18 亿）、法因数控（15 亿）、雏鹰农牧（15 亿）。 

图 18： 9 月首发解禁大幅降低 图 19： 定向增发、配股、其它限售股解禁 202 亿 
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资料来源：财汇，华泰联合证券研究所 资料来源：财汇，华泰联合证券研究所 
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定向增发、配股及其它限售股解后减持资金需求-52 亿元 

据财汇数据，9 月定向增发、配股及其它现售股（含股权转让、合并、追加限售）解

禁市值为 202 亿，较 8 月 218 亿下降 119 亿，其中大股东、中小股东解禁市值分别

为 155 亿、47 亿。参照震荡市场下大小非解禁后减持比率计算，预计 9 月定增、配

股及其它限售股解禁对股市资金的需求为 14 亿、38 亿，合计 52 亿。9 月重点增发、

配股及其它限售股解禁的个股为：福田汽车（13 亿）、广安爱众（10 亿）、科力远

（8 亿）。 

9 月资金缺口环比收窄 

我们测算的 9 月微观资金缺口为 43.40%，供求关系环比趋向于缓和，但总体缺口仍

处于历史中部区域。9 月份股市资金供求关系趋向缓和的主要原因是：一方面，偏股

型新基金、券商集合理财产品募集数量及平均规模均有所上升及 A 股新增开户数增

加，导致股市资金供给增加；另一方面，由于 9 月解禁规模大幅度下降，导致各类限

售股解禁金额均有下降，从而减少了解禁对股市资金的需求。 

我们认为，在四季度资金供给端未发生变化的假设下，微观资金供求关系可能重新趋

紧张，原因是四季度各月份解禁规模较 9月份增加。 

图 20： 8 月份资金缺口 43.40%  图 21： 9 月资金缺口环比收窄 
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资料来源：Wind，财汇，Bloomberg，华泰联合证券研究所  资料来源：Wind，财汇，Bloomberg，华泰联合证券研究所 
 

二、市场情绪谨慎 

中国市场情绪仍在底部区域 

从周期性子行业超额收益所反映的市场情绪来看，中国市场情绪在月中曾有反弹，月

末（26 日）又再现下跌。与前期对比，当前 A 股的情绪指标依然仍处于底部区域，

因而我们认为当前的市场情绪依然较为谨慎。 

图 22： 中国市场情绪处于底部区域 
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资料来源：华泰联合证券研究所 

 

基金仓位先升后降 

华泰联合金融工程部基金仓位监测数据显示，截至 8 月 25 日，开放式基金整体仓位

为 81.55%，较与上月末基本持平，在月内呈现先升后降的格局。其中，开放式股票

基金、开放式混合基金、及开放式指数基金月末的仓位分别为 82.44%、72.15%、

93.90%。 

图 23： 月内公募基金仓位 81.55%（8 月 25 日） 图 24： 偏股基金仓位先升后降（金融工程测算） 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

新股上市首日溢价率维持较高位置 

8 月末，A 股新股首日平均溢价率为 50.50%，虽然比上月 89.55%的溢价率有所降低，

但仍居年内的第二高位。8 月首发上市的公司中，首日破发公司占比为 0%，最低首

日收益率为 11%，最高首日收益率为 92%。我们认为近两月新股首日溢价率较上半

年上升的原因在于发行前的市盈率降低，7 月、8 月份新股发行前平均市盈率仅为 24
倍、28 倍。展望未来一月，我们倾向于认为新股首日溢价率仍将维持较高水平，大

幅下降至 10%以下的概率小。 

图 25： 8 月新股上市首日溢价率 50.50% 图 26： 2011 年各月份发行前平均市盈率 
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市场换手率、交易账户比率下降表明市场活跃度降低 

8 月份 A 股每日换手率与交易账户比率下降表明市场活跃度下降。8 月份 A 股平均每

日换手率为 0.62%，较 7 月份 0.75%下降，亦低于今年以来 0.78%的平均水平；周均

交易账户的比率为 7.53%，低于 7 月 8.54%的水平，也低于今年以来 8.69%的水平；

周平均持仓账户比率为 35.65%，与上月基本持平，略低于今年平均水平 36.37%。 

8 月份每周新股开户数与基金开户数与 7 月基本持平，显示新进入投资者热情尚且低

迷。据 WIND 统计 8 月份周均 A 股开户数为 19.13 万户，周均基金开户数为 5.28 万

户，与上月基本持平，但均低于今年来每周 A 股开户数与基金开户数的均值。 

图 27： 8 月日均换手率 0.62% 图 28： 8 月交易账户比率下降 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

图 29： 8 月每周 A 股新开户数与上月持平 图 30： 8 月每周基金新开户数与上月持平 
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8 月涨跌停数量差下降 

历史经验数据表明，市场出现好转的信号是日均涨停个股数减去跌停个股数量不少于

22。据我们统计，8 月（截至 29 日）A 股日均涨停股票与跌停股票数量之差为 6.5
只，低于 7 月份每日平均 7 只及今年以来每日 7 只的涨跌幅股票差，主要原因是本月

内 A 股仍然受到外围市场的扰动及保证金存款缴纳准备金等一系列事件的影响。 

图 31： 微观涨跌停个数反映的市场情绪 
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资料来源：华泰联合证券研究所 

 

债市避险情绪继续走高 

从 10 年银行间固定利率企业债（AAA）与同期国债收益率数据来看，债券市场的风

险厌恶情绪继续维持高位，利差水平仍在扩大。8 月末企业债与国债的利差为

1.8972%，高于此前一个月末 1.8077%的水平，月中曾一度达到 1.9858%的历史高位。 

图 32： 企债与国债利差继续维持高位 图 33： 上证指数与国债收益率走势 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

三、股市估值低于历史均值 

市盈率、市净率仍低于历史均值 

截至 8 月末，在剔除银行、保险、证券后，A 股加权 TTM 市盈率为 23.8 倍，低于历

史均值 32.8 倍；市净率 3.0 倍，低于历史均值 3.4 倍。 
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图 34： 剔除金融的 A 股市值加权 PE 23.8 倍 图 35： 剔除金融的 A 股市值加权 PB 3.0 倍 
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资料来源：Wind，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，华泰联合证券研究所 

 

四、资金流向统计 

全市场资金流向统计：净流出减少 210 亿 

8 月全市场资金净流出趋缓，较上月减少 210 亿。据 WIND 数据统计，8 月 A 股市场

资金流出 700 亿，较 7 月流出减少 210 亿，或-23%。其中，主板净流出资金 562 亿，

创业板净流出资金 17 亿，主板流出资金环比减少，创业板流出资金增加。 

图 36： 8 月份股市资金净流出约 700 亿 图 37： 8 月份创业板资金净流出 17 亿 
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资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，Bloomberg，华泰联合证券研究所 

 

行业资金流向统计：餐饮旅游流入率最高，家用电器流入率最低 

8 月分行业资金流行数据显示，A 股市场资金流入率最高的行业是：餐饮旅游、金融

服务、食品饮料；资金流出率最高的行业是：家用电器、黑色金属、信息设备、电子

元器件、交运设备。 

表格 4：8 月分行业资金流向统计 
行业 净流入资金(亿元) 成交额(亿元) 金额流入率(%) 

餐饮旅游  1.95 228.59 0.85 

金融服务  18.42 2272.95 0.81 

食品饮料  6.91 1425.01 0.48 

房地产  -12.64 1818.12 -0.69 

信息服务  -9.67 1275.19 -0.76 
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农林牧渔  -13.87 1195.17 -1.16 

商业贸易  -16.18 1029.45 -1.57 

医药生物  -36.13 2112.52 -1.71 

交通运输  -14.21 761.36 -1.87 

纺织服装  -15.62 816.63 -1.91 

采掘  -30.99 1384.79 -2.24 

公用事业  -20.92 934.43 -2.24 

轻工制造  -19.38 779.50 -2.49 

有色金属  -68.37 2638.60 -2.59 

化工  -88.41 3293.58 -2.68 

机械设备  -89.78 3309.90 -2.71 

综合  -18.16 615.50 -2.95 

建筑建材  -56.72 1889.77 -3.00 

交运设备  -46.27 1472.70 -3.14 

电子元器件  -39.69 1191.50 -3.33 

信息设备  -27.73 822.96 -3.37 

黑色金属  -24.25 578.95 -4.19 

家用电器  -29.05 607.80 -4.78 

资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间为 8 月 29 日前 20 个交易日） 

 

个股资金流向统计 

剔除交易日少于 12 天的样本后，8 月个股资金流向数据显示，资金流入率最高的个

股依次是：联创光电、中视传媒、国电清新、长江电力、鲁商置业；资金流出率最高

的个股依次是：利达光电、西南合成、四川长虹、深纺织 A、东力传动。 

表格 5：8 月资金净流入率最高的个股 
证券代码 证券简称 涨跌幅(%) 净流入资金(亿元) 成交额亿元) 金额流入率(%)

600363.SH 联创光电 7.06 0.38 2.46 15.56 

600088.SH 中视传媒 20.62 1.10 8.09 13.55 

002573.SZ 国电清新 12.74 0.88 7.25 12.11 

600900.SH 长江电力 -5.95 2.23 22.82 9.77 

600223.SH 鲁商置业 6.67 0.65 6.95 9.40 

002298.SZ 鑫龙电器 25.48 1.01 10.76 9.37 

600138.SH 中青旅  10.19 1.93 20.62 9.36 

600383.SH 金地集团 -0.80 3.85 41.23 9.34 

600377.SH 宁沪高速 -1.26 0.28 3.06 9.18 

000042.SZ 深长城  1.97 0.09 0.99 9.14 

600979.SH 广安爱众 10.36 0.72 7.94 9.08 

000511.SZ 银基发展 4.56 0.86 9.47 9.05 

600258.SH 首旅股份 5.67 0.81 9.02 8.98 

600136.SH 道博股份 7.86 0.35 3.95 8.83 

000793.SZ 华闻传媒 9.09 0.81 9.24 8.81 
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600518.SH 康美药业 7.25 5.09 58.20 8.75 

002014.SZ 永新股份 10.36 0.97 11.05 8.74 

000410.SZ 沈阳机床 4.07 1.24 14.42 8.57 

002220.SZ 天宝股份 6.92 0.35 4.10 8.56 

002528.SZ 英飞拓  21.66 1.27 15.16 8.40 

资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间为 8 月 29 日前 20 个交易日） 

 

表格 6：8 月资金净流出率最高的个股 
证券代码 证券简称 涨跌幅(%) 净流入资金(亿元) 成交额(亿元) 金额流入率(%)

002189.SZ 利达光电 -14.47 -0.46 2.85 -16.19 

000788.SZ 西南合成 -4.29 -0.58 4.04 -14.38 

600839.SH 四川长虹 -19.67 -9.09 64.48 -14.10 

000045.SZ 深纺织 A  -8.82 -0.44 3.20 -13.63 

002164.SZ 东力传动 -20.34 -1.32 9.73 -13.51 

000591.SZ 桐君阁  -10.96 -0.58 4.30 -13.41 

000030.SZ *ST盛润A 71.11 -0.60 4.49 -13.34 

600765.SH 中航重机 -20.02 -4.08 30.78 -13.25 

002008.SZ 大族激光 -19.57 -3.29 25.37 -12.97 

002256.SZ 彩虹精化 -38.39 -5.24 40.74 -12.86 

600506.SH ST 香梨  -18.52 -0.85 6.71 -12.64 

600760.SH 中航黑豹 -12.40 -0.57 4.60 -12.37 

002480.SZ 新筑股份 -15.15 -1.21 9.76 -12.36 

600176.SH 中国玻纤 -20.82 -3.07 24.82 -12.35 

002001.SZ 新和成  -11.19 -3.05 24.80 -12.29 

000063.SZ 中兴通讯 -14.15 -11.35 93.30 -12.16 

002138.SZ 顺络电子 -16.08 -0.53 4.39 -12.04 

002425.SZ 凯撒股份 -15.84 -0.53 4.39 -11.98 

000950.SZ 建峰化工 -8.74 -1.07 9.04 -11.83 

000597.SZ 东北制药 -13.87 -0.97 8.24 -11.78 

资料来源：华泰联合证券研究所（数据区间为 8 月 29 日前 20 个交易日） 

 

附：9 月份重点中小股东解禁个股 

剔除大股东解禁的个股后，9 月份重点中小股东解禁个股如下表所示： 

表格 7：9 月份重点关注的解禁个股 

股票代码 股票名称 解禁日期 
解禁数量 

(百万股) 

解禁市值 

(亿元) 

解禁占 

流通比 

限售股份 

类型 

300122 智飞生物 2011-09-28(预) 111.60 35.30 279.00% 首发 

002470 金正大 2011-09-08(预) 150.00 28.16 150.00% 首发 

002479 富春环保 2011-09-21(预) 153.60 26.88 142.22% 首发 
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002480 新筑股份 2011-09-21(预) 88.53 19.54 126.47% 首发 

300118 东方日升 2011-09-02 87.76 18.31 97.51% 首发 

002270 法因数控 2011-09-05(预) 109.00 15.37 298.63% 首发 

002477 雏鹰农牧 2011-09-15(预) 48.04 15.19 71.71% 首发 

600166 福田汽车 2011-09-14(预) 166.11 13.26 13.78% 增发 

300119 瑞普生物 2011-09-17(预) 47.06 12.59 126.51% 首发 

002467 二六三 2011-09-08(预) 44.20 11.88 147.34% 首发 

002481 双塔食品 2011-09-21(预) 43.76 11.31 145.87% 首发 

600979 广安爱众 2011-09-17(预) 117.20 9.61 24.64% 增发 

002075 沙钢股份 2011-09-10(预) 118.80 9.46 42.86% 首发 

002474 榕基软件 2011-09-15(预) 21.60 9.22 83.08% 首发 

600478 科力远 2011-09-28(预) 28.54 7.94 12.26% 增发 

002476 宝莫股份 2011-09-15(预) 43.50 7.90 96.67% 首发 

300123 太阳鸟 2011-09-28(预) 35.91 7.82 102.03% 首发 

002482 广田股份 2011-09-29(预) 21.60 7.39 27.00% 首发 

002073 软控股份 2011-09-02(预) 25.61 5.81 4.33% 追加限售 

002472 双环传动 2011-09-10(预) 28.99 5.35 53.69% 首发 

数据来源：财汇，华泰联合证券研究所 
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风险提示 

政策发生重大变化。 
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