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反弹夭折 重回探底趋势 
 

 

一、 市场回顾 ：反弹受阻 单边下跌 

受央行扩大存款准备金缴存基数的影响，上周 A股未能延续此前的反弹走势。上证综指除了周

三收平外，其余四个交易日均告下跌。在下跌过程中，市场的成交量也是迭创“地量”，周四、周

五沪市日成交额跌破 600 亿元，为今年以来的最低水平，大盘呈典型的缩量阴跌走势。 

近期表现突出的创业板市场在周二创出 960 点的反弹新高后，也虽市场大幅走弱，连续四日下

跌，成交量也是大幅缩减。导致上周市场活跃度显著降低。 

图 1：2011 年各主要指数表现（截至 2011.9.2） 
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上周上证综指、沪深 300、深证成指分别下

跌 3.21%、3.36%和 2.94%，中小板指数下跌

3.76%，创业板指数则大跌 4.51%，此前一

周大盘的反弹“成果”被尽数“抹去”，市

场重回弱势探底状态。 

 

资料来源：Wind 信息  

二、技术判断： 反弹夭折 重回下跌探底趋势 

 日线分析：再次考验 2500 点支持 

上周上证综指失守 2600 点整数关，且出现缩量阴跌走势，市场局部已重回弱势状态。虽然此前

大盘在 2500 点附近形成的小双底尚没有完全破坏，但由于本周指数并没有向上突破小双底的颈线

位，2500 一线的小双底支持将在本周面临巨大考验。 

此外，上周上证综指重新回到各期均线之下，2437 点以来指数所形成的整理形态也形成向下突

破（图 2）。更值得关注的是，上周大盘在下跌中成交迭创“地量”，“量”比“价”先行，这或

预示一旦后市大盘再次跌破 2500 点支持，则上证综指很可能会再次考验 2437 点这一年内低位。 
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图 2：上证综指日线图（截至 2011.9.2） 

 

资料来源：大智慧 

 

 周线分析：弱势探底格局未变 

上周市场的下跌，周线出现较为典型的两阴夹一阳的弱势组合（图 3）。虽然上期我们也谈到，

此前一周的反弹，周线的弱势特征事实上并没有太大改观，但上周指数走势如此疲弱，多少还是有

点意外。从周线上看，大盘的弱势探底格局依然维持，技术指标也大都处于弱势下跌趋势，且尚没

有明显超卖，反映了市场仍处于寻找中期底部支持的过程之中。 

图 3：上证综指周线图（截至 2011.9.2） 

 

资料来源：大智慧 

 创业板市场出现“假突破” 
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创业板前周放量突破三角形整理形态，并突破了半年线压制，不过此后指数未能进一步走高，

形成预期中的上升。且创业板上周的整体走势基本与主板同步，并没有出现之前的完全独立于大盘

的走势，这可能也预示此次的下跌具有一定的系统性风险特征，短期市场风险明显加剧。 

图 4：创业板指数日线图（截至 2011.9.2） 

  

资料来源：大智慧 

 常用技术指标分析： 短期重新走弱 中期弱势加剧 

从日线指标来看，随着上周指数的回落，刚有所修复走强的技术指标全面走弱，市场的弱势反

弹似已结束，大盘重新回到探底、寻底的过程之中。 

从周线指标来看，仍体现出较为明显的弱势特征，此前的上涨，成为一个典型的弱势反弹，且

在周线上还看不到有止跌筑底的迹象。2437 点后市可能将面临考验。 

表 1：常用技术指标分析（截至 2011.9.2） 

指标名称 日线状态 周线状态 综合分析 

KD 中位区死叉向下 低位空头排列向下 短期转弱，中期弱势未变 

RSI 重回弱势区 弱势下行 短期转弱，中期弱势依然 

MACD 低位运行，红柱收缩 两线继续下行，开口放大 短期底部特征，中期弱势 

BOLL 跌破中轨，通道开口收敛 再度接近下轨 短期转弱，中期再寻支持 

SAR 重新出现空头信号 空头持仓 2530 为短期多空的分水岭 

资料来源：大智慧 

 趋势判断：反弹夭折 重回下跌探底趋势 

仅仅经过一周的反弹，大盘就重新进入下跌探底状态，市场极度低迷。上周市场呈普跌态势，

之前表现活跃的创业板市场成交大幅缩减，并没有出现之前的完全独立于大盘的走势，这可能也预

示此次的下跌具有一定的系统性风险特征，短期市场风险明显加剧。 

上周上证综指重新回到各期均线之下，2437 点以来指数所形成的近似于三角形整理形态也形成

向下突破。更值得关注的是，上周大盘在下跌中成交迭创“地量”，“量”比“价”先行，这或预

示一旦后市大盘再次跌破 2500 点支持，则上证综指很可能会再次考验 2437 点这一年内低位。 

鉴于短期市场有整体走弱可能，在操作上可暂保持观望。 
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三、策略组合 

 资金流向 

表 2：上周资金流入前十的行业（2011.8.29-2011.9.2） 

大智慧行业 净流入资金(万元) 占成交额比例(%) 占流通盘比例(%) 

全部股票 -496297 -4.15 -0.02 

计算机 1738 1.61 0.02 

资料来源：Wind 信息 

上周市场各板块几乎全线皆墨，在大智慧 31 个分类行业中，仅有计算机一个行业出现资金的小

幅净流入（表 2），而整个市场当周资金流出金额接近 50 亿，较前激增了约 10倍之多，这与上周

市场毫无反弹的单边滑落走势相吻合。反映了投资者对短期市场的极度看淡。 

 

 技术选股 

技术选股纯粹是从市场技术面出发，依据个股的走势特征以及一些常用技术指标，选出最近一

周技术上处于强势且未有明显超买的公司，构成一周强势股排行。上周随着市场的大幅走弱，强势

股家数也下降至仅有 6家。 

表 3：一周强势股排行（2011.8.29-2011.9.2） 

证券代码 股票名称 股票代码 股票名称 

000158.SZ 常山股份 002330.SZ 得利斯 

002193.SZ 山东如意 600513.SH 联环药业 

002200.SZ *ST 大地 600615.SH 丰华股份 

资料来源：Wind 信息 

 

 投资组合 

图 5：上期技术策略组合表现回顾（2011.8.26-2011.9.2） 

 

上证综指周下跌 3.21%，组合收

益为负 1.86%，跑赢大盘。组合

5只个股中，除远东传动落后大

盘外，其余个股均跑赢基准，长

春经开当周更是获得正收益，上

周组合表现因此较好。 

 

 

资料来源：Wind 信息  
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本投资组合的选股主要以一周强势股排行和板块资金流向为依据，构成本期技术策略投资组合。 

本期在一周强势股的 6家公司中选取了五家公司构成新一期组合，其中主要是一些低价具有一

定重组概念的中小盘股。 

表 4：技术策略组合周刊最新推荐投资组合  （2011.9.5）                          

证券代码 证券名称 所属行业 最新股价（元） 关注理由 

000158 常山股份 纺织服装 6.60 放量震荡走高 

002193 山东如意 纺织服装 12.28 低位成交量明显放大 

002200 *ST 大地 农林牧渔 15.25 筑底回升，量价配合较好 

600513 联环药业 医药 15.35 低位持续放量 

600615 丰华股份 房地产 10.73 突破中长期均线压力 

资料来源：大智慧 上海证券 
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