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市场或继续寻求支撑 

    ◆  上周市场概述 

 

在上周行情中，沪深市场呈震荡回落的走势。截止周五收盘，上证综指收报于2528.28点，全周下跌83.91

点或3.21%。全周沪深两市成交量合计6494.59亿元（日均1298.918亿元），与前一交易周两市合计的7452.51

亿元（日均1490.502亿元）相比，减少957.92亿元或12.85%。 

上周五个交易日中，受央行调整准备金缴存基数的传闻影响，周一上证指数低开震荡，终盘以中阴线报

收，成交量较上一交易日略有萎缩；周二消息面偏空，但外围市场全线上涨。两市高开后在银行股的拉抬下

一度大涨，午后利空因素显现，股指高台跳水，收盘沪指跌破主要均线；周三沪深股指呈宽幅震荡格局，早

盘地产板块杀跌致市场回落，午后水泥股反弹引领股指回升，终盘沪指以十字星线报收；周四股指小幅高开，

上午 8月 PMI 数据公布后一度上攻，量能不济终致回落，午盘跌幅逐渐扩大；周五上证指数跳空低开，回补

缺口后震荡走低，终盘以中阴线报收，成交量较上一交易日略有萎缩。 

上周热点：上周五个交易日中，餐饮旅游行业表现最为抗跌，达到-1.21%的周算术平均涨幅。此外，食
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品饮料和家用电器行业表现也较为抗跌，分别录得-2.12%和-2.82%的周算术平均涨幅。与此相反，综合、房

地产和交运设备行业整体表现最弱，分别录得-4.76%、-4.46%和-4.38%的周算术平均涨幅水平。 

在上一期的策略周报中，我们对指数持谨慎乐观态度，认为经过震荡反弹后，上周市场指数可能继续冲

高。原因在于：1）基本面上看，国内通胀压力未减，考虑月末考核等因素，资金面紧平衡的局面难以明显

改观；2）技术面上看，短期均线上翘，沪指2675-2644的缺口对股指形成牵引；3）欧美经济前景的不确定

性对资本市场的冲击依然存在。综合这三个因素考虑，我们认为上周市场可能维持继续冲高。指数运行的区

间在2550-2700点之间。 

从上周指数的实际运行情况来看，在利空传闻打压下周一股指低开后弱势震荡；周二、周三股指在限

购范围扩大等不利消息影响下呈宽幅震荡格局；周四在8月 PMI 数据公布后股指一度冲高，量能不济股指再

度回落；周五市场延续了弱势格局，全天震荡下行。全周市场表现弱于我们的预期。 

在上周的行情当中，周四受外围市场企稳的影响，股指小幅高开后一度走强，ST 板块盘中表现抢眼，

随后银行等指标股下跌，上证指数冲高受阻，盘中跳水。当日冲高回落的走势，主要是受到以下几方面原因

的影响：1、基本面上看，中国物流与采购联合会发布的 8 月中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.9%，环比

回升 0.2 个百分点。分项指数显示，8 月新出口订单指数下滑 2.1 个百分点，产成品库存指数相比上月回落

0.3 个百分点，预示着出口环境严峻，微观层面的去库存仍在继续； 2、消息面上，《求是》杂志发表温家

宝总理的重要文章：《关于当前的宏观经济形势和经济工作》，文中明确了宏观调控方向不变，货币政策仍

然会继续从紧，这直接造成市场情绪的恐慌；3、资金面上，央行将商业银行保证金存款纳入存款准备金缴

存范围。市场资金吃紧，对银行、地产等权重板块走势形成压制。 

总体上看，我们认为，基本面上看，国内宏观调控方向不变；技术面上看，上证指数各中短期均线形

成空头排列。市场经过此前震荡回落后本周或继续寻求支撑。 

 

 

◆  本周市场研判 

整体上我们认为经过上周震荡回落后，本周市场指数可能继续寻求支撑。原因在于： 

1） 基本面上看，本周将公布8月经济数据，国内宏调方向不变； 

2）技术面上看，上证指数各中短期均线形成空头排列，成交均量继续萎缩； 

3）本周新股发行量增大将考验市场资金面。 

综合这三个因素考虑，我们认为本周市场可能向下寻求支撑。指数运行的区间在2450-2600点之间。 
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◆  投资策略： 

在成交均量萎缩、谨慎气氛浓厚的背景之下，本周市场可能继续寻求下方支撑，建议投资者在本周市场

的行情中将仓位保持在3成左右水平。投资标的方面，建议逢低关注前期调整充分的、业绩成长确定性较高

的公司的投资机会。 
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