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一、工业企业利润增速反弹难持续，利润增速仍在下滑趋势中 

生产端，进入7、8月用电旺季，工业增速重回下滑趋势； 

需求端，PMI继续下滑，生产回升缺乏需求支持； 

盈利能力，利润率处高位，资金成本持续上升，盈利能力难提高。 

二、市场暂时缺乏趋势性机会 

更宏观看，6月产销率回落，产成品库存PMI回升，如果下游需求未

能恢复，短暂的生产回升意味着更长时间的去库存。受地产投资拖累和

信贷制约，我们判断经济（尤其是投资增速）和企业利润下滑将维持较

长一段时间。 

经济温和下滑时间较长，新增长点未明，市场暂时缺乏趋势性机会。

三、从估值切换看配置 

中报披露后，市场对估值的参照系将会从2011年切换到2012年，不

妨在估值切换中寻找显得更加便宜的行业。 

选择标准综合两方面：（1）行业利润增速的波动幅度较小，表示业

绩相对稳定；（2）估值切换受益幅度较大，表示成长性较高。 

据此选出的业绩相对稳定，且估值切换最受益的行业分别是：机械、

食品饮料、商业贸易、信息服务、医药。 

四、策略观点 

市场：仍缺乏趋势性机会，维持市场窄幅震荡格局判断。1、下端风

险较小：2600点附近是中期底部区域；2、短期或有反弹：管理层表态银

行可承受5成房价下跌、研究401K计划等提振市场信心，美债谈判前景将

明朗；3、中期上涨机会：等待通胀回落，经济触底。 

配置：从估值切换角度出发，建议选择盈利相对确定，成长性较高

的行业：零售、医药、食品饮料、家电和机械。适当关注银行、石化和

煤炭股的交易性机会。适当关注事件性刺激对银行、石化和煤炭股的正

面影响。（本周更新） 
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行业一周表现 
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2011年第30周（7.25-7.31） 

股市天气（7.24-7.31）：  

本周预报（8.01-8.07）：   

 

一、 策略观点：跟随估值切换的脚步 

 

上周市场情绪再次遭受打击，美债前景不明朗，动车追尾等事件性冲击

使市场情绪再度谨慎。但另一方面，管理层表态银行可承受房价下跌5成、中

国研究401K鼓励长期资本入市，在一系列政治秀之后，美债上限最终仍会得

到提高，这些事件有望使市场情绪在8月初有所修复。但市场的趋势性机会仍

需等待。 

6月份工业企业利润增速反弹，恐难持续。 

上半年规模以上工业企业利润同比增28.7%，比前5个月回升0.8个百分

点。6月份工业企业利润增速的反弹主要得益于工业产出增速的回升，而工业

企业利润率和前5个月基本持平。我们倾向于认为利润增速的反弹是暂时的，

企业利润增速仍处在下滑增速中。 

（1）从生产端看，6月份工业增速反弹主要得益于缺电缓解，进入7、8

月用电旺季，工业增速预计重新回到下滑趋势（参见策略周记《宏观数据的

策略解读》）。 

（2）从需求端看，PMI仍然下滑，显示需求增速减弱，同样显示生产的

回升缺乏可持续性。 

（3）从盈利能力看，当前工业企业收入利润率处在相对高位，然而资金

成本持续上升，企业盈利能力难进一步提高。 

从更宏观的角度看，虽然6月份工业产出增速回升，但产销率出现回落和

产成品库存PMI回升，如果下游需求未能恢复，短暂的生产回升意味着更长

时间的去库存。受地产投资拖累和信贷制约，我们判断经济（尤其是投资增

速）和企业利润下滑将维持较长一段时间。 
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由于经济温和下滑延续时间较长，市场走出底部也需要较长时间（参见

策略周记《U还是V？》）。 

从估值切换看配置 

中报披露期，业绩成长仍然是投资的一个重要逻辑。随着中报披露，市

场对估值的参照系将会从2011年切换到2012年，因此可以在估值切换中寻找

显得更加便宜的行业。 

选择的标准如下：（1）行业利润增速的波动幅度较小，表示业绩相对稳

定，可预测性较高；（2）在估值切换收益幅度较大，以2012年PE相对于2011

年下降的幅度排序；（3）综合两方面进行排序，选出业绩相对稳定，同时成

长性较高的行业。 

据此选出的业绩相对稳定，且估值收益幅度最大的行业分别是：机械、

食品饮料、商业贸易、信息服务、医药1。 

策略观点 

未来一段时间A股市场面临的环境如下： 

1、经济软着陆，短期中经济超预期难以持续，通胀见顶缓慢回落； 

2、政策定调仍将控通胀放在首位，准备金率仍有上调可能，财政政策只

有结构性扩张机会； 

3、流动性紧张持续制约市场表现； 

4、美债上限谈判明朗有助投资者情绪好转。 

（本周更新） 

市场观点：市场仍缺乏趋势性机会，维持市场窄幅震荡格局判断。1、下

端风险较小：2600点附近是中期底部区域；2、短期或有反弹：管理层表态银

行可承受5成房价下跌、研究401K计划等提振市场信心，美债谈判前景将明朗；

3、中期上涨机会：等待通胀回落，经济触底。 

配置思路：随着中报披露，市场对估值的参照系将会从2011年切换到2012

年，从估值切换角度出发，建议选择盈利增长相对确定，估值切换受益幅度

较大的行业：零售、医药、食品饮料、家电和机械。适当关注事件性刺激对

银行、石化和煤炭股的正面影响。 

（本周更新）
                                                        
1 有色金属行业的业绩稳定性可能有所高估。 
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图1：行业盈利增速波动幅度排序 图2：行业估值切换受益幅度排序 
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数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图3：业绩稳定，且估值切换受益较大行业的综合排序 
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图4：工业企业利润回升主要是收入反弹贡献 图5：工业企业利润率维持高位 
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数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

图6：6月工业产销率显著下降 图7：PMI显示需求下降，库存回升 
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数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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二、 策略观察 

（本部分数据见数据附录） 

 

（一） 盈利：整体下调，中小盘股下调幅度更大 

 上周盈利预测整体下调，中小板和创业板下调幅度更大。各市场2011

年盈利预测调整幅度如下：上证A股（-0.20%)、上证50（-0.31%)、

沪深300（-0.25%)、中小板（-0.40%)、创业板（-0.64%)。 

 行业盈利上下调各半。23个一级行业中，上周有11个行业上调；过

去1个月有10个行业上调。 

 上周盈利预测上调幅度最大的是：机械设备(0.85%)、有色金属

(0.68%)、食品饮料(0.48%)、综合(0.39%)、公用事业(0.30%)；下调

幅度最大的是：信息设备(-1.36%)、黑色金属(-1.16%)、化工(-1.03%)、

交通运输(-0.56%)、交运设备(-0.53%)。 

 

（二） 估值 

 市场方面，（1）PEG由低到高依次为:上证50、中小板、上证A股、

创业板、沪深300；（2）PE相对于5年均值溢价率由低到高依次为：

上证50、沪深300、上证A股、创业板、中小板；（3）PE分位数由

低到高依次为：上证50、沪深300、创业板、上证A股、中小板。 

 行业方面，PEG最低的行业为：黑色金属、建筑建材、金融服务、

房地产、电子元器件；PEG最高的行业为：交通运输、纺织服装、

餐饮旅游、公用事业、医药生物。 

 PE溢价率最低的一级行业为：金融服务、房地产、交通运输、建筑

建材、综合；PE溢价率最高的一级行业为：有色金属、信息服务、

电子元器件、农林牧渔、轻工制造。PE溢价率最低的二级行业为：

汽车服务、航空运输、保险、铁路运输、银行；PE溢价率最高的二

级行业为：通信运营、林业、化学制品、金属新材料、有色金属冶

炼。 

 PE分位数最低的一级行业为：金融服务、交通运输、公用事业、化

工、建筑建材；PE分位数最高的一级行业为：有色金属、黑色金属、

医药生物、餐饮旅游、农林牧渔。PE分位数最低的二级行业为：铁

路运输、保险、银行、石油开采、石油化工；PE分位数最高的二级

行业为：通信运营、林业、化学制品、金属新材料、橡胶。 



 
  

 

识别风险，发现价值                                                                      2011-07-31  第 8 页 

投资策略周报

 

（三） 资金：短期资金价格有所回落 

上周短期资金价格有所回落，但票据转帖和直贴利率继续上升，显示实

体经济资金面季度十分紧张。同时应注意到，央票利率倒挂严重，显示如央

行需加大资金回收力度，将不得不借助其他政策手段。不能排除近期再度上

调存款准备金率的可能。 

 上周质押式回购加权利率下降154bp，同业拆借加权利率下降155bp。 

 3月期以下SHIBOR平均下降90bp，3月期及以上SHIBOR平均上升

1bp；其中隔夜SHIBOR下降182bp，7天SHIBOR下降31bp。 

 长三角票据转帖利率上升50bp；转帖利率上升10bp。 

 1年期以下央票到期收益率平均上升4bp；1年期及以上央票到期收益

率平均下降5bp；其中1年期央票到期收益率3.80%,下降9.9bp。 

 上周公开市场操作净投放320亿，环比增加130亿；央票发行量为20

亿，环比减少90亿；本周公开市场操作资金投放量为460亿，环比增

加120亿。 

 

（四） 经济：工业利润增速回升，可持续性待观察 

国内方面：工业企业利润增速出现回升 

 28.7%：上半年规模以上工业企业利润同比增28.7%，比前5个月回

升0.8个百分点。 

利润增速回升，主要是收入增速回升引起，规模以上工业企业主营

业务收入同比增长29.7%，比前5个月回升0.4个百分点。 

在规模以上工业企业中，国有及国有控股企业利润同比增长20.2%；

集体企业同比增长33.8%；股份制企业同比增长34.8%；外商及港澳

台商投资企业同比增长14.5%；私营企业同比增长47.2%。 

国际方面： 

 1.3%：美2季度GDP仅增1.3%，低于预期，消费开支低迷。美国二

季度GDP环比年化增长率仅为1.3%，低于预期，这主要与汽油价格

上涨导致消费者开支几乎无增长有关。今年一季度美国经济的增速

被大幅下调，增长率由上个月发布的1.9%一举降至0.4%。 

 58.8：美国7月芝加哥PMI低于预期。美国7月份芝加哥采购经理人

指数PMI从6月61.1的降至58.8，不及市场预期的60，显示经济扩张
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速度有所放缓。 

 59.5%：美国7月消费者信心指数好于预期。美国世界大企业联合会

7月26日公布的数据显示，7月美国消费者信心指数为59.5，高于预

期中值的56，6月修正后为57.6，初值为58.5。 

 欧元区经济信心指数低于预期，连续5个月下滑。欧元区7月经济信

心指数从6月份的105.4降至103.2，低于预期，为连续五个月环比下

滑。各分项指数降幅均超预期，其中，欧元区7月工业信心指数从3.5

降至1.1，7月商业景气指数也从6月份的0.95降至0.45，7月服务业信

心指数从10.1降至7.9，消费者信心指数从-9.7降至-11.2。 
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三、 一周要闻 
 

（一） 宏观经济：中国研究401K计划，美债将就里德方案

进行投票 

 中国研究美国退休储蓄计划，力促长期资金入市。《上海证券报》

周五报导称，“十二五”期间，中国将积极吸引长期资金入市，鼓励

养老金和保险资金积极入市。为此，有关方面近期正积极研究中国

版“401K”计划，在支持资本市场快速发展同时，实现国民财富的“保

值增值”。 

  有关人士指出，美国通过“401K”计划，鼓励社会保障和养老资

金进入资本市场，并交由专业机构投资者进行投资，实现了资本市

场发展和国民财富增值的良性互动。 

  “我们研究了美国1984年到2008年间的数据，发现每一个普通美

国人的个人养老账户年底的余额，和当年道琼斯指数的相关性达到

了98%，也就是说美国养老体系完全依托于本国资本市场的成长才

能够建设起来。同时，近几十年来的美国资本市场完全是由于本国

的长期资金、长期机构投资者的源源不断流入才发展起来，两者实

现了良性互动。”这位人士说。 

  至于中国能否实施类似美国的计划，有关人士表示，中国版

“401K”计划是一项系统性工程，需要包括证监会在内的多个职能部

门的共同推动，需要从国家层面作出一系列的制度性安排。他建议

在资本市场“十二五”规划中，写入鼓励和强制上市公司分红的政策，

将再融资条件与上市公司分红情况等结合起来，以更好促进长期资

金获取稳定收益，实现国民财富的稳步增长，夯实中国的养老体系。 

 美参议院否决众议院议长博纳新债务上限方案。美国参议院以59票

对41票否决众议院议长博纳的新债务上限方案，并计划于周一就参

议院多数党领袖里德的方案进行投票。与博纳方案相比，里德方案

最大不同是，他主张一次性上调债务上限可持续至2012年底，以避

免2012年总统大选受困于此。据彭博社报道，众议院将于周日就里

德方案进行讨论，而据路透社报道，参议院周一早8点将就此投票。 

 

（二） 产业观察：银行业可承受房价下跌五成 

 刘明康：银行业可承受房价下跌五成。银监会主席刘明康近日称，

根据银监会二季度进行的新一轮的房地产贷款压力测试显示，即使

出现最坏的情况，房价下跌五成，银行业的不良贷款都可以承受，
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不存在银行业被房地产商裹挟这一说。 

 上海楼市新政“沪四条”出炉。上海“温和版限价令”在出台的“沪四

条”中出炉。今后新房开盘定价将被指导，定价过高则可能被约谈 

 战略性新兴产业国际化发展意见即将出台。权威人士7月27日透露，

商务部等十部委联合制定的《战略性新兴产业国际化发展指导意见》

有望年内发布。《意见》目前正在各部门征求意见，随后上报国务

院。 

    《意见》提出，“十二五”期间将重点扶持新能源、电子信息、

生物医药、现代农业、交通运输、节能环保、航空航天等新兴产业

领域的企业开展对外贸易和国际合作，以目前国内近60个科技兴贸

创新基地为依托。还将扶持新能源、智能电网、生物医药、轨道交

通等25个重点行业100家排头兵企业在境外建立营销网络，培育和认

定200个出口基地和2000家基地企业，培育若干个具有较强科技创新

能力和自主核心技术的跨国企业集团。 

  另一方面，将加大财政支持力度，完善金融促进手段，加强出

口秩序管理和知识产权保护。 

 发改委等多部门酝酿政策支持现代服务业。发改委近日召开了《“十

二五”现代服务业发展规划》(修改稿)征求意见座谈会，会上发改委

副主任刘铁男称要全力推进我国服务业现代化进程。此外，工信部、

央行、财政部都将出台相关鼓励政策，支持现代服务业发展。 

 中钢协预计下半年钢铁业供需矛盾趋于尖锐。中国钢铁工业协会网

站7月25日消息，我国下半年粗钢产量同比增速加快，钢材出口量或

有所减少，预计下半年钢材供需矛盾将趋于尖锐，钢材价格依然呈

波动运行态势。 
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四、 一周回顾 
（一） A股市场 

表1：一周A股表现  

 周一 周二 周三 周四 周五 一周 

市场表现 2011-7-25 2011-7-26 2011-7-27 2011-7-28 2011-7-29  

上证综指 2688.7  -3.0  2703.0  0.5 2723.5 0.8 2708.8 -0.5 2701.7  -0.3  -2.5  

深圳成指 11966.2  -3.1  12008.5  0.4 12116.9 0.9 12085.9 -0.3 11990.4  -0.8  -2.9  

沪深 300 2968.3  -3.2  2977.8  0.3 3000.1 0.7 2981.0 -0.6 2972.1  -0.3  -3.1  

中小板综指 6595.6  -3.9  6623.8  0.4 6745.0 1.8 6738.2 -0.1 6672.6  -1.0  -2.8  

创业板指数 887.1  -4.0  892.5  0.6 915.5 2.6 919.4 0.4 913.3  -0.7  -1.2  

行业表现       

领涨 食品饮料-2.3 交通运输 1.9 食品饮料 1.0 采掘 1.3 银行 2.3 食品饮料-1.2 

 银行-2.6 有色金属 1.4 综合 0.8 食品饮料 0.6 证券 1.7 餐饮旅游-1.5 

 采掘-2.8 保险 1.0 保险 0.6 黑色金属 0.4 保险 1.2 有色金属-1.6 

       

领跌 机械设备-4.4 证券-0.3 交通运输 0.2 建筑建材-1.4 交运设备-1.6 交运设备-4.6 

 建筑建材-4.5 食品饮料-0.3 银行-0.3 银行-1.6 采掘-1.9 综合-5.2 

 综合-5.0 建筑建材-0.4 保险-1.1 保险-1.9 有色金属-2.3 建筑建材-5.7 

风格表现       

领涨 价值/周期 成长/周期 成长/非周期 成长/非周期 价值/周期 成长/非周期 

 大盘/低 PE 小盘/高 PE 中盘/中 PE 小盘/中 PE 大盘/低 PE 小盘/中 PE 

       

领跌 成长/非周期 价值/非周期 价值/周期 价值/周期 成长/非周期 价值/周期 

 小盘/高 PE 大盘/低 PE 大盘/低 PE 大盘/低 PE 中盘/高 PE 中盘/低 PE 

主题表现       

领涨 装饰园林-1.9 稀土永磁 2.8 生物育种 2.5 清洁煤发电 1.0 水利水电 1.1 装饰园林 1.0 

 通用航空-2.4 钢结构 2.2 合同能源 2.5 装饰园林 0.9 乙醇汽油 1.1 乙醇汽油 0.3 

 清洁煤发电-3.0 装饰园林 1.7 智能交通 2.5 移动支付 0.7 新三板 0.4 稀土永磁 -0.6 

       

领跌 IPV6-5.7 分拆上市-0.1 新疆区域 1.0 建筑节能-1.2 稀土永磁-1.9 IPV6 -5.4 

 高铁-5.8 触摸屏-0.6 滨海新区 1.0 水利水电-1.2 清洁煤发电-2.0 滨海新区 -5.5 

 水利水电-6.7 高铁-1.6 深圳前海 0.6 外资并购-1.4 通用航空-3.4 高铁 -8.2 

个股表现       

涨平跌       

领涨 NST 三联 58.0 东方航空 10.0 云铝股份 10.1 以岭药业 29.3 桑乐金 64.7 冠昊生物 34.7 

 明家科技 10.0 上海新阳 10.0 澄星股份 10.1 龙力生物 17.8 新开普 50.5 ST 三联 31.7 

 华中数控 10.0 红星发展 10.0 威华股份 10.0 世纪华通 10.4 网宿科技 10.0 东宝生物 26.1 

       

领跌 中电广通-10.0 华兰生物-10.0 中国国航-2.9 江西水泥-5.8 金运激光-8.3 晋亿实业-17.7 

 天业通联-10.0 世纪瑞尔-10.0 禾嘉股份-3.5 汇源通信-6.3 益佰制药-8.9 时代新材-18.2 

 天马股份-10.0 晋西车轴-10.0 ST 三联-4.9 塔牌集团-6.4 中信海直-9.7 华兰生物-19.3 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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（二） 行业概念 

图8：一周行业表现 图9：一周风格表现 
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数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

图10：一周概念涨幅前10、后10名 
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数据附录 

 

表2：指数净利润增速 

净利润增速(%) 预测净利润调整幅度(2011，%) 

指数 2010 2011E 2012E 两年复合 1 周 1 月 3 月 

上证 A 股 38.4 25.4  20.8 23.1 -0.20 0.27  -0.39 

上证 50 36.3 22.8  19.7 21.2 -0.31 0.25  -0.19 

沪深 300 37.1 24.0  20.9 22.4 -0.25 0.02  -0.73 

中小板 41.7 35.1  32.7 33.9 -0.40 -2.18  -3.51 

创业板 36.3 55.0  43.5 49.2 -0.64 -1.61  -3.85 

数据来源：朝阳永续，广发证券发展研究中心 

图11：指数2011年预期净利润调整幅度（1周） 图12：指数2011年预期净利润调整幅度（1月） 

-0.20
-0.25

-0.31

-0.40

-0.64-0.7

-0.6

-0.5

-0.4

-0.3

-0.2

-0.1

0

上证A股 沪深300 上证50 中小板 创业板

1周
0.27 0.25

0.02

-1.61

-2.18-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

上证A股 上证50 沪深300 创业板 中小板

1月

 

数据来源：朝阳永续，广发证券发展研究中心 

图13：上证A股2011年预期净利润增速 图14：上证50和沪深300 2011年预期净利润增速 
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数据来源：朝阳永续，广发证券发展研究中心 
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图15：中小板2011年预期净利润增速 图16：创业板2011年预期净利润增速 

35

37

39

41

43

45

1
1
-
0
2

1
1
-
0
3

1
1
-
0
4

1
1
-
0
5

1
1
-
0
6

1
1
-
0
7

中小板

50

55

60

65

1
1
-
0
2

1
1
-
0
3

1
1
-
0
4

1
1
-
0
5

1
1
-
0
6

1
1
-
0
7

创业板

 

数据来源：朝阳永续，广发证券发展研究中心 

 

图17：行业2011年净利润1周调整幅度  图18：行业2011年净利润1月调整幅度 
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图19：指数PEG 图20：指数PBR 
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数据来源：Wind，朝阳永续，广发证券发展研究中心 

图21：指数PE分位数 图22：指数PE相对过去5年均值溢价率 
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数据来源：Wind，朝阳永续，广发证券发展研究中心
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图23：行业PEG 图24：行业PBR 
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数据来源：朝阳永续，广发证券发展研究中心 

 

 

图25：行业PE分位数 
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图26：二级行业PE分位数前10、后10名 
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图27：行业PE溢价率 
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图28：二级行业PE溢价率前10、后10名 

-79
-63 -59 -58 -58 -57 -50 -50 -48 -47

10 10 11 12 12 14
26 29

53

135

-100

-50

0

50

100

150

汽
车

服
务

航
空

运
输

保
险

铁
路

运
输

银
行

信
托

航
运

汽
车

整
车

房
地

产
开

发

建
筑

装
饰

环
保

种
植

业

医
疗

器
械

其
他

电
子

器
件

橡
胶

有
色

金
属

冶
炼

金
属

新
材

料

化
学

制
品

林
业

通
信

运
营

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心
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图29：加权平均利率 图30：SHIBOR  
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数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

图31：长三角6个月票据直贴利率 图32：6个月票据转帖利率 
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数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

图33：公开市场操作净投放 图34：公开市场操作投放与回笼 
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数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表3：一周经济数据 

时间 事件 前值 预测值 公布值 

周一     

2011-07-25 20:30 美国 6 月芝加哥联储全国活动指数 -0.37 -0.40 -0.46 

2011-07-25 22:30 
美国 7 月达拉斯联储制造业活动指

数 
-17.5 -7.2 -2.0 

周二     

2011-07-26 14:00 德国 8 月 GfK 消费者信心指数 5.7 5.6 5.4 
2011-07-26 21:00 美国 5月 20座大城市房价指数月率 0.7% 0.0% 1.0% 
2011-07-26 22:00 美国 7 月消费者信心指数 58.5 56.0 59.5 
2011-07-26 22:00 美国 7 月里奇蒙德联储制造业指数 3 5 -1 
2011-07-26 22:00 美国 6 月新屋销售 31.9 万 32.0 万 31.2 万 

周三     

2011-07-27 20:30 美国 6 月耐用品订单月率 2.1% 0.3% -2.1% 

2011-07-27 20:30 
美国 6 月耐用品订单月率（除运输

外） 
0.7% 0.5% 0.1% 

2011-07-27 22:30 美国上周 EIA 蒸馏油库存变化 
343.2 万

桶 
162.5 万

桶 
338.5 万

桶 
周四     

2011-07-28 05:00 新西兰 7 月央行利率决议 2.50% 2.50% 2.50% 
2011-07-28 15:55 德国 7 月失业率（季调後） 7.0% 7.0% 7.0% 
2011-07-28 17:00 欧元区 7 月企业信心指数 0.92 0.83 0.45 
2011-07-28 17:00 欧元区 7 月消费者信心指数终值 -11.4 -11.4 -11.2 
2011-07-28 17:00 欧元区 7 月经济信心指数 105.1 104.0 103.2 
2011-07-28 17:00 欧元区 7 月工业信心指数 3.2 1.6 1.1 
2011-07-28 17:00 欧元区 7 月服务业信心指数 9.9 9.2 7.9 
2011-07-28 20:30 美国上周初请失业金人数 41.8 万 41.5 万 39.8 万 
2011-07-28 22:00 美国 6 月未决房屋销售年率 15.5% 14.7% 19.8% 

周五     

2011-07-29 14:00 德国 6 月零售销售年率 2.2% -1.6% -1.0% 

2011-07-29 17:00 
欧元区 7 月消费者物价指数年率初

值 
2.7% 2.7% 2.5% 

2011-07-29 20:30 美国第二季度 GDP 年率初值 1.9% 1.8% 1.3% 
2011-07-29 21:45 美国 7 月芝加哥采购经理人指数 61.1 60.0 58.8 

2011-07-29 21:55 
美国 7 月密歇根大学消费者信心指

数终值 
63.8 64.0 63.7 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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