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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年7月17日
	2011年7月10日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	12479
	12657
	-1.41%

	英国富时100
	FTSE
	5843
	5990
	-2.45%

	法国CAC40
	FCHI
	3726
	3913
	-4.78%

	德国Dax
	GDAXI
	7220
	7402
	-2.46%

	日经225
	N225
	9974
	10137
	-1.61%

	香港恒生
	HSI
	21875
	22726
	-3.74%

	上证综指
	SSEC
	2820
	2797
	0.82%


展望后市： 从目前情况看A股不但受制于外围更是逐步影响到外围市场，两者关系已经从以往的不相关，开始向彼此互相影响发展。因此对于后市的展望不但要看国内也要关注国际。关于上周国内国际的经济数据解读请参考下文：宏观经济数据分析。

    首先本周要关注的是美国关于负债上限的讨论结果，从上周讨论结果来看共和党要价高而奥巴马底线也很明确，因此双方博弈过程漫长而困难，但是本年度马上要开始国会改选同时外围的各经济团体和经济学者纷纷登场支招，未来这个结果应该会是双方达成一个减税和控制政府支出的方案，同时对于债务上限做相应调整。本周一市场将关注的是双方在周末36小时的会谈后能否找到一个计划的可能。如果能达成协议那么我们将只会面对一个欧洲危机，如果不能那么国际金融界将面对双重的压力，而双重压力下市场会有何表现，我们认为作为一个投资者在这种情况下只有一个应对法则---离场观望。

    其次周末美国公布的经济数据特别是制造业和消费者信心数据不理想，造成市场对于美联储是不是会继续QE3预期不断增强。伯南克先生在经历了QE1，QE2后虽然在国会听证会上含糊其词，但是市场从他一贯表现看还是相信他会继续实施这个对于改善美国经济来说没有多大好处，而对于世界通胀来说却是有力推手的方法。也因此国际金价创了历史新高。这个是对于大宗商品和原物料股票的持有者来说必须重点关注的。

    再次欧洲债务危机影响到了意大利——这个欧洲第三大经济体，全球第三大债务国（前两位是美国和日本）。意大利属于大到不能倒的国家，因此欧洲必须对于意大利债务和财政紧缩密切关注，同时做好援助计划，既然它是大到不能倒因此我们认为这个危机一定可控但是也一定是拖的很长时间，时不时会来影响到全球经济。投资者密切关注其中波动性的交易机会。

    回到国内，首先经济数据显示上半年经济仍是强势，从公司业绩看预增个股也非常多。但是我们比较担心的是三季度经济会不会出现的收缩，而公司盈利的增加中有较多是靠财政补贴和退税的收入，因此能否持续是观察重点。而国务院对于二三线房价的控制显示本届政府压房价的决心，因此未来地产板块仍将受制于宏观政策。我们认为极端情况下地产公司将向营建公司转化。

     其次周末人大财经委的表态引起我们注意，主要是1.强调保持宏观调控持续性，继续控制通胀。2.建议发展保障房量力而行。3.建议减税。上述三点显示财经委希望能够继续控制货币的供应，同时在货币政策紧缩同时发挥财政政策的作用，毕竟我国连续几年财政收入增长远大于GDP和居民收入增幅，财政政策有可调整的空间。而保障房应该不是一时动作，财经委也希望能保持常态稳定的增加，既不增加政府的负担，又能有效持续的发挥作用。上述三点是否能实现我们拭目以待。
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从盘面看大盘反弹至今中小市值公司功不可没，但是周末创业板的大量显示资金入市积极，一般来说这样热烈情况下投资者应控制仓位波段操作。而大消费概念股例如家纺、白酒等迭创新高，未来我们认为消费概念将向品牌渠道延续，有品牌有渠道的公司将逐步走高。大盘股方面煤炭，有色在外围市场影响下表现较为活跃，后市来看总体还存在交易性机会。后市建议投资者关注消费概念和主营业绩增长公司，其中商业零售，医药和中报预增公司值得短期关注。
本周转向点2769

本周趋势：震荡

中线趋势：向上

本周区间：2750-2850

关注行业及个股： 

电子（烽火通信）医药（千红药业、天士力）新材料（安泰科技）地产（黑牡丹）商业（友阿股份）

重点关注公司：

新材料：安泰科技（000969）期限：中线
公司由钢铁研究总院改制而来，拥有雄厚的技术实力，产品集中在超硬及难熔材料、金属功能材料等五大产业群，其中超硬及难熔材料占据公司主业收入40%以上，产品亦出口到欧美等国，占据国内外10%市场份额。公司产品已应用于神舟六号飞行器，另外在磁性材料领域也具有很强的技术优势。公司的非晶带材、钕铁硼永磁材料、动力电池材料和医用材料在未来有着广阔的应用前景。走势良好。
商业：友阿股份（002277）期限：中线
公司是长沙市及湖南省最大的百货零售企业公司，拥有七家百货门店，公司在长沙市大型百货店的销售额所占比例07年、08年、09年分别为35.8%、38.2%、38.56%。公司旗下百货商场在长沙的最长运营历史超过30年，拥有包括 “友谊”、“阿波罗”、“家润多”、“春天百货”等多个著名百货品牌，其中，公司下属友谊商店是商务部评定的全国35家“金鼎店”之一，是湖南省唯一一家被评为“金鼎店”的百货商场。走势良好。
地产：黑牡丹 （600510）期限：中线  

向实际控制人常高新集团定向增发35371万股（09年2月该事项实施）A股作为支付方式购买资产，发行价格为6.51元，购买的资产包括常高新持有的火炬置业100%股权和高新城投100%股权。本次注入公司的火炬置业是常高新旗下专业从事房地产经营、安置房建设以及其他配套基础设施开发建设的子公司；高新城投主要从事高新区市政道路、管道、桥梁等基础设施及商业配套设施的建设开发。而目前火炬置业拥有1500余亩经营性土地。08年高新城投、火炬置业共实现净利润16410.25万元。09年，两公司合计实现净利润33572万元。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济
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	项目
	1-6月
	6月
	6月同比* 
	6月同比
	5月同比
	环比

	GDP
	9.6%
	
	9.5%
	9.5%
	
	2.2%

	CPI 
	5.4%
	-
	6.1%
	6.4%
	5.5%
	0.3%

	PPI 
	7.0%
	-
	6.8%
	7.1%
	6.8%
	-%

	进出口：亿美元
	17036.7
	3016
	
	18.5% 
	23.5% 
	

	出口：亿美元
	8743
	1619
	19%
	17.9% 
	19.4% 
	


	进口:亿美元
	8293
	1397
	
	19.3% 
	28.4% 
	

	固定资产投资：亿元
	124567
	
	25.5%
	25.6%
	25.8%
	-1.04%

	社会消费品零售总额：亿元
	85833
	14697
	17.3%
	17.7%
	16.9%
	1.38%

	工业增加值
	14.3%
	
	14%
	15.1%
	13.3%
	1.48%

	M2：万亿
	
	78.08
	15.7%
	15.9%
	15.1%
	0.8%

	M1：万亿
	
	27.47
	
	13.1%
	12.7%
	0.4%

	M0：万亿
	
	4.45
	
	14.4%
	15.4%
	

	新增人民币贷款：亿
	4.17
	6337
	6000
	
	
	14.9%


二季度GDP增长9.5%，与我们季度宏观报告中的测值一致。进出口、消费对经济增长的贡献回落，对GDP的累计同比拉动分别为4.6%和-0.1%。而投资推动经济的作用回升，同比拉动5.1个半分点。尽管未来出口将逐步回暖，以投资为支持的状态，将在三季度得到延续。

6月份固定资产投资增速环比有所回落，不过我们可以看到，地方的投资增速依旧在加速以及第二产业的投资增速也同样在加速，幅度分别达到28.1%和27.1%。13个大行业中，仅电力热力生产供应以及铁路运输业增速出现了比较明显的下滑。而造成6月固定资产投资环比回落的，我们认为主要是房地产开发投资的拖累，6月累计同比增长为32.9%，低于5月的34.6%，单月增速更是从35.42%下滑到了28.87%。

工业增加值增速有小幅跳升，并呈现有悖于PMI环比回落的态势。这其中有部分同比基数的影响，另外还表现出了投资高企对工业生产的拉动作用，这是为什么我们看到重工业的回升要更快于轻工业。

6月份物价指数高于预期。其中，食品类价格同比上涨14.4%，影响价格总水平上涨约4.26个百分点，而这之中，肉禽制品价格上涨就作出了约45.5%的贡献。整体6月环比涨幅远高于往年水平，仅次于07年同期。7月之后将进入物价季节性环比走升阶段。同时，PPI也出现了反弹。尽管下半年基数会构成向下压力，但是目前来看涨价动力依然较强，调控压力依然较大。

6月出口1619.8亿美元，单月出口规模创出了历史新高，而进口水平则有所回落。因此顺差水平也得到进一步改善。一般贸易项下扭转了连续了7个月的逆差状况。从重点商品出口来看，下游初级消费品以及电子产品都有明显的好转。预计外需的复苏可以在三四季度得到持续。

6月货币供应增速有所反弹，新增信贷也比上月业增加了823亿。不过从结构来看，短期贷款和票据融资就达到了4135亿，占比从上月的52%上升到本月65%，这意味着中长期贷款增量继续下降，尤其是企业中长期信贷滑落至千亿之下，而上一次出现这般低位是在08年10月。

就在公布数据前的一周，央行宣布上调基准利率0.25，以继续调节需求，缓解负利率状况，治理通胀。尽管下半年管理层紧缩频率将有所放缓，但整体货币供应偏紧的状况将有所延续。

（二）国际宏观经济

美联储两手准备应对经济形势 QE3并非呼之即出
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13日至14日，伯南克分别出席美国众、参两院半年度听证会，就美联储货币政策和经济前景回答国会提问。他表示，目前经济形势比此前预期更为严峻，美联储已经做好两手准备应对未来经济形势，以确保复苏的持续增长。所谓“两手准备”，即美联储在在宏观经济走强的情况下，将逐步启动退出政策；在经济走弱的情况下，将执行进一步的货币刺激政策。特别是美国就业和住房市场仍然疲弱，如果这种情况持续下去，将可能需要伯南克所说的“更多政策的支持”，即促使美联储执行包括QE3在内的刺激政策。伯南克表示，“我想表达的最主要的信息是，我们正面临一个严峻的形势，这涉及到人力和经济潜能的重大损失。”美国6月失业率上涨至9.2%，这是失业率连续第三个月的增长；就业人数仅增加18,000个，为9个月来最低的数字，这给白宫和美联储造成了巨大的压力。但是伯南克重申的经济疲软主要是出于“暂时因素”，他解释说，这包括能源和食品价格升高，以及日本地震在年中造成的供应链中断。而这些压力有望缓解，目前油价和其它大宗商品价格已经稳定，汽车产量将随着零部件供应的回归而增加。伯南克在听证会第二天表示，美联储“不会很快就执行QE3”，QE3是美联储在经济情况必要时的备用政策选项之一。他表示，美联储在观望经济是否会出现反弹，并密切关注通胀水平。现在的经济情况比执行QE2时要复杂，通胀正在走高，接近美联储的预期。他希望未来几个月经济走强，而并不需要美联储执行QE3。

印度6月份批发价格涨幅升至9.44%

印度商业和工业部14日发布的最新数据显示，6月份印度批发价格同比涨幅为9.44%，高于上月的9.06%，不过这一涨幅低于此前市场预期的9.7%。数据显示，6月份由于洋葱、牛奶、禽蛋、纤维、油菜籽和矿产品价格增幅扩大，初级产品板块价格涨幅为12.22%，高于上月的11.3%。燃油和电力板块价格增幅为12.85%，高于5月份的12.32%，柴油、汽油和液化石油气价格环比增幅均高于上月。

泰国上调基准利率遏通胀 去年7月来已加200基点

13日，泰国央行连续第六次上调基准利率，将1天期回购利率上调25个基点，至3.25%，以遏制不断上升的通货膨胀。该行此前告诫称，受新政府的开支政策影响，通货膨胀率可能进一步上升。

重要声明:本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。
我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不
大盘进入个股纷呈阶段





大势研判及投资策略


   上周大盘受到国内国外宏观面的影响表现如同电梯，先是欧债危机蔓延到意大利的消息使得外围股市大跌，A股也应声下跌；但是国家统计局公布的经济数据打消了前期市场认为中国经济硬着陆的风险，数据显示我国经济保持9.5%以上的增幅，受此消息影响股指开始连续上攻，而本轮反弹的先锋创业板和中小板公司更是涨幅惊人，上述两个指数分别创出反弹新高，成交量也随之放大，而大盘股和地产股则受压明显。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅
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