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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年7月10日 
	2011年7月1日 
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	12657
	12582
	0.60%

	英国富时100
	FTSE
	5990
	5989
	0.02%

	法国CAC40
	FCHI
	3913
	4007
	-2.35%

	德国Dax
	GDAXI
	7402
	7419
	-0.23%

	日经225
	N225
	10137
	9868
	2.73%

	香港恒生
	HSI
	22726
	22398
	1.46%

	上证综指
	SSEC
	2797
	2759
	1.38%


展望后市：我们认为，经济数据明朗后大盘有望继续向上拓展空间，7月投资策略以周期性行业为主，成长性行业为辅。
上周四宣布加息，加息的靴子落地后，市场却未能快速上扬，相反沪指击穿2800点继续呈现震荡走势，市场分歧较大，预计在2800点整固后本周有望向上拓展空间。

　　本次央行加息，由于是采取对称加息的方式，且活期存款利率保持不变，银行等金融股业绩有望提升，靴子落地有利于减轻市场的担忧。虽然加息之后，通胀水平有望逐渐得到控制，今后货币政策调控的节奏和力度可能减弱，但因负利率状况未根本改变，一年期存款利率3.5%仍远低于年内预期通胀率（4%-5%），加之央行加息有继续控通胀的意图，在通胀尚未见到明显缓解情况下，利率工具运用的连续性始终存在，货币政策还难言就此转向，加息的累积效应仍将对市场流动性形成考验。

另外，国家统计局周六提前公布CPI数据，6月居民消费价格(CPI)同比上涨6.4%，食品类价格同比涨14.4%，影响CPI上涨4.26个百分点；工业品出厂价格(PPI)同比上涨7.1%。数据显示，6月CPI创三年来新高。数据再度走高已在市场预料之中，对市场的影响有限，而当前市场比较敏感的主要是宏观经济数据，不过，基于中央已下决心在今年10月前全面推开保障房建设，固定资产投资增速放缓的幅度将有限，经济前景转淡的可能性并不大，只是在经济增速回落期间，各行业盈利预期不一致，市场震荡整固的时间会相应延长。
央行行长周小川表示，中国能够容忍经济转型过程中所产生的一定程度的通胀。他还指出，数量型货币政策工具有时优于价格型工具。

周小川日前在一论坛上称，中国货币政策的四个目标为低通胀、经济增长、较高就业及国际收支大体平衡。中国及其他新兴国家使用不同的货币政策工具，包括数量型工具、存款准备金率和利率，具体使用何种工具将取决于具体的环境。

    就市场热点看，周五银行、房地产等权重板块有护盘迹象，股指强势震荡。虽然银行股受惠于加息，盈利能力有望得到增强，但在流动性持续收紧的环境下，大市值个股能否形成持续的升势值得怀疑。地产股在加息之后，贷款成本增加将影响新房开发进度及市场的购房意愿，持续盈利预期受限，决定该板块尚不具备大涨的条件，场内机会将集中在保障房承建量较大的公司。而近期活跃的中小市值品种，因短期涨幅较大，累积了丰厚的获利盘，后市又面临一定回吐压力。
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走势上，2800点附近集中了年线、60日均线，多空争夺十分激烈，大盘多日上攻均未取得明显进展，尤其是2850点一带还累积了相当的套牢盘，若未有实质性利好前，强行上突的概率不大。因此如今的调整是为了更好地上攻。尤其是当题材股群魔乱舞平静后，反而给予主线--价值型蓝筹股表演的舞台。待数据明朗之后，有望再度向上发起挑战，反弹格局不变。
7月投资策略：以周期性行业为主，成长性行业为辅。重点关注房地产、有色金属、煤炭、建材、机械等周期性板块，兼顾成长性明确的行业如白酒、物流业、电力设备、航天军工等。此外中报绩优股、超跌成长股、低估值次新股也应予以重视。

本周转向点2755
本周趋势：震荡

中线趋势：向上

本周区间：2750-2850

重点关注公司：

新材料：安泰科技（000969）期限：中线
公司由钢铁研究总院改制而来，拥有雄厚的技术实力，产品集中在超硬及难熔材料、金属功能材料等五大产业群，其中超硬及难熔材料占据公司主业收入40%以上，产品亦出口到欧美等国，占据国内外10%市场份额。公司产品已应用于神舟六号飞行器，另外在磁性材料领域也具有很强的技术优势。公司的非晶带材、钕铁硼永磁材料、动力电池材料和医用材料在未来有着广阔的应用前景。走势良好。

医药：莱美药业（300006）期限：中线
公司主要从事喹诺酮类抗感染药物和一些专科特色用药的研发、产销。产品主要包括抗感染药，抗肿瘤药和肠外营养药。其中抗感染药以喹诺酮类为主，抗肿瘤药主要为纳米炭混悬注射液，注射用磷酸氟达拉滨，肠外营养药主要为N（2）-L-丙氨酰-L-谷氨酰胺注射液。公司的核心技术主要有淋巴靶向治疗的纳米药物技术、药物微纳米分散及混悬制备技术和无菌原料药制备技术，其中，淋巴靶向治疗的纳米药物技术处于国际领先水平，药物微纳米分散及混悬制备技术和无菌原料药制备技术处于国内领先水平。公司利用上述技术生产的产品主要包括纳米炭混悬注射液、氨曲南原料药及制剂等。未来三年公司将继续以抗感染类和特色专科用药为主攻方向，同时，着眼未来适时介入口服制剂、中药饮片等领域。走势良好。
地产：黑牡丹 （600510）期限：中线  

向实际控制人常高新集团定向增发35371万股（09年2月该事项实施）A股作为支付方式购买资产，发行价格为6.51元，购买的资产包括常高新持有的火炬置业100%股权和高新城投100%股权。本次注入公司的火炬置业是常高新旗下专业从事房地产经营、安置房建设以及其他配套基础设施开发建设的子公司；高新城投主要从事高新区市政道路、管道、桥梁等基础设施及商业配套设施的建设开发。而目前火炬置业拥有1500余亩经营性土地。08年高新城投、火炬置业共实现净利润16410.25万元。09年，两公司合计实现净利润33572万元。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（1） 国内宏观经济

6月份居民消费价格变动情况

全国居民消费价格总水平同比上涨6.4%。其中，城市上涨6.2%，农村上涨7.0%；食品价格上涨14.4%，非食品价格上涨3.0%；消费品价格上涨7.4%，服务项目价格上涨4.0%。全国居民消费价格总水平环比上涨0.3%。其中，城市上涨0.2%，农村上涨0.4%；食品价格上涨0.9%，非食品价格持平；消费品价格上涨0.4%，服务项目价格持平。PPI价格环比与上月持平，比去年同月上涨7.1%。工业生产者购进价格比上月上涨0.2%，比去年同月上涨10.5%。
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6月CPI高于市场预期，主要是新涨价因素作用在增强。环比涨幅远高于往年水平，仅次于07年同期。而PPI也出现了反弹。尽管下半年基数会构成向下压力，但是三季度内通胀压力依然难以缓解。
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上半年我国进出口总额同比增25.8% 6月出口创纪录
据海关统计，1至6月，我国进出口总值17036.7亿美元，比去年同期(下同)增长25.8%。其中出口8743亿美元，增长24%；进口8293.7亿美元，增长27.6%。累计顺差449.3亿美元，收窄18.2%。
今年6月份，我国进出口总值为3016.9亿美元，增长18.5%。其中出口1619.8亿美元，增长17.9%，月度出口规模刷新了上月刚刚创下的1571.6亿美元的历史纪录；进口1397.1亿美元，增长19.3%。
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数据来源：wind 爱建证券
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（二）国际宏观经济

6月就业报告奇差 二次衰退忧虑大增

美国政府发布的6月非农就业报告显示，就业增长的速度甚至低于已颇为低迷的5月，就业人数的增幅明显低于市场预期，失业率也超出预期。这份报告表明，美国经济的增速放缓可能持续很长时间，程度也会比预想的更为严重。市场人士对二次衰退的恐惧情绪明显增长，股指期货由升转跌大幅跳水。美国劳工部宣布，6月的非农就业人数环比仅增长1.8万。这明显低于接受汤森路透集团调查的经济学家平均预期的12.5万。此外，5月就业人数的增幅下调至2.5万，明显低于一个月前公布的5.4万。在经历年初连续几个月的强势增长以后，过去两个月中美国的就业几乎已陷入暂停增长的境地。今年2-4月，美国的就业平均每月增长21.5万，而过去两个月的均值只有2.2万。6月的失业率环比增至9.2%，高于5月的9.1%，创下去年12月以来新高。经济学家平均预期6月的失业率将降至9.0%。自今年3月降至8.8%的近期低点以来，美国的失业率稳步攀升。

欧洲央行年内二度加息抑通胀 

欧洲央行宣布将基准利率上调25个基点，达到1.50%。这是欧洲央行年内第二次加息，上一次加息是在今年4月份。市场普遍认为，央行加息符合此前的一致预期。然而与欧洲央行加息相反的是，同一天，英国央行却维持利率在0.5%不变，英国央行行长金恩的出发点是，为了帮助经济复苏和防范希腊危机的威胁，有评论甚至认为，英国央行加息可能要等到2012年。
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数据符合预期大盘继续上升





大势研判及投资策略


   上周沪深股市继续震荡盘升，上证指数2800点虽然得而复失，但最终报收2797.77点，一周还是上涨了1.39%。周涨幅较大的是创业板和B股，创业板指数上周上涨4.63%、上证B股指数上涨4.6%。这些现象都说明市场正在逐步回暖。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅
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