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风风险险提提示示：：尊尊敬敬的的投投资资者者，，我我们们郑郑重重提提醒醒您您理理性性看看待待市市场场，，应应理理解解并并始始终终牢牢记记““买买者者自自负负””的的原原则则与与““股股市市有有风风险险，，入入市市需需谨谨慎慎””的的

投投资资准准则则，，防防止止不不顾顾一一切切、、盲盲目目投投资资的的非非理理性性行行为为，，理理性性管管理理个个人人财财富富，，切切勿勿冒冒险险投投资资，，切切记记市市场场风风险险。。 

中报行情如期而至 

西部证券黄铮 

昨日 A 股市场盘中整理，但指数下探后的反弹意愿较为强烈，中报预增概念股继续成为维持行情的主

要力量。数据显示，中小板中的冠福家用、美欣达、赣锋锂业等中报大幅预增的个股，近五个交易日的累

积涨幅均超过 27%。在最近十个交易日的 Wind 行业数据中中，涨幅在 10%以上的行业主要以电子行业、制

造业、石油化工、纺织服装、农林牧渔等板块为主，也是业绩整体增长相对明确的行业。根据中报业绩预

告情况，资金介入上述业绩增长占比以及业绩预告增幅加大的子行业，使得中报行情有望主导后市热点方

向。另一方面，在货币政策拐点尚未出现明显转变的时期，市场依赖于紧缩预期放松所展开的超跌反弹一

般空间较为有限。在政策底难以被市场揣摩参透之时，先期反映的市场底一旦出现，低估值的投资标的就

会成为市场的关注焦点。而从中报披露进度来看，7 月份将有 283 家公司公布中报业绩（占比 13%），由于

以往率先披露的都是绩优品种，它们在近期的反弹中或将扮演主导行情的重要角色。结合短期市场来看，

市场预期对部分不利因素不断弱化，这对于投资者心态的稳定有所帮助。走势方面，连续两个交易日沪指

在半年线附近的整固均在五日均线上方完成，一方面半年线与 200 天线逐步黏合，另外这一点位也是 5 月

巨阴与上年 10月密集成本区域的重合区域，沪指就此位置遇阻整理也合情合理。 
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