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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年6月6日
	2011年5月28日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	12151
	12441
	-2.33%

	英国富时100
	FTSE
	5850
	5938
	-1.48%

	法国CAC40
	FCHI
	3857
	3950
	-2.35%

	德国Dax
	GDAXI
	7081
	7163
	-1.14%

	日经225
	N225
	9380
	9521
	-1.48%

	香港恒生
	HSI
	22949
	23118
	-0.73%

	上证综指
	SSEC
	2728
	2709
	0.70%


展望后市：　中国人民银行发布的《2010中国区域金融运行报告》指出，2011年，各地区金融机构将继续认真贯彻落实稳健货币政策，处理好促进经济增长和抑制通货膨胀的关系，支持经济发展方式转变和经济结构战略性调整，促进区域经济协调发展。《报告》与周小川建议尽快采纳运用宏观审慎政策框架基本一致，由于部分发达经济体增长乏力、一些国家主权债务危机隐患仍未消除、主要经济体维持宽松货币政策，全球流动性大量增加、国际大宗商品价格和主要货币汇率加剧波动，新兴市场通胀压力加大，预计货币收紧的趋势仍将延续。加之，近期南方干旱，蔬菜及粮食价格出现大幅上涨，给5月份通货膨胀带来压力，预计5月CPI增幅仍将5.2%左右，甚至更高。今后央行调整存款准备金率或利率的概率增大。

　　来自工信部的数据信息显示，今年4月我国百家重点大型零售企业家电类产品零售额同比增长18.5%，增速同比回落17.9个百分点。虽然增幅回落有去年高基数的缘故，但从数据的结构看，除家用电风扇、冷热饮水机、燃气灶零售量同比增速比去年同期有所上升外，其他17个品类的家电产品都出现了零售量增速放缓，其中洗衣机、抽油烟机、吸尘器和燃气热水器四类家电产品的零售量还出现了下滑。另外，随着人民币升值和近期美元指数低位反弹的综合影响逐渐体现，出口增速也将出现回落。经济增长速度放缓的忧虑，将对市场估值水平形成较大压力。

　　目前，市场估值水平不高对大盘提供一定支撑，但能否形成逆转还需等待形势进一步明朗。据统计，上证综指2700点（沪深300指数大约3000点），大盘蓝筹PB接近历史低位，其代表指数上证180的PB为2.17倍，接近2008年低点2.14倍；中小板指数PB为3.98倍，跌破其历史均值4.55倍，但距离其曾经的两次低点2.2倍PB，尚有40%的距离。

　　从中短期来看，5月份股市下跌为6月份的反弹奠定了基础，但反复探底、筑底的过程仍需相当一段时间。在大盘反复震荡探底之际，总体上仍以防御策略为主，而基于推动战略新兴产业再次被中央所强调，经济结构转型步伐将进一步加快，前期超跌的低估值品种，尤其是与战略新兴产业相关的品种应该也有一些机会，可适当关注。
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重点关注公司：

传播 ：广电网络（600831）期限：中线
公司通过增发新股收购大股东陕西省广播电视信息网络股份公司所属陕西省11个地市有线电视网络资产，将陕西省各地市有线电视网络纳至麾下，从而成为陕西省内唯一的有线电视网络运营商，在国内也成为唯一整合了全省网络的运营商，从而使公司树立起行业中的主导地位走势良好。
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医药：莱美药业（300006）期限：中线
公司主要从事喹诺酮类抗感染药物和一些专科特色用药的研发、产销。产品主要包括抗感染药，抗肿瘤药和肠外营养药。其中抗感染药以喹诺酮类为主，抗肿瘤药主要为纳米炭混悬注射液，注射用磷酸氟达拉滨，肠外营养药主要为N（2）-L-丙氨酰-L-谷氨酰胺注射液。公司的核心技术主要有淋巴靶向治疗的纳米药物技术、药物微纳米分散及混悬制备技术和无菌原料药制备技术，其中，淋巴靶向治疗的纳米药物技术处于国际领先水平，药物微纳米分散及混悬制备技术和无菌原料药制备技术处于国内领先水平。公司利用上述技术生产的产品主要包括纳米炭混悬注射液、氨曲南原料药及制剂等。未来三年公司将继续以抗感染类和特色专科用药为主攻方向，同时，着眼未来适时介入口服制剂、中药饮片等领域。走势良好。
地产：建发股份 （600153）期限：中线  

公司于09年开始确立“供应链运营＋房地产”双主业格局。2010公司实现了经营规模和经营效益的同步快速增长，主要经营指标实现历史新高，年营业额达近600亿元人民币，比上年度增长74%；税后净利润超过9亿元人民币，再创历史最高水平。2010年完成了供应链运营2011-2015年发展规划：本规划期末实现主要经营指标翻一番；房地产2011-2015年发展规划：联发集团要成为中国知名的房地产运营商，建发房产要成为中国优秀的房地产企业的愿景。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

5月份中国制造业PMI为52.0%

5月份中国物流与采购联合会发布的中国制造业采购经理指数（PMI）为52.0%，环比回落0.9个百分点。显示出经济增速呈平稳回落态势。

各分项指数来看，均不同程度回落。其中新订单指数、积压订单指数、购进价格指数、原材料库存指数回落较明显，回落幅度超过1个百分点，尤其以购进价格指数回落幅度为最大，达到5.9个百分点。本月20个行业中，电气机械及器材制造业、石油加工及炼焦业等14个行业达到50%以上；医药制造业为50%；化纤制造及橡胶塑料制品业、交通运输设备制造业等5个行业低于50%。分区域来看，东、西部高于50%；中部略低于50%。从产品类型看，原材料与能源、中间品和生活消费品类企业高于50%；生产用制成品类企业低于50%。5月份PMI指数继续回落，反映经济增长回落的可能性加大了。特别是购进价格指数较大幅度降低，预示通胀预期可能改变，去库存活动可能增加，这些都会使经济增速减慢。从需求角度看，尽管出口与消费增幅有所降低，但投资持续保持较高增长，需求继续保持平稳较快增长，由于这是决定经济增长态势的基本因素，所以对未来中国经济增速变化趋势还需要继续观察。

中国非制造业商务活动指数为61.9%,比上月回落0.6个百分点。其中除供应商配送时间指数的环比有所上升，其余主要指数则呈现不同程度的回调。中间投入价格指数降幅最大。5月中间投入价格指数为62.0%，环比回落4.7个百分点。建筑装饰业和房屋及土木工程建筑业表现较为突出，表明建筑业活动依然强劲。旺季效应拉动零售业表现良好，但其指数水平较历史同期有所降低。显示在通胀压力下，居民消费趋于谨慎。本月，中间投入价格指数和收费价格指数双双出现较明显回落是一个利好信号，对缓解通胀压力具有积极作用。虽然未来市场仍面临较大的通胀压力，但两个指数回落或许表明过快的价格涨势开始得到控制，价格走势开始呈现高位趋稳的基本特征。
中国计划3个月内清理2万多亿地方政府债务

路透社报道称，银监会计划在未来3个月内清理多达4,630亿美元的地方政府债务(约合人民币29956亿元)。中国中央政府将会介入偿还一部分贷款，国有银行(主要是大型国有商业银行和政策性银行)也将介入承担部分损失。此举的主要目的是防止地方政府债务出现违约。具体做法是将部分债务转入新成立的公司，减轻地方政府的债务负担。中国银监会、财政部和国家发展和改革委员会计划从6月起清理地方政府债务，直到9月份结束。
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央行再发三年期央票不改公开市场净投放

时隔两周，央行在公开市场再次发行了三年期央票，即230亿元三年期央票和150亿元三月期央票，发行利率分别持平于3.8%和2.9168%。虽然发行量依旧相对较少，但是与之前一周10亿元的地量相比，已经有了大幅的回升。然而需求增加，发行量回升并未能带来资金的有效回笼。本周央行公开市场到期资金为1220亿元，而通过发行央票，央行仅在公开市场回笼资金410亿元，如果本周不再进行其他操作，一周内将向市场净投放资金810亿元，为连续第三周向市场净投放资金，并且投放量有所扩大。

（二）国际宏观经济
美国众议院反对提高债务上限

美国国会众议院5月31日晚间以318票对97票的压倒性多数，否决了将联邦债务上限提高2.4万亿美元的议案。在距8月2日到达债务上限仅两个月之际，这一投票结果并未在市场上引起多大波澜。白宫的反应同样冷淡，白宫发言人卡内当天表示，奥巴马相信共和党人终将支持提高债务上限。几乎一半的众议院民主党人加入了共和党阵营，说明不断提高债务上限在选民中并不受欢迎。众议院共和党领导人坎特在声明中称，投票结果表明，美国人民希望看到美国政府量入为出，不要再将其信用卡一次次刷到极限。美国副总统拜登透露，两党已就未来10至12年内削减1万亿美元联邦赤字达成了一致。但双方在削减内容上依然存在巨大分歧，白宫坚持减支必须伴以增税，共和党则坚持减支必须削减医疗保险开支。

希腊主权信用连降三级

国际评级机构穆迪投资者服务公司1日再度调低业已在垃圾级别的希腊主权信用评级，而前景展望“负面”评价维持不变。这一信用级别调降令希腊财政蒙受巨大压力。穆迪当天宣布，把希腊主权信用评级从B1下调至Caa1，连降三级。这家评级机构认为，希腊政府如果不重组债务，经济将难以稳定。穆迪在声明中说，希腊经济增长前景“高度不确定”，政府没有完成去年接受国际货币基金组织(IMF)和欧洲联盟救助时所承诺的预算改革目标。穆迪认为，希腊重组债务的几率是一半对一半，依据是在5年时间段内，大约一半Caa1评级的国家、企业和金融机构按时清偿债务，另一半则违约。3日经过与欧盟、欧洲央行、国际货币基金组织(IMF)将近1个月的谈判，希腊总理帕潘德里欧同意实施新一轮财政缩减措施，通过减少开支、提高增值税率等措施，在2011年削减赤字64亿欧元。
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大盘中线走弱





大势研判及投资策略


   最近市场依然延续弱势，未见明显起色，虽然从周K线上看有暂时止住跌势的迹象，但反弹力度十分微弱，仅可以说是对前期下跌的技术性修复，尚未见到逆转趋势的迹象。不过，大盘连续下调后已逼近年初的低点，若无消息面的变化，下破的可能性也不大，在形势未明朗之前，预计大盘总体将保持弱势震荡，反复确认支撑的有效性。具体涨幅榜见附表。
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