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策略周报 

市场正在筑底阶段 

投资要点： 

 在连续三周下跌后，上周上证指数微涨 0.25%，中小板、创业板收跌，分别

下跌-0.63%、-0.93%。上周我们指出权重估值正在接近底部；从估值的角度

看，市场已经反应中期大部分通胀预期曲线趋升、经济趋疲的风险。上周面

对相对较差的数据、超预期的存款准备金调整，连续下跌后的市场表现出一

定的对抗负面因素的弹性，这一反应是符合我们预期的。 

 通胀压力仍在，缓解仍待紧缩持续。4 月的 CPI 除食品中的蔬菜下跌明显外，

其他项大部分仍然在上涨。蔬菜的种植周期短，季节性强，入夏后伴随保存

难度及成本上升，不排除价格反弹。 

 温和的货币紧缩，仍需要时间去消化通胀压力。从货币角度看，历史过多的

货币投放，缓进的货币紧缩，综合后形成的货币力量仍对通胀形成压力。伴

随着 M2 增速回落到 16%以下，我们认为货币供应层面刚开始进入“实质性”

控通胀阶段，但仍显温和，仍需要时间去消化通胀压力，时点上我们认为至

少要到三季度。 

 经济开始趋疲，紧缩趋势下可能进一步缓落。从统计局公布的环比数据看，

规模以上工业增加值环比增速开始放缓，时点上要早于我们预期，可能与大

面积电力紧张限制生产有关系。伴随大宗商品回落，工业生产趋缓，一些库

存较高的行业，仍有去库存压力。典型的行业包括如下：轻工制造、纺织服

装、农林牧渔、电子元气件、建筑建材、机械设备、有色金属等行业，有不

同程度的库存压力。同时，社会消费品零售总额同比略缓，而环比增速略升，

总体看消费相对平稳。 

 电力紧张限制未来政策反转空间。伴随着入夏，相比往年，预计“拉闸限电”

从广度和深度都会升级，不排除未来通过上调电价缓解部分电力供应压力。

伴随经济缓落，未来政策对冲的空间，如保障房加速、释放储备待投项目，

均与高耗能的行业紧密关联，可能激化电力供需矛盾。所以，我们预计未来

较长时间，由于电力瓶颈的存在，政策反转的空间有限。 

 市场走势：我们认为短期总体上还是难以摆脱弱势的格局。维持上证指数二

季度 2900 点为中枢震荡的观点，2700 点-2800 点是重要的中期支撑位。 

配置建议： 

 二季度后半段我们维持防御型配置的建议。1、低估值的行业，重点关注银行。

2、关注轻资产行业及高端品牌，重点关注食品饮料中的白酒啤酒、医药（结

构性的）、高端纺织服装、零售业。3、关注电力行业。 

风险提示：经济出现超预期下滑。 
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上周市场 

上周 A股总体处于低位徘徊状态，国际市场商品大幅下行显著影响到国内

周期品的表现，经济担忧之下的紧缩预期和谨慎情绪持续加深，两市成交清淡。

最终沪指收于 2871 点，周涨幅 0.25%，深成指收于 12156 点，周涨幅 0.74%，

创业板周跌幅 0.93% ，中小板综指周涨幅 0.2%。两市成交量和成交金额处于

低位，其中 A股周成交量 690 亿股（上证 A股成交量 446 亿股），A股成交金额

8549 亿元（上证 A股成交金额 5137 亿元）。 

从国内经济来看，4 月份通胀高企与经济结构性缓落并存。物价超预期达

到 5.3%，尽管 CPI 部分结构性要素出现回落，但推动二季度物价持续高企的因

素仍然存在。经济结构性缓落的迹象逐步明朗，基建投资回落与信贷紧缩造成

固定资产投资处于 09 年以来的低位，汽车销量负增长与石油制品消费回落造

成 4月消费再次下滑，而地产类与非耐用品类消费回升，内需放缓（尤其消费

疲软）与各地“电荒”导致工业生产回落。后期市场对于经济回落的时间区间、

幅度等预期的分歧可能会加深。 

从政策层面来看，准备金意外上调之后，货币政策预期出现分歧。上周央

行重启 3年期央票并上调准备金，既有对冲外汇占款之意，也有缓解物价压力

的意图，意外上调准备金使得市场对于后期的加息概率及时点的判断出现分

歧，我们认为从紧政策基调在短期依然会持续。另外，4 月份地产“量价”仍

然处于僵持状态，多数城市房价坚挺并有上涨，我们地产研究员认为 2季度成

交量难有突破，资金回笼持续放缓将大幅下拉下半年的投资增速。 

从国际环境来看，4 月美国零售增长略弱于预期，高油价拖累开始显现，

我们宏观研究员认为近期油价的下跌将持续一段时间，但真正要解决高油价需

要联储回收流动性，刺激经济过头一样伤经济。另外，近期希腊危机重燃迹象

加强，债务问题对欧洲货币政策以及美元等资产的影响可能会在后期显现。 

从行业表现来看，黑色金属、交通运输、交运设备、医药生物行业下跌，

其他行业呈不同幅度上涨，综合、轻工制造、房地产、纺织服装等行业居于涨

幅前列。市场表现的亮点依旧是“电荒”题材、重组和资产注入题材等。 

图 1：上周行业涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

从风格指数来看，新股指数、配股指数、低市净率指数下跌，其他指数呈

不同幅度上涨，其中高市盈率指数、微利股指数居于涨幅前列。中小盘指数表

现好于大盘指数。 
图 2：上周风格指数涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

上周两市成交继续下滑，日均成交额成交金额 1710 亿，较前一周略有下

降，换手率（全部 A 股成交量/A 股流通市值）由 2.82%回升至 3.40%。 

图 3：全部 A 股成交金额和换手率（周） 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
截至 05 月 06 日，期末持仓 A 股账户略升至 36.36%，当周参与交易的 A

股账户占比降至 7.36，下滑 2.7 个百分点。 
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图 4：沪深投资者持仓、交易账户占比（周） 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

受节假日因素影响，截至 05 月 26 日，当周新增股票和基金账户数分别为

14.04 万户和 4.90 万户，较前一周大幅下降。 

图 5：A 股和基金新开户数 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

估值跟踪 
截至上周末（5 月 13 日）收盘，上证综指静态 PE（ttm）15.1X，沪深 300

静态 PE(ttm)13.9 X；上证综指静态 PB(mrq)2.3X，沪深 300 静态 PB(mrq)2.2X，

估值水平基本与前周末水平持平。 

从行业表现上看，上周涨幅居前的行业主要包括地产、煤炭、纺织服装、

券商、化工等，跌幅居前的行业主要包括航空、军工、钢铁、工程机械、建材

等。 

从 2011 年行业动态 PE 看，动态 PE 较低的行业是银行、综合性石油天然

气、航空、公路与铁路运输、汽车及零部件等板块；若从 2011 年 PEG 指标看，

PEG 较低的行业是银行、工程机械、建材、建筑与工程等。 

表 1 主要行业上周表现及最新估值情况 
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行业 
流通市值 

（亿元） 

上周 

涨跌幅

本月 

涨跌幅

本年 

涨跌幅

市盈率

（2011E）
PB（MRQ）

预期 2011 年

盈利增速 

近一个月利润

预测趋势 

银行 32198.20  -0.1% -1.3% 7.7% 7.8 1.7  29% 0.3%
综合性石油天然气 23794.92  -0.6% -4.7% 0.2% 11.7  1.9  12% 6.3% 
金属、非金属与采矿 10656.97  0.8% -4.0% -8.9% 29.6  4.9  57% -0.7% 
煤炭与消费用燃料 10656.55  2.3% -5.2% 2.2% 15.3  3.2  17% -1.6% 
食品、饮料与烟草 9895.10  0.2% 2.0% -3.6% 28.6  6.4  34% -0.9% 
房地产 8501.29  2.7% 2.3% 7.3% 13.6  2.8  35% 1.9% 
保险Ⅱ 7952.75  0.6% -3.4% -6.9% 16.0  2.7  19% 4.1% 
化工 7643.25  1.8% 2.4% 9.1% 23.2  4.1  76% -1.7% 
制药、生物科技与生命科学 7516.84  -0.3% 2.4% -6.1% 26.8  5.1  27% -0.8% 
技术硬件与设备 6214.71  0.6% 1.7% -8.0% 28.3  4.3  62% 1.4% 
工业机械与机床 6159.42  1.5% -0.4% -2.4% 22.3  3.7  35% -0.9% 
钢铁 5101.82  -2.9% -2.9% 13.0% 16.4  1.6  35% -0.4% 
汽车与汽车零部件 5098.29  -0.5% -3.4% 1.8% 12.2  2.8  23% -1.8% 
电力 4801.44  1.2% 3.1% 16.8% 23.7  2.3  9% -2.8% 
多元金融 4610.16  1.8% -1.6% 0.6% 20.9  2.4  12% -1.0% 
电气设备 4250.77  0.1% 0.7% -11.7% 25.8  4.0  27% 0.3% 
建筑与工程Ⅲ 4154.42  0.4% -0.9% 0.8% 12.2  2.0  36% 3.7% 
零售业 4120.17  0.4% 2.3% -0.8% 22.5  4.1  35% -1.4% 
家庭耐用消费品 3238.46  1.2% 2.4% 9.3% 18.7  3.6  29% -2.3% 
建材Ⅲ 3189.94  -0.8% -1.0% 15.5% 15.3  3.9  83% 1.0% 
交通基础设施 2913.30  -0.5% 1.1% 5.2% 15.1  2.0  20% -1.4% 
工程机械 2587.81  -0.8% -5.7% 7.5% 13.2  4.2  51% 1.3% 
纺织品、服装与奢侈品 2442.49  2.1% 1.9% 5.7% 23.3  3.4  39% -0.7% 
公路与铁路运输 2144.03  -0.6% 1.5% 12.6% 11.9  2.2  22% 10.5% 
软件与服务 1837.43  -0.1% 1.8% -14.9% 33.0  5.1  42% -0.4% 
海运Ⅲ 1757.76  -0.4% -0.3% -1.7% 21.4  1.9  -24% -2.1% 
航空Ⅲ 1683.26  -3.3% -4.5% -16.5% 11.8  3.2  7% -10.7% 
电信服务Ⅱ 1347.15  -0.7% -3.4% 2.8% 38.2  1.8  81% -2.2% 
公用事业Ⅱ 1312.72  2.4% 2.3% 1.5% 31.5  3.7  16% 1.2% 
航天航空与国防Ⅲ 1212.75  -1.8% 0.0% -3.2% 54.8  4.5  14% 2.6% 
消费者服务Ⅱ 1107.88  0.6% -0.5% 2.0% 20.4  4.2  40% 0.6% 
媒体Ⅱ 999.81  0.5% 1.3% -4.8% 33.0  3.5  23% 0.0% 

数据来源：wind、中投证券研究所 注：利润上调/下调趋势=(行业内利润调高家数-行业内利润调低家数)/预测机构家数。 

图 6：行业 PEG 情况 
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资料来源：wind，中投证券研究所               注：PEG=PE(ttm)/2011 年行业增速一致预期 

中证 100 指数上周跑输中证 500 指数（中证 100 指数周涨幅 0.15%，中证

500 指数周涨幅 1.08%）。从风格指数的估值上看，大盘股相对估值优势明显，

中证 100 指数的静态 PE（ttm）为 12.4X，PB 为 2.1X。 

图 7：近一个月风格指数表现 图 8：风格指数估值状况 
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图 9：小盘股 PE/大盘股 PE 图 10：小盘股 PB/大盘股 PB 
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图 11：恒生 AH 指数 
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策略展望 
在连续三周下跌后，上周上证指数微涨 0.25%，中小板、创业板收跌，分

别下跌-0.93%、-0.63%。上周我们指出权重估值正在接近底部；从估值的角度

看，市场已经反应中期大部分通胀预期曲线趋升、经济趋疲的风险。上周面对

略超预期的数据、超预期的存款准备金调整，连续下跌后的市场表现出一定的

对抗负面因素的弹性。 
1、 通胀压力仍在，缓解仍待紧缩持续 

4 月的 CPI 除食品中的蔬菜下跌明显外，其他项大部分仍然在上涨。蔬菜

的种植周期短，季节性强，入夏后不排除价格反弹。根据我们对蔬菜销售的链

条了解，一般，蔬菜到终端消费者手上需要经过至少 3 个流通环节，菜农—>
当地菜贩收购—>贩运商—>需求地市场。而贩运商较大一部分是运输成本，当
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供给过多导致菜价下跌的时候，贩运商利润被挤压而受伤，将通过减少贩运量、

压低价格的方式传导到当地菜贩再传导到菜农，这个过程会一定程度上保护到

终端价格；而且终端菜价里面包含了很多刚性的成本，比如人工、运输成本等，

特别是开始入夏后，温度大幅度上升，菜的保存难度及成本呈上升趋势，可能

形成菜价的支撑。 
图 12：CPI 数据略超市场预期，结构上多数项目仍呈上涨态势 
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资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

图 13：食品—蔬菜的同比价格指数下滑 

食品—蔬菜的同比价格指数
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资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

2、 温和的货币紧缩，仍需要时间去消化通胀压力 
从货币角度看，历史过多的货币投放，缓进的货币紧缩，综合后形成的货

币力量仍对通胀形成压力。伴随着 M2 增速回落到 16%以下，我们认为货币供

应层面刚开始进入“实质性”控通胀阶段，但仍显温和，仍需要时间去消化通

胀压力，时点上我们认为至少要到三季度。 
 

图 14：为货币供应层面刚开始进入实质性控通胀阶段 



 策略研究

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 9/16
 

15.3

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2
00
8
年

0
4月

2
00
8
年

0
6月

2
00
8
年

0
8月

2
00
8
年

1
0月

2
00
8
年

1
2月

2
00
9
年

0
2月

2
00
9
年

0
4月

2
00
9
年

0
6月

2
00
9
年

0
8月

2
00
9
年

1
0月

2
00
9
年

1
2月

2
01
0
年

0
2月

2
01
0
年

0
4月

2
01
0
年

0
6月

2
01
0
年

0
8月

2
01
0
年

1
0月

2
01
0
年

1
2月

2
01
1
年

0
2月

2
01
1
年

0
4月

M2

M1

资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

 
图 15：各种通胀环境下的ΔM2/ ΔGDP 变化 

资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

 
表 2：2011 年 M2 增速与ΔM2/ ΔGDP 的关系 

M2 增速 ΔM2/ ΔGDP 

16% 1.92（历史中轴水平） 
14% 1.68 
12% 1.44 
11% 1.32（2004 年水平） 
10% 1.2 
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8% 0.96 
资料来源：wind 资讯，中投证券研究所测算 
3、 未来经济可能进一步缓落，但政策反转空间可能有限 

 经济开始趋疲，紧缩趋势下可能进一步缓落 
从统计局公布的环比数据看，规模以上工业增加值环比增速开始放缓，时

点上要早于我们预期，可能与大面积电力紧张限制生产有关系。同时社会消费

品零售总额同比略缓，而环比增速略升相对平稳。 
表 3 工业增加值增速放缓，社会消费品零售总额环比略升 

 
规模以上工业增加

值环比增速（%） 

固定资产投资（不含农

户）环比增速（%） 

社会消费品零售总额

环比增速（%） 

2 月份 0.95 1.66 1.27 

3 月份 1.15 2.09 1.31 

4 月份 0.93 3.08 1.35 

数据来源：统计局网站，中投证券研究所 

伴随大宗商品回落，工业生产趋缓，一些库存较高的行业，仍有去库存压

力。典型的行业包括如下：轻工制造、纺织服装、农林牧渔、电子元气件、建

筑建材、机械设备、有色金属等行业，有不同程度的库存压力。 
图 16：从一季报存货周转天数看，一些行业存在库存压力 
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资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

 

 电力紧张限制未来政策反转空间 
近期打电话回浙江，目前限电已经开始了；镇里面白天限电两小时，虽然

目前生活影响比较小，但限电比往年早了很多，伴随着入夏，预计这次“拉闸

限电”从广度和深度都会升级。 
从媒体的信息看，包括浙江，全国已有湖南、湖北、江西、江苏、安徽、

山西、陕西、河南、广东、四川等十余省遭遇缺电危机，从朋友交流沟通的情

况看，有的甚至已经比浙江更为严重，比如湖南。这是在近期工业增加值增速

回落的背景下发生的。 
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今年的电力瓶颈，可能会限制未来政策反转的空间。保障房加速、释放储

备待投项目，均与高耗能的行业紧密关联，这有可能进一步加剧未来电力的紧

张程度。所以，我们预计未来较长时间政策弹性能够抵御大幅度超预期经济下

滑；但由于电力瓶颈的存在，很难改变经济缓落的趋势。 
3、市场走势：走出弱势仍需等待 

我们认为短期总体上还是难以摆脱弱势的格局。维持上正指数二季度 2900
点为中枢震荡的观点，2700 点-2800 点是重要的中期支撑位。 

行业配置 
1、 配置建议： 

二季度后半段我们维持防御型配置的建议。1、低估值的行业，重点关注

银行。2、关注轻资产行业及高端品牌，重点关注食品饮料中的白酒啤酒、医

药（结构性的）、高端纺织服装、零售业。3、关注电力行业。 

风险提示：经济超预期下滑。 

精选组合 

表 4：上期中投均衡稳健组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

华夏银行 600015 21.92  22.03  0.50% 

民生银行 600016 77.84  78.77  1.19% 

中天城投 000540 208.54  196.25  -5.89% 

中国联通 600050 8.22  8.12  -1.23% 

河北钢铁 000709 42.82  40.47  -5.47% 

英力特 000635 76.68  78.10  1.85% 

新兴铸管 000778 75.35  74.17  -1.57% 

国电电力 600795 641.03  624.11  -2.64% 

贵州茅台 600519 863.13  871.72  1.00% 

大秦铁路 601006 10.03  9.94  -0.89% 

   平均涨跌幅 -1.32% 

沪深 300 000300.SH 3121.40  3128.09  0.21% 

   跑赢指数 -1.53% 

资料来源：wind，中投证券研究所策略组 

表 5：上期中投积极进取组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

北京城建 600266 40.09  40.37  0.69% 

农业银行 601288 2.92  2.90  -0.68% 

浦发银行 600000 69.90  69.96  0.07% 

济南钢铁 600022 24.87  22.65  -8.93% 

大唐发电 601991 15.01  15.53  3.47% 

华能国际 600011 21.93  21.49  -2.01% 

八一钢铁 600581 46.91  44.72  -4.67% 
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泸州老窖 000568 1129.03  1118.59  -0.92% 

山东海化 000822 23.87  24.34  1.94% 

同仁堂 600085 156.65  155.41  -0.79% 

   平均涨跌幅 -1.18% 

沪深 300 000300.SH 3121.40  3128.09  0.21% 

   跑赢指数 -1.40% 

资料来源：wind，中投证券研究所策略组 

上周 HS300 前一周收盘价与当周周五收盘价之间的涨跌幅为 0.21%。均衡

稳健组合在此期间平均涨幅为-1.32%，跑输 HS300 指数 1.52%；积极进取组合

平均收益率为-1.18%，跑赢指数 1.40%。主要原因是钢铁、电力板块出现一定

幅度调整。 

二、本期推荐 

我们根据不同的风格，分别建立了中投证券“均衡稳健型”投资组合和中投

证券“积极进取型”投资组合。“均衡稳健型”坚持从行业配置到公司基本面自上而

下的选股思路。在低“β”的前提下，尽量追求高“α”。 

而“积极进取型”投资组合则重在精选个股挖掘主题，采取“自下而上”的选股

思路。在高“α”的基础上，尽量追求低“β”。 

表 6：本期中投均衡稳健组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2010 2011 2012 

华夏银行 600015 0.85 1.15 1.44 

民生银行 600016 0.59 0.85 1.04 

中天城投 000540 0.71 1.31 1.82 

中国联通 600050 0.11 0.14 0.28 

河北钢铁 000709 0.19 0.28 0.35 

英力特 000635 0.66 0.85 1.29 

新兴铸管 000778 0.65 0.85 1.03 

国电电力 600795 0.12 0.20 0.24 

贵州茅台 600519 5.55 7.69 9.82 

大秦铁路 601006 0.74 0.91 1.00 

资料来源：中投证券研究所策略组 

表 7：本期中投积极进取组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2010 2011 2012 

北京城建 600266 1.23 1.39 1.66 

农业银行 601288 0.29 0.38 0.46 

浦发银行 600000 1.28 1.72 2.11 

济南钢铁 600022 0.05 0.10 0.20 

大唐发电 601991 0.17 0.22 0.25 

华能国际 600011 0.28 0.26 0.30 
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八一钢铁 600581 0.76 1.01 1.23 

泸州老窖 000568 1.49 2.04 2.62 

山东海化 000822 0.14 0.00 0.26 

同仁堂 600085 0.65 0.80 0.99 

资料来源：中投证券研究所策略组 

调整说明：保持上周推荐不变。  

 

本周提示 

1、敬请关注本周解禁一览，对于近期解禁的个股，投资者可以暂时回避，

或采取波段操作。 

表 8：本周解禁股一览 

简称 代码 流通日期 
本次流通数

(万股) 
流通股份性质 

中福实业 000592 05-16 周一 9295 股权分置限售股份 

生意宝 002095 05-16 周一 2676.7 分红股 

科大讯飞 002230 05-16 周一 7883.91 首发原股东限售股份 

民和股份 002234 05-16 周一 5715.5 首发原股东限售股份 

安妮股份 002235 05-16 周一 3743.09 首发原股东限售股份 

精艺股份 002295 05-16 周一 2668.73 分红股 

林州重机 002535 05-16 周一 5120 分红股 

南风股份 300004 05-16 周一 3714.21 分红股 

中能电气 300062 05-16 周一 2204.06 分红股 

建新股份 300107 05-16 周一 1690 分红股 

锦富新材 300128 05-16 周一 2500 分红股 

南方泵业 300145 05-16 周一 1600 分红股 

朗源股份 300175 05-16 周一 540 首发机构配售股份 

鸿特精密 300176 05-16 周一 440 首发机构配售股份 

中海达 300177 05-16 周一 250 首发机构配售股份 

腾邦国际 300178 05-16 周一 600 首发机构配售股份 

四方达 300179 05-16 周一 400 首发机构配售股份 

雅戈尔 600177 05-16 周一 17822.76 股权分置限售股份 

贵研铂业 600459 05-16 周一 3352.05 分红股 

方大炭素 600516 05-16 周一 66226.84 
定向增发机构配售股份,

股权分置限售股份 

时代出版 600551 05-16 周一 3000 分红股 

百大集团 600865 05-16 周一 11261.84 股权分置限售股份 

上海电气 601727 05-16 周一 31594.03 定向增发机构配售股份 

陕西金叶 000812 05-17 周二 7455.23 分红股 

中航精机 002013 05-17 周二 3716.01 分红股 

广州国光 002045 05-17 周二 2188 定向增发机构配售股份 
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中材科技 002080 05-17 周二 7849.32 分红股 

东力传动 002164 05-17 周二 15975 分红股 

卓翼科技 002369 05-17 周二 3210.68 分红股 

青龙管业 002457 05-17 周二 2100 分红股 

国民技术 300077 05-17 周二 9572.3 分红股 

福田汽车 600166 05-17 周二 60279.63 分红股 

华仪电气 600290 05-17 周二 13701 分红股 

酒钢宏兴 600307 05-17 周二 87360 分红股 

金自天正 600560 05-17 周二 4969.9 分红股 

西南药业 600666 05-17 周二 9671.54 分红股 

青岛海尔 600690 05-17 周二 44077.76 股权分置限售股份 

成商集团 600828 05-17 周二 7289.3 分红股 

中材国际 600970 05-17 周二 12096 分红股 

江苏三友 002044 05-18 周三 4483.05 分红股 

海利得 002206 05-18 周三 8227.63 分红股 

南洋股份 002212 05-18 周三 10958.92 分红股 

富临运业 002357 05-18 周三 3562.8 分红股 

丽鹏股份 002374 05-18 周三 720 首发原股东限售股份 

远东传动 002406 05-18 周三 2904.13 首发原股东限售股份 

多氟多 002407 05-18 周三 6755.79 首发原股东限售股份 

齐翔腾达 002408 05-18 周三 4320 首发原股东限售股份 

春兴精工 002547 05-18 周三 720 首发机构配售股份 

金新农 002548 05-18 周三 480 首发机构配售股份 

凯美特气 002549 05-18 周三 400 首发机构配售股份 

千红制药 002550 05-18 周三 800 首发机构配售股份 

张化机 002564 05-18 周三 2304 分红股 

南都电源 300068 05-18 周三 410.1 首发原股东限售股份 

碧水源 300070 05-18 周三 6492.6 分红股 

荃银高科 300087 05-18 周三 1320 分红股 

高新兴 300098 05-18 周三 513 分红股 

乐视网 300104 05-18 周三 3000 分红股 

迪威视讯 300167 05-18 周三 556 分红股 

华夏银行 600015 05-18 周三 41600 股股权分置限售股份 

保利地产 600048 05-18 周三 134843.75 分红股 

*ST 博信 600083 05-18 周三 2365.96 股权分置限售股份 

时代新材 600458 05-18 周三 4048 定向增发机构配售股份 

山鹰纸业 600567 05-18 周三 1653.9 股权分置限售股份 

TCL 集团 000100 05-19 周四 281983.26 分红股 

云内动力 000903 05-19 周四 18916 分红股 

冀中能源 000937 05-19 周四 78795.25 分红股 

传化股份 002010 05-19 周四 15022.65 分红股 

盾安环境 002011 05-19 周四 37200.79 分红股 

登海种业 002041 05-19 周四 16422.06 分红股 

远光软件 002063 05-19 周四 6583.67 分红股 
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延华智能 002178 05-19 周四 3157.06 分红股 

独一味 002219 05-19 周四 7386.4 分红股 

新纶科技 002341 05-19 周四 2832.5 分红股 

北陆药业 300016 05-19 周四 2689.93 分红股 

红日药业 300026 05-19 周四 1811.67 分红股 

双林股份 300100 05-19 周四 1175 分红股 

莲花味精 600186 05-19 周四 2023.24 股权分置限售股份 

东信和平 002017 05-20 周五 1966.41 分红股 

天康生物 002100 05-20 周五 6137.04 分红股 

新亚制程 002388 05-20 周五 2240 分红股 

沪电股份 002463 05-20 周五 1600 分红股 

广田股份 002482 05-20 周五 4000 分红股 

中化岩土 002542 05-20 周五 840 分红股 

安诺其 300067 05-20 周五 1824 分红股 

当升科技 300073 05-20 周五 4760.38 分红股 

易世达 300125 05-20 周五 1499.96 分红股 

曙光股份 600303 05-20 周五 28725.3 分红股 

宁沪高速 600377 05-20 周五 333163.79 股权分置限售股份 

南通科技 600862 05-20 周五 6441.56 定向增发机构配售股份 

资料来源：wind，中投证券研究所  

2、上周全球市场指数回顾 

表 9：上周全球指数回顾 
 

 上周 3 月 10 年 

新加坡海峡指数 2.07 2.38 10.09  

恒生指数 0.51 0.82 5.32  

印度孟买 Sensex30 指数 0.35 -1.61 17.43  

上证综合指数 0.25 -0.57 -14.31  

沪深 300 0.21 -0.95 -12.51  

纳斯达克综合指数 0.03 3.33 16.91  

标准普尔 500 指数 -0.18 2.85 12.78  

道琼斯工业平均指数 -0.34 3.98 11.02  

伦敦金融时报 100 指数 -0.85 2.73 9.00  

法国巴黎 CAC40 指数 -0.97 2.95 -3.34  

德国法兰克福 DAX 指数 -1.19 6.72 16.06  

韩国综合指数 -1.27 4.07 21.88  

东京日经 225 指数 -2.13 0.97 -3.01  

俄罗斯 RTS 指数 -3.61 -0.84 22.54  

资料来源：wind，中投证券研究所 

上周全球主要市场指数

涨跌参半。新加坡海峡

指数领涨，涨幅 2.07%，

俄罗斯 RTS 指数领跌，

跌幅 3.61%。上证综合

指数和沪深 300 指数分

别小幅上涨 0.25%和

0.21%。 

数据来源：Bloomberg 中投证券研究所 
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