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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年5月6日
	2011年5月2日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	12638
	12811
	-1.35%

	英国富时100
	FTSE
	5976
	6069
	-1.53%

	法国CAC40
	FCHI
	4058
	4106
	-1.17%

	德国Dax
	GDAXI
	7492
	7514
	-0.29%

	日经225
	N225
	9859
	9850
	0.09%

	香港恒生
	HSI
	23159
	23720
	-2.37%

	上证综指
	SSEC
	2863
	2911
	-1.65%


    展望后市：从内在规律来讲，大盘经历三个多月的上攻而未能突破3100点一线，做多能量的不断消耗及获利盘的累积，都要求大盘进行一波调整的要求，而此波调整的起因主要还在以下几方面：

　　首先，通胀问题依旧严峻。虽然进入4月份后，食品类价格在气候转好和宏观调控的双重作用下出现回落，但考虑到翘尾因素，4月份的CPI增速依然高企，预计为5.4%左右，这使得央行货币政策难以松动。根据央行公布的一季度货币政策执行报告，下一阶段要根据形势发展要求，继续运用利率等价格调控手段，管理通胀预期和价格水平，适时动用利率和存款准备金率等工具。这意味着二季度还将延续货币收紧的趋势，场内资金面将面临一定压力。

　　其次，经济增速有减缓的迹象。在投资、消费与出口三驾马车中，投资受房地产调控政策影响较大，最近一轮调查组摸底楼市，普遍反映调控结果不尽如人意，今后有深化政策调控的要求，社科院也发表蓝皮书建议，在“十二五”期间全面试点房产税。一旦建议被采纳，持有环节成本增加，将导致楼市交易量进一步走低，拖累投资增速下降。出口方面虽然增长情况尚可，但贸易条件较以前可能恶化，国际收支已从顺差转为逆差。而消费依然是我国的弱项，奢侈品消费的增长并不意味整体消费水平的提高，相反，因通胀的缘故，消费的潜力难以得到有效激发。另外，从上市公司披露的一季度报表来看，业绩预警的就有700余家，接近上市公司总数的近三分之一，业绩增速放缓决定估值水平需快速调整，伴之通胀压力不减，大盘有对“滞胀”风险进行防范的要求。

　　再次，周边因素仍不稳定。近期国际大宗商品如黄金、白银和原油等价格出现连续下挫，美元指数快速反弹，不确定因素再度增加。从美国财长盖特纳的表态来看，美元依然有必要保持强势，美元指数持续调整后创新低的可能性不大，在此基础上反弹是可以预见的，但因美国经济的复苏不是充分就业型复苏，使得量化宽松的政策将延续，美联储主席伯南克表示“QE2还将继续执行，并保持低利率政策”，这又决定当前美元反弹的空间还不会太大，预计反弹的时间却会相应延长，新兴市场国家的游资流向将在一段时间发生改变。

在负面因素依然较多的情况下，大盘转强缺乏牢固基础，整体仍将保持弱势格局。从市场热点看，中小板、创业板个股止跌企稳，白酒、商业零售、医药等消费板块开始走强，而大盘股走弱。从走势上看，目前股指跌势减缓，但市场缺乏持续做多力量的介入，场内没有出现带动人气的主流板块，交易性机会偏多不利于反弹的深入，后续反弹高度受限。如果本周沪指不能重返半年线上方，则大盘将有进一步下行寻求支撑的要求。操作上，建议保持低仓位，待形势明朗后再参与。 
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关注行业及个股： 

电子（太极实业）稀土（包钢稀土）医药（第一医药）传媒（广电网络）地产（建发股份）电力（文山电力）中小板（科大讯飞）创业板（向日葵）

重点关注公司：

传播 ：广电网络（600831）期限：中线
公司通过增发新股收购大股东陕西省广播电视信息网络股份公司所属陕西省11个地市有线电视网络资产，将陕西省各地市有线电视网络纳至麾下，从而成为陕西省内唯一的有线电视网络运营商，在国内也成为唯一整合了全省网络的运营商，从而使公司树立起行业中的主导地位。
医药：第一医药（600833）期限：中线
公司拥有地处上海商业第一街南京路上的医药商店，第一医药商店既是公司面向市场的形象载体，更是市场消费者认同公司品牌的辩识点；拥有近120家连锁药房，不仅分布于全市各个商业街市与社区，并且在上海市医保药房总量中占有相当比例，2010年公司在成功实现扩股收购项目后，连锁经营的影响力已渗透到崇明市场。子公司上海市第一医药商店连锁经营有限公司已获得跨省市发展连锁的资格。
地产：建发股份 （600153）期限：中线  

公司于09年开始确立“供应链运营＋房地产”双主业格局。2010公司实现了经营规模和经营效益的同步快速增长，主要经营指标实现历史新高，年营业额达近600亿元人民币，比上年度增长74%；税后净利润超过9亿元人民币，再创历史最高水平。2010年完成了供应链运营2011-2015年发展规划：本规划期末实现主要经营指标翻一番；房地产2011-2015年发展规划：联发集团成为中国知名的房地产运营商，建发房产要成为中国优秀的房地产企业的愿景。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

国务院正式批复《成渝经济区区域规划》

国务院日前正式批复《成渝经济区区域规划》，区域范围包括重庆31区县四川15市共20.6万平方公里。成渝经济区战略定位：建成西部地区重要的经济中心、全国重要的现代产业基地、深化内陆开放的试验区、统筹城乡发展的示范区和长江上游生态安全的保障区.规划提出到2015年，把成渝经济区建成西部地区重要的经济中心；到2020年成为我国综合实力最强的区域之一。成渝经济区农副产品资源种类多样,是中国粮食、生猪、柑橘、蔬菜、蚕丝、中药材等的重要生产基地,发展优势农产品加工业。同时,随着新的资源不断发掘,天然气、钒钛、稀土和水能等资源被发现,建设全国最大的清洁能源基地。此外,劳动力资源丰富,拥有庞大的熟练产业工人群体;并且产业基础雄厚,装备制造、高新技术产业、冶金化工、国防工业、水电能源、农副产品加工业已经形成规模。不过目前成渝经济区的发展还面临一些限制性因素。包括自然地理较为封闭,对外交通条件较差,产品运输成本较高;经济发展水平较低,区域发展差异较大;经济外向度较低;市场机制不发达等。

未来西部地区的增长将成为我国经济增长中最重要的拉动因素。在此次规划中，定位中的"建成西部地区重要的经济中心"的"重要的"是新增加的，2020年的目标是新增加的。显示出国家对成渝经济区的重视，未来10年，成渝经济区将与东部的长三角经济区、珠三角经济区和环渤海经济区成为鼎足之势。目前，西部经济增速已大于东部地区，收入水平增长也有所追赶。深化内陆开放将使西部进一步增长，东西部经济差异减小。

人行报告称继续用多种工具管理通胀

央行发布第一季度货币政策执行报告,重申当前的主要任务是保持物价稳定,并将使用公开市场业务,存款准备金以及利率工具管理通胀,而准备金工具不存在绝对上限. 

报告指出,随着经济增长态势进一步巩固,价格较快上涨成为经济运行中面临的最突出问题;当前全球货币条件依然宽松,大量资金向增长较快的新兴经济体流入;国际初级产品价格出现持续较快上涨,全球范围内的通胀压力上升. 

要处理好促进经济增长和抑制通货膨胀的关系,当前增长速度和就业都处在合理水平,稳定物价和管好通胀预期是关键.也是宏观调控的首要任务.要保持必要的调控力度,巩固和加强前期调控成果.进一步巩固经济发展的良好势头.
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公开市场连续两周净投放3080亿元

继上周公开市场操作巨幅净投放2820亿元资金之后，本周央行延续净投放操作，昨日3个月央票缩量发行后，本周公开市场净投放资金260亿元。5月来货币市场资金面转暖，央行回收流动性的压力仍然较大。目前一二级市场央票利差很小，但央行主动性降低央票发行量，令市场对央行再度上调存款准备金的预期有所上升。7天质押式回购加权平均利率报收2.767%，较前一交易日下跌21个基点。

（二）国际宏观经济
本周多个亚洲国家上调利率

由于通胀压力依然较大，5月3日，印度央行再次加息0.5个百分点，回购利率由6.75%提高至7.25%。这是印度央行自2010年3月以来连续第九次加息。本次加息幅度超出市场预期，此前，多数经济分析师预计加息25个基点。印度央行称，通货膨胀已经威胁到印度经济健康运行，如果物价得不到有效控制，印度经济的未来将面临跟多不确定性威胁。印度央行表示，降低通胀成为当前工作的优先考量，即使短期内经济增长将因此受到不利影响。利率调整后，印度商业银行的活期存款利率从3.5%提高至4%。15日印度工商部发布数据，由于燃料和制造类产品价格在3月份持续上涨，直接反应印度通胀水平的批发价格指数在3月份攀升至8.98%。印度央行表示，今年10月份前印度的通胀将仍旧处于9%的水平。同时将本年度经济增长预测从原来的8.6%下调至8%。

菲律宾中央银行5日宣布，为遏制持续上升的通货膨胀率，央行决定从即日起将隔夜存款和贷款利率同时上调0.25%。本次加息后，隔夜存款和贷款利率分别由先前的4.25%和6.25%上调至4.5%和6.5%。菲律宾国家统计局最新数据显示，今年1月至4月，菲律宾通胀率不断上升，自3.5%升至4.5%。央行行长阿曼多·特唐戈承认，本次再度加息能否把菲律宾今年的通胀率控制在3%至5%目标范围内仍不确定，主要原因是国际市场原油价格上涨压力加大。

欧元区4月通胀率再攀新高

欧盟统计局公布的初步数据显示，欧元区今年4月份通胀率升至2.8%，是自2008年11月以来的最高值。这较今年3月份2.7%的通胀率进一步上升，也是欧元区通胀率连续第五个月高于欧洲中央银行为维持物价稳定所设定的2%的警戒线，并且表现出了持续上升的势头，凸显了欧元区因国际原油等大宗商品价格上涨正面临越来越严重的通胀压力。不过欧洲央行行长特里谢表示，欧洲央行不会这么快进一步提高利率，但为了抑制欧元区高涨的通胀，今年夏天晚些时候可能会提高官方借款利率。
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大盘酝酿反弹





大势研判及投资策略


    上周大盘跌势减缓，中小板创业板个股企稳反弹，但以银行、煤炭石油、有色等权重股表现低迷，经过连续杀跌后，短期股市有超跌反弹契机，但总体上未来大盘将会持续震荡筑底走势。具体涨幅榜见附表。
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