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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年4月29日
	2011年4月22日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	12811
	12505
	2.45%

	英国富时100
	FTSE
	6069
	6018
	0.85%

	法国CAC40
	FCHI
	4106
	4021
	2.11%

	德国Dax
	GDAXI
	7514
	7295
	3.00%

	日经225
	N225
	9850
	9682
	1.74%

	香港恒生
	HSI
	23720
	24138
	-1.73%

	上证综指
	SSEC
	2911
	3010
	-3.29%


   展望后市：首先创业板和中小板的部分股票市盈率过高是造成这两个板块下跌的重要原因，2010年年报公布时，创业板成长性已开始受到质疑，年报显示209家创业板公司中有32家业绩下滑，占比超过15%。随着一季报公布，创业板公司业绩恶化加剧，净利润同比负增长的有47家，占比达23%，其中有9家公司一季度净利润下滑幅度超过50%，下滑幅度超过30%的累计有18家。真正实现净利润增幅30%以上的创业板公司只有99家，还不足半数。今年上市的56家创业板公司中，就有12家一季报净利下滑。这一些首先打击是持有这两个板块的基金的信心，曾几何时基金极度看好的碧水源，海普瑞，国民技术等股票业绩出现明显下降，使得持有这些股票的基金开始逐步减仓带动整体板块下挫。

其次宏观经济环境特别是央行再次调高准备金率使得市场资金极度紧缩，短线利率飙升促使资金回笼。PMI数据在周末公布（见下图）
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　　 4月PMI为52.9% 环比回落0.5个百分点/▲)2011年4月份中国物流与采购联合会(CFLP) 
2011年4月份，中国物流与采购联合会发布的中国制造业采购经理指数(PMI)为52.9%，环比回落0.5个百分点。本月PMI指数经过上月短暂回升后，再次延续回落势头，显示出伴随着我国经济结构调整，经济增长处在适度回调过程之中。这显示经济形势仍处于通胀和经济结构调整的矛盾中，未来存在不确定性。而周末市场的传言更使得银行股价格下跌。

综合分析来看短线市场处于下跌企稳阶段，但是反弹过后股票将展开分化部分股票将止跌反弹甚至展开一轮上涨，而较大部分股票特别是中小板和创业板的部分公司将继续探求合理估值水平。操作上短线建议逢低吸纳超跌的大盘权重股和业绩增长明显但被错杀的中小市值公司，密切关注上周逐步走强的深圳本地股，大运会在即部分业绩优良深圳本地股在外围环境和公司业绩增长双重利好影响下或有一次交易型机会。
本周转向点3034

本周趋势：震荡

中线趋势：向上

本周区间：2850--2950
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关注行业及个股： 

电子（太极实业）稀土（包钢稀土）医药（第一医药）传媒（广电网络）地产（建发股份）电力（文山电力）

重点关注公司：

传播 ：广电网络（600831）期限：中线
公司通过增发新股收购大股东陕西省广播电视信息网络股份公司所属陕西省11个地市有线电视网络资产，将陕西省各地市有线电视网络纳至麾下，从而成为陕西省内唯一的有线电视网络运营商，在国内也成为唯一整合了全省网络的运营商，从而使公司树立起行业中的主导地位走势良好。
医药：第一医药（600833）期限：中线
公司拥有地处上海商业第一街南京路上的医药商店，第一医药商店既是公司面向市场的形象载体，更是市场消费者认同公司品牌的辩识点；拥有近120家连锁药房，不仅分布于全市各个商业街市与社区，并且在上海市医保药房总量中占有相当比例，2010年公司在成功实现扩股收购项目后，连锁经营的影响力已渗透到崇明市场。子公司上海市第一医药商店连锁经营有限公司已获得跨省市发展连锁的资格。走势良好。
地产：建发股份 （600153）期限：中线  

公司于09年开始确立“供应链运营＋房地产”双主业格局。2010公司实现了经营规模和经营效益的同步快速增长，主要经营指标实现历史新高，年营业额达近600亿元人民币，比上年度增长74%；税后净利润超过9亿元人民币，再创历史最高水平。2010年完成了供应链运营2011-2015年发展规划：本规划期末实现主要经营指标翻一番；房地产2011-2015年发展规划：联发集团要成为中国知名的房地产运营商，建发房产要成为中国优秀的房地产企业的愿景。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

4月份中国制造业PMI为52.9%,继续回落。

2011年4月份，中国物流与采购联合会发布的中国制造业采购经理指数（PMI）为52.9%，环比回落0.5个百分点。本月PMI指数经过上月短暂回升后，再次延续回落势头从各分项指数来看，整体呈小幅回落态势。同上月相比，从业人员指数持平,原材料库存指数、供应商配送时间指数略有上升，其余各指数均不同程度回落，其中新订单指数、新出口订单指数、进口指数、购进价格指数回落较明显，回落幅度超过1个百分点。4月份PMI指数回落，与需求变化趋势相同，一季度消费、出口增幅均出现回落。新出口订单指数回落，可能预示出口增速继续降低。总体看PMI指数反映中国经济增速仍有下降的可能，特别是需求增长减慢导致库存调整，并引起经济增速下降的可能性增加了。

反映社会需求的新订单指数，每年3、4月份都会出现较为明显的回升，但今年3月新订单指数为55.2%，仅比上月回升0.9个百分点，4月份不升反降1.4个百分点。同住行密切相关的行业新订单指数回落尤为明显。如交通运输设备制造业，自去年9月份以来，首次回落到50%以内；木材加工及家俱制造业，今年以来一直处在50%以下。从出口来看，新出口订单指数，虽然前四个月一直保持在50%以上，但与同期相比，明显降低，4月份又比上月回落1.2个百分点，显示出今后出口回升势头仍不稳定。其次成本上升、资金紧张的现象进一步突出。本月反映成本和资金压力的企业比重分别为42%和18.2%，为最近两年的最高值。显示出这双重压力已成为企业发展的“瓶颈”，企业经济效益有继续下滑的风险。另外部分 “两高”行业生产提速，由此带动能源、原材料需求出现反弹迹象。本月造纸行业、非金属矿物制品业、黑色金属冶炼及压延加工业、有色金属冶炼及压延加工业生产指数上升明显，显示出这些行业生产明显提速。据了解，这些行业生产加快，在一些小企业尤为突出。受此影响，能源、原材料需求出现较明显反弹。4月份，能源、原材料新订单指数上升到54.9%，而之前4个月，除2月份以外，均在50%以下。目前，已有一些企业开始反映煤炭、电力供应紧张，对此要引起关注。

4月份汇丰ＰＭＩ，经季节性调整，指数维持在上月的51.8，低于52．3的长期平均水平。
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连续的货币紧缩政策的效果开始显现，近一次准备金的调整也导致了银行间流动性的普遍紧张。信贷的紧张更大程度的传递的到一些民间中小企业，接连有几家民间企业由于资金链断裂而破产。此时，温州民间借贷利率也创出历史新高，月利为15‰。深圳典当行抵押贷款的月息已达到4%左右，相当于年化利率48%。备受信贷紧张和人民币升值的出口企业情况更为严峻。

（二）国际宏观经济
美联储首次新闻发布会，政策未超市场预期

美联储一如市场预期，维持低利率不变，将于6月底结束第2轮量化宽松计划(QE2)，但美国劳动市场仍陷于极深坑洞，美联储不急于退市，没有收紧货币政策或加息的时间表。经济师普遍预测，美联储今年底或明年初将会加息。费城和明尼阿波利斯联邦储备银行行长等鹰派官员主张年底前加息，达拉斯联邦储备银行行长费希甚至认为应即时停止买债。但以伯南克、美联储副主席叶伦和纽约联邦储备银行行长达德利为首的大部分官员认为，低利率应维持较长时间。

本次联储会传达的信息主要有：1.美国没必要再来一轮量化宽松政策。2.零利率政策对美继续复苏有利。3.目前的通胀情况温和可控。尽管如此，美联储还是上调了全年通货膨胀的预期。将PCE 价格增幅由1.3-1.7%上调为2.1-2.8%，将核心PCE 通胀率由1.0-1.3%上调为1.3-1.6%。美国商务部4月28日公布，一季度GDP增速仅为1.8%，大幅低于去年底时经济学家预期的4%。占据美国需求总量70%的个人消费支出增长减缓，油价上涨是重要因素。《纽约时报》认为，目前的油价水平对经济的影响已经抵消了去年底奥巴马批准的减税政策的积极影响。尽管美国核心通胀率上升到目标区间2%尚有一段距离，但是美国应尽快考虑修正联储资产负债表的结构，否则上游价格的高企终将影响到实体经济的复苏，即便是占有国际货币地位的美元。
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大盘进入震荡分化区域





大势研判及投资策略


    上周大盘受多种因素影响展开一轮暴跌，其中上证指数跌破2900点，而创业板指数也是直接击穿900点市场陷入一片恐慌中，从板块来看上周板块无一避免下跌，具体涨幅榜见附表。
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