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Na ni 
三、关注板块及个股：
传播 ：广电网络（600831）期限：中线
公司通过增发新股收购大股东陕西省广播电视信息网络股份公司所属陕西省11个地市有线电视网络资产，将陕西省各地市有线电视网络纳至麾下，从而成为陕西省内唯一的有线电视网络运营商，在国内也成为唯一整合了全省网络的运营商，从而使公司树立起行业中的主导地位走势良好。
科技园：南京高科（600064）期限：中线
公司主营高新技术产业投资、开发，市政基础设施建设、投资及管理，土地片开发等，旗下现有包括高科置业、高科建设、臣功制药、新创投资等10家控股子公司、13家参股子公司，产业横跨房地产、市政公用、股权投资等多个领域，初步搭建了投资控股型集团公司模式。走势良好。
地产：建发股份 （600153）期限：中线  

公司于09年开始确立“供应链运营＋房地产”双主业格局。2010公司实现了经营规模和经营效益的同步快速增长，主要经营指标实现历史新高，年营业额达近600亿元人民币，比上年度增长74%；税后净利润超过9亿元人民币，再创历史最高水平。2010年完成了供应链运营2011-2015年发展规划：本规划期末实现主要经营指标翻一番；房地产2011-2015年发展规划：联发集团要成为中国知名的房地产运营商，建发房产要成为中国优秀的房地产企业的愿景。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600831
	广电网络
	11.04.25
	区域传播龙头
	11.50左右介入

	600153
	建发股份
	11.04.25
	地产资源物流多概念公司
	9.00左右介入

	600064
	南京高科
	11.04.25
	综合园区概念
	15.00左右介入

	002043
	兔宝宝
	11.04.25
	建材优质企业
	10.50左右介入

	600667
	太极实业
	11.04.25
	关注整合概念
	10.50左右介入


五、行业与公司

产能持续释放中
--乾照光电（300102）2011 年一季报点评
事件：2011 年第一季度，报告期内，公司实现营业收入7,051.04 万元，比上年同期增长47.30%，利润总额为4,158.03万元，比上年同期增长54.51%，净利润为3,441.23 万元，比上年同期增长52.23%。
投资要点：
1、业绩依然维持高速增长
借助资本市场的融资公司2010年产能持续扩大，2011年公司的产能将加速扩张。公司目前已有12 条MOCVD 设备生产线释放产能较10年底新增2台。预计9 月底，扬州乾照光电有限公司16 台MOCVD 设备将全部到位，厦门乾照光电科技园工程也已开工建设。公司的2011产能将继续翻番。公司单季度收入和利润同比保持高速增长。

LED行业正处于高速增长的初期，公司产品在技术和市场上具有领先地位，公司订单饱满，产能的扩张突破了业绩增长的瓶颈，随着生产线的相继投产公司的产能将继续扩张，未来业绩高速增长依然可期。
2、LED短期需求低点即将过去
2010年四季度受CCFL背光液晶大幅降价影响。LED背光渗透进度有所放缓，影响了LED芯片的需求，随着CCFL背光库存的下降，LED的背光将开始放量。第一季度为传统淡季，随着第二季开始，LED TV与平板电脑，智能手机等产品所使用的LED背光源开始放量，公司的产能过剩的可能性不大，第二季度的销售情况值得期待。

3、公司产品盈利能力强
公司和主要供应商建立了长期稳定的业务合作关系，供应商管理、订货、物流、验收等采购管理工作相对简单，采购付款及时，采购价格较低。今年原材料价格上涨，而公司采购价格基本保持稳定。同时由于公司95%以上的成品率，远高于行业平均水平。公司产品的毛利率能够保证，虽然今年芯片价格下降幅度较大，公司积极调整产品结构，公司产品毛利率稳中有升。

4、投资建议
综合前面分析，在暂不考虑摊薄的情况下我们维持预计公司2011-2012年 每股业绩分别为2.62.3.91元。综合比较行业和中小板以及相关上市公司估值情况，我们认为对应11 年40倍PE左右区间较为合理。合理目标价为104.8元。我们维持“强烈推荐”评级。
 （爱建证券行业研究员 朱志勇）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601218
	吉鑫科技
	 
	5080
	4064
	 
	 
	 
	04-26 周二
	04-29
	 

	601113
	华鼎锦纶
	 
	8000
	6400
	 
	 
	 
	04-26 周二
	04-29
	 

	002580
	圣阳股份
	002580
	1880
	1505
	 
	 
	 
	04-26 周二
	04-29
	 

	002579
	中京电子
	002579
	2435
	1955
	 
	 
	 
	04-26 周二
	04-29
	 

	300213
	佳讯飞鸿
	300213
	2100
	1680
	 1.60
	 35.200
	 22.00
	04-25 周一
	04-28
	 53.66

	300212
	易华录
	300212
	1700
	1360
	 1.35
	 41.121
	30.46 
	04-25 周一
	04-28
	 68.76

	300211
	亿通科技
	300211
	1250
	1002
	  1.00 
	 25.750
	 25.75
	04-25 周一
	04-28
	  55.98 
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://fund.eastmoney.com/news/1592,20110425132073150.html" �722只基金一季报：基金保持高仓位净赎回比例略降�


全国基金行业联席会议日前召开，中国证监会相关负责人在会上强调，将进一步落实“加强监管、放松管制”的监管思路，任何机构和个人都不能触犯“老鼠仓”、非公平交易和各种形式的利益输送三条底线。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110425132081132.html" �管涛：外储增速不降将影响当前物价房价调控�


国家外汇管理局国际收支司司长管涛近日在《中国金融》杂志撰文指出，不存在人民币持续大幅升值的基础。外汇储备增速不降下来，将会极大地影响当前的物价和房价的调控工作。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1344,20110425132080748.html" �本周两市解禁市值为年内第六高峰�


根据沪深交易所的安排，本周两市共有43家公司的解禁股上市流通。两市解禁股共计103.27亿股，占未解禁限售A股的1.440%。其中沪市95.31亿股，占沪市限售股总数1.72%；深市7.96亿股，占深市限售股总数0.50%。





二、大盘分析





3000点震荡 关注局部热点


 从市场风格看，人民币升值板块值得关注。上周人民币中间价连破两大关口进入6.51区间，升值速度明显加快，这表明了央行以汇率抗通胀的决心。近期人民币兑美元的走高与国际汇市美元跌势加剧有着密切关系，上周美元指数大跌近200点，一度跌至74关口下方，从而带动了人民币不断创新高。受人民币加快升值影响，造纸、航空、旅游板块近期再次上涨，未来资源股可能再度活跃，由此可见，人民币升值主题已再次燃烧，这无疑给结构性调整的市场带来一线生机。另外，整个市场中一季报行情较为明显，若一季报业绩超预期则股价表现突出，而对于一季报低于预期的个股，股价则出现大幅下跌，因此，在4月最后的几个交易日中一季报行情短期仍可关注。�    �    由于近期市场整体呈现区间震荡，在具体操作过程中，建议投资者不要追高，在调整中买入前期看好潜力个股。由于国务院经济工作会议再度提示加强转型，建议逢高抛出前期已经有一定上涨的周期性股票，同时关注一季报业绩超预期的个股和消费板块。主题投资方面，由于通胀预期加大，人民币升值要求增强，关注通胀受益和人民币受益类股票的主题机会。  
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