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 介绍了我国主要的干旱地区和干旱类型 

 分析了我国各干旱地区的主要农作物及其所受影响 

 分析干旱对相关行业和公司的影响 

我国是干旱频发的国家之一，近几年来几乎年年都发生干旱，严重

影响了经济的发展和人民的正常生活；与此同时，中央一号文件提出要

加大水利建设，推出了一系列相关扶持政策。 

我国主要有五个干旱中心：黄淮海流域、长江中下游地区、东北地

区、华南地区和西南地区。黄淮海流域以春旱较常见，受影响较大的农

作物是小麦；长江中下游地区以夏、秋旱较常见，受影响较大的农作物

是水稻和芝麻；东北地区以春、夏旱较常见，受影响较大的农作物是玉

米、大豆和甜菜；华南地区以秋、冬旱较常见，受影响较大的农作物是

春甘蔗；西南地区以冬、春旱较常见，受影响较大的农作物是油菜、甘

蔗。 

我们认为受干旱影响较大的行业主要有：农业板块、农业化工板块、

抗旱节水器材板块和水利工程建设板块。我们列举了农业板块中畜禽养

殖业、种子业和农产品种植业受干旱正面和负面影响的相关上市公司；

我们认为干旱发生区域的普通农化公司销量将受到影响，但抗旱化工产

品生产企业将从中受益。随着国家对水利建设投入的不断加大，抗旱节

水和水利工程行业将迎来一个较好的发展时期。 
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干旱下的投资策略 

——灾害系列专题 

一、对于干旱的认识 

1、干旱的定义 

干旱，简而言之就是缺水，是一种水量相对亏缺的自然现象，更加学术化定义是指水分的收与支或供与

求不平衡形成的水分短缺现象。干旱概念可进一步细分为： 

 气象干旱：由降水和蒸发的收支不平衡造成的水分短缺现象。 

 水文干旱：由降水和地表水或地下水收支不平衡造成的水分短缺现象。 

 农业干旱：由外界环境因素造成作物体内水分失去平衡，发生水份亏缺，影响作物正常生长发

育，进而导致减产或失收的现象。 

 社会经济干旱：是指自然系统与人类社会经济系统中水资源供需不平衡造成的异常水分短缺现

象。 

上述四类干旱中，气象干旱是最普遍和最基本的，它的直接影响和造成的灾害常常通过农业和水文及社

会经济干旱反映出来。从某种意义上说，大气降水是水资源的主要来源，它直接影响着地表径流、地下水、

土壤水分的短缺程度及作物、人类社会等对水分需求的满足程度。因此，气象干旱可以说是干旱的最初体现，

观察气象干旱的变化可以预测未来农业干旱。 

我国《气象干旱等级》并没有仅仅依据气象干旱来定义干旱，而是综合考虑了降水、地表水和地下水的

影响。气象干旱综合指数 CI 是以标准化降水指数、相对湿润指数和降水量为基础建立的一种综合指数。因此，

我国气象干旱等级的划分可以综合反映某一地区干旱及其潜在的影响。 

表1. 中国干旱的分类 

干旱类别 分类标准 

无旱 正常或湿涝，特点为降水正常或较常年偏多，地表湿润 

轻旱 降水较常年偏少，地表空气干燥，土壤出现水分轻度不足，对农作物有轻微影响 

中旱 
特点为降水持续较常年偏少，土壤表面干燥，土壤出现水分不足，地表植物叶片白天有萎蔫现象，对农作物和

生态环境造成一定影响 

重旱 
土壤出现水分持续严重不足，土壤出现较厚的干土层，植物萎蔫、叶片干枯，果实脱落，对农作物和生态环境

造成较严重影响，对工业生产、人畜饮水产生一定影响 

特旱 
土壤出现水分长时间严重不足，地表植物干枯、死亡，对农作物和生态环境造成严重影响，工业生产、人畜饮

水产生较大影响 

资料来源：《气象干旱等级》 东海证券研究所 
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2、我国干旱的基本情况 

我国地处东亚，季风气候明显，逐年之间季风的不稳定性造成了我国大范围干旱的频频发生，使干旱成

为对我国农业生产影响最严重的气象灾害。据 1950 至 1999 年的统计，平均每年受旱面积约 2102.3 万公顷，

约占各种气象灾害面积的 60％。我国东北的西南部、黄淮海地区、华南南部及云南、四川南部等地年干旱发

生频率较高，其中华北中南部、黄淮北部、云南北部等地达 60%～80%；东北中东部、江南东部等地年干旱

发生频率较低，一般小于 20%。由于降水不均，每个季节都有一些地方发生干旱，全国各地皆以冬春旱或春

旱发生的机会最多，持续时间最长。 

我国干旱的区域分布：有很强的地域性 

我国各地均可发生干旱，但发生频率和程度不同。由近 50 年资料统计表明，我国有五个明显的干旱中

心： 

（1）东北干旱区。该区干旱主要出现在 4～8 月的春、夏季节，春旱出现的概率为 66%，夏旱的概率为

50%。 

（2）黄淮海干旱区（西北东部和华北）。该区降水较少，变率大，是我国最大的干旱区，干旱发生次数

也居全国之首。作物生长期间的 3～10 月均可能出现干旱，少数年份局部地区还会出现春夏秋连旱，但以春

旱为主，几乎每年都有不同程度的春旱发生。 

（3）长江流域地区。该区 3～11 月均可出现干旱，但主要集中在夏季和秋季，以 7～9 月出现干旱的机

会最多，伏旱危害最大。 

（4）华南地区。该区一年四季均可出现干旱，但由于华南地区雨季来得早，夏秋季常有台风降水，故

干旱主要出现在秋末和冬季及前春。多数年份干旱时间为 3～4 个月，最长达 7～8 个月。 

（5）西南地区。该区干旱范围较小，干旱一般从上一年的 10 月或 11 月开始，到下一年的 4 月或 5 月，

个别年份的局部地区持续到 6 月份，但干旱主要出现在冬春季节。 

我国干旱的季节分布特征：有很强的季节性 

主要类型有春旱、夏旱、秋旱和冬旱，以春旱最为频繁，程度重、持续时间长。春旱主要发生在秦岭、

淮河以北的华北、西北及东北地区，长江上游和云贵高原也时有发生。夏旱通常分为初夏旱和伏旱，初夏旱

主要发生在甘肃中部、宁夏南部、山西南部、河南中部、河北南部和山东中部。伏旱经常发生在长江流域，

特别是四川东部、湖南、湖北、江西、浙江、安徽、江苏等地最为常见。秋旱多发生在华南、华中和华北广

大地区内，对长江以南地区，秋旱多于夏旱。冬旱则主要发生在华南。 

表2. 我国干旱类型和地域分布 

类型 分布地区 

春旱 秦岭、淮河以北的华北、西北及东北地区为主，长江上游和云贵高原也有发生 

夏旱 
初夏旱主要发生在甘肃中部、宁夏南部、山西南部、河南中部、河北南部和山东中部。伏旱经常发生在长江流域，

特别是四川东部、湖南、湖北、江西、浙江、安徽、江苏等地 
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秋旱 华南、华中和华北广大地区 

冬旱 华南 

资料来源：东海证券研究所整理 
 

图1. 我国干旱地区和季节分布 

 
资料来源：东海证券研究所整理 

 
表3. 2000 年来我国历次干旱分布和类型 

时间 地区 类型 受灾严重省份 

2000 年 华北、黄淮、华南大部分地区 春夏旱 
河北、山西、内蒙古、山东、陕西、甘肃、宁夏、辽

宁、吉林、黑龙江、湖北、安徽、江西等 

2001 年 北方，长江以北地区 春夏旱 山西、山东、河南、辽宁、河北等省 

2003 年 江南、华南、西南部分地区 伏秋旱 湖南、江西、浙江、福建、广东等省 

2004 年 华南、长江中下游地区 伏秋冬连旱 湖南、江西、浙江、福建、广东 

2005 年 华南南部地区 秋冬春连旱 云南 

2006 年 西南地区 
冬春旱、夏旱、

夏伏旱、秋冬旱
重庆、四川东部 

2007 年 
华北、西北、黄淮部分地区发生大范围春旱，四川盆地出现初春旱；

东北地区出现夏旱；江南、华南大部分地区发生特大伏秋冬连旱 

黑龙江、内蒙古、吉林、宁夏、湖南、江西、河北、

河南、陕西等 

2009 年 北方地区 春夏旱 
山西中部、河北中南部、河南东北部和中部、山东西

部、安徽西北部。 

2010 年 西南地区 冬春连旱 云南、贵州、广西、重庆、四川等 

2011 年 黄淮海地区 冬春连旱 河北、山西、江苏、安徽、河南、山东、陕西、甘肃

资料来源：东海证券研究所 
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表4. 中国各地区连旱概率 

地区 中国各地区季节连旱概率（1951-1980） 

 春夏 夏秋 秋冬 冬春 春夏秋 全年 合计 

黄淮海流域 25 - - 7 21 4 57 

长江中下游 11 21 4 - 7 - 43 

东北地区 21 7 - 7 - - 35 

西北地区 21 4 - - 7 - 32 

华南地区 4 25 4 29 - - 62 

西南地区 - 4 - 32 - - 36 

资料来源：东海证券研究所整理 

二、我国主要干旱地区农作物介绍 

由于干旱主要对各地区农作物产生影响，因此，我们结合我国各地区干旱发生时期和当期农作物播种、

生长情况，研究各地区干旱对各类农作物的可能负面影响。 

1、黄淮海流域 

黄淮海流域主要包括北京、天津、河北、江苏、安徽、山东、河南等省份。这一区域年降水量 500～950

毫米,在中国农业中具有重要地位。是中国小麦、棉花、花生、芝麻等作物种植面积最大的农业区，也是温带

果品苹果、梨、柿和核桃、板栗、红枣等的主要产区。其中，小麦、玉米、花生、芝麻、棉花和水果等在全

国的比重较高，2009 年占全国产量的比重分别为：75.80%、37.39%、67.54%、58.28%、42.79%和 41.41%。 

图2. 黄淮海流域主要农作物产量占全国产量比重 
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资料来源：东海证券研究所整理 

黄淮海流域主要是以春旱和初夏旱为主，如果发生春旱，由于小麦在春季的耗水量不是很大，只要干旱

程度不严重，对小麦产量的影响较小。如果发生初夏旱，这段时期小麦耗水量最大，达到了总耗水量的 65%

以上，将会对当季小麦的产量造成比较大的影响，同时其他农产品均在 4 月下旬左右进入播种期。因此，我

们认为夏旱对黄淮海流域农作物产量的影响最大。 
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表5. 黄淮海流域主要农产品生育期 

 播种期 生育期 

谷物   

小麦 9 月下旬 300 天 

玉米 4 月下旬 126 天 

棉花 4 月下旬 131 天 

花生 4 月下旬 145 天 

芝麻 5 月下旬，6 月上旬 80-120 天 

水果（苹果） 4 月 170 天 

资料来源：东海证券研究所 

 

表6. 山东省冬小麦不同生育时期的耗水量和土壤水分适宜范围 

日期 生育时期 日数
阶段耗水量 

m3/亩 

日耗水量 

（m3/亩） 

阶段耗水占总耗

水量的百分数(%) 

土壤水分适宜

范围(%) 

9 月下-10 月上中旬 播种—出苗 7 6.96 0.99 2.02 75~80 

10 月上中旬-10 月中下旬 出苗—分叶 12 15.52 1.29 4.99 75~80 

10 月中下旬-12 月初 分叶—越冬 61 32.36 0.53 9.37 60~80 

12 月初-2 月下旬 越冬—返青 87 18.78 0.22 5.44 60~80 

2 月下--4 月中旬 返青—拔节 34 41.66 1.23 12.09 70~85 

4 月中旬- 5 月上旬 拔节—抽穗 28 104.64 3.74 30.30 70~90 

5 月上旬-5 月上中旬 抽穗—开花 3 13.27 4.42 3.84 75~90 

5 月上中旬-6 月中旬 开花—收获 32 112.20 3.51 32.48 70~85 

合计 264 345.39    

资料来源：东海证券研究所 

花生按播种季节划分，包括春花生和夏花生，北方地区春花生播种面积占比为 15%左右，麦垄套种夏花

生播种面积占比为 70%。春花生的播种期是在 4 月下旬，这段时期黄淮海流域容易发生春、初夏旱，对花生

产量影响较大。7、8 月份是花生快速生长期，多为雨季，反而要注意排水。 

表7. 黄淮海地区春花生不同生育时期的耗水量占比 

日期 生育时期 日数 
阶段耗水占总耗水

量的百分数(%) 
土壤水分适宜范围(%)

4 月下旬-5 月上旬 种子萌发出苗期 10-15 天 3.2-7.2 70 以上 

5 月上旬-5 月下旬 苗期 25-35 天 11.9-24 50-60 

5 月下旬-6 月下旬 开花下针期 25-30 天

6 月下旬-8 月上旬 结荚期 40-45 天
48.2-59.1 70 以上 

8 月上旬-9 月上旬 饱果成熟期 40-50 天 22.4-32.7 50-60 

资料来源：东海证券研究所 

芝麻在春季、夏季和秋季都可以播种，黄淮海流域主要以夏芝麻为主。 
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表8. 黄淮海地区夏芝麻不同生育时期的耗水量占比 

日期 生育时期 日数 阶段耗水占总耗水量的百分数(%) 

5 月下旬 6 月上旬-6 月上中旬 播种至出苗 6 天 4 

6 月上中旬-7 月初 出苗至现蕾 25 天 16.3 

7 月初-7 月中旬 现蕾至开花 11 天 7.0 

7 月中旬-8 月中旬 开花至封顶 37 天 53 

8 月中旬-9 月上中旬 封顶至成熟 25 天 19.7 

资料来源：东海证券研究所 

棉花主要在春季播种，相对耐旱，主要是在花铃期（7 月上中旬-8 月底，9 月上旬）需求量较大，对土

壤水分适宜范围较高。 

表9. 黄淮海地区棉花不同生育时期的耗水量占比 

日期 生育时期 日数 
阶段耗水占总耗水量

的百分数(%) 
土壤水分适宜范围(%)

4 月中下旬-6 月上中旬 播种-苗期 50-60 天 12-15 60-70 

6 月上中旬-7 月上中旬 蕾期 25-30 天 12-20 65-70 

7 月上中旬-8 月底，9 月上旬 花铃期 50-60 天 50-60 70-80 

8 月底，9 月上旬-11 月上旬 吐絮期 60-70 天 15 60-70 

资料来源：东海证券研究所 

2、长江中下游地区 

长江中下游地区主要包括湖北、湖南、江西、浙江、上海等省份。这一地区年降水量 800～1600 毫米，

是我国稻谷、油菜籽、芝麻和茶叶的主要产地，2009 年占全国产量的比重分别为 35.02%、35.95%、30.51%

和 32.13%。 

图3. 长江中下游地区主要农作物产量占全国产量比重 
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资料来源：东海证券研究所整理 

水稻是耗水量最大的农作物之一，生产 1 吨稻谷所需水量能装满 2-3 个奥运会比赛的游泳池，我国农业

耗水量占全国总耗水量的 70%，而水稻耗水量占农业耗水量的近 70%。长江中下游地区主要以夏旱和秋旱

为主，而这段时期也正好是水稻生产的主要时期，如果发生干旱，将会严重影响水稻的产量。 
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水稻从形态和田间诊断的角度，分为幼苗期、分蘖期、长穗期和结实期。苗期需水少，插秧、返青至分

蘖前期需水多，分蘖后期至拔节初期需水少，孕穗期至抽穗期需水多，是水稻需水的临界期，灌浆成熟期需

水少。 

表10. 长江中下游地区主要农产品生育期 

 播种期 生育期 

稻谷   

早稻 3 月下旬-4 月上旬 90-125 天 

晚稻 6 月下旬 125-150 天 

油菜籽（冬油菜） 8 月底 160-280 天 

芝麻 6 月上旬-7 月上旬 100 天 

资料来源：东海证券研究所 

长江中下游地区油菜从 8 月份播种到翌年 5 月成熟，主要耗水期集中在春季，所以受干旱的影响很小。

茶树在春、夏和秋季都可以采茶，茶叶对水分的要求较高，据研究，每生产 1 千克鲜茶，茶叶平均耗水量大

1-1.27 千克，年降雨量如果低于 1000 毫米，将会影响茶叶的产量 

表11. 长江中下游冬油菜不同生育时期的耗水量占比和土壤水分适宜范围 

日期 生育时期 日数 
阶段耗水占总耗水量

的百分数(%) 
土壤水分适宜范围(%)

8 月底-2 月 苗期 60-180 天 20-30 70~80 

2 月中旬-3 月中旬 蕾薹期 25-30 天 75~85 

3 月中旬-4 月下旬 开花期 30-40 天 
40-50 

75~85 

5 月 角果发育期 25-30 天 30 60~70 

资料来源：东海证券研究所 

3、东北地区 

东北地区包括黑龙江省、辽宁省、吉林省和内蒙古自治区东部。这一地区年降水量 500～800 毫米，以

种植玉米、大豆、水稻、高粱、粟和春小麦为主，是我国玉米和豆类的主要产地，2009 年占全国产量的比重

分别为 36.80%和 45.53%。 

图4. 东北地区主要农作物产量占全国产量比重 
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资料来源：东海证券研究所整理 

东北地区主要农作物玉米和大豆生育期都集中在春夏季，且耗水量最大的阶段也是一年当中最炎热的 7、
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8 两个月。而春旱和夏旱是该地区最常见的干旱类型，且春旱的概率要大于夏旱的概率，但是如果发生夏旱，

将会对农作物的生长产生极为严重的影响。以甜菜为例，在 7～8 月的繁茂期，若供水不足，将严重破坏水

分平衡，引起叶片凋萎，降低光合作用强度，造成减产和降低原料根的质量。 

表12. 东北地区主要农产品生育期 

 播种期 生育期 

玉米 4 月底 140-145 天 

大豆 4 月下旬-5 月上旬 125-145 天 

甜菜 4 月中下旬 180-190 天 

资料来源：东海证券研究所 

 

表13. 东北地区玉米不同生育时期的耗水量占比 

日期 生育时期 日数 
阶段耗水占总耗水量的

百分数(%) 
土壤水分适宜范围(%) 

播种-出苗期 3.1-6.1 70 
4 月-6 月中旬 

出苗-拔节期 
50-60 天 

15.6-17.8 60 

6 月下旬-7 月中旬 拔节-抽雄期 40-45 天 23.4-29.6 80 

抽雄-籽粒形成期 30-35 80 
7 月下旬-9 月上旬 

籽粒形成-完熟期 
45-55 天 

10-12 60 

资料来源：东海证券研究所 

 

表14. 东北地区春大豆不同生育时期的耗水量占比 

日期 生育时期 日数 
阶段耗水占总耗水量的

百分数(%) 
土壤水分适宜范围(%) 

5 月上旬-5 月下旬 播种-出苗期 15-25 天 5 60-80 

5 月下旬-6 月上旬 出苗-分枝期 15-20 天 13 65-75 

6 月上旬-7 月上旬 分枝-花期 25-30 天 17 70-80 

7 月上旬-8 月上旬 花期-鼓粒期 25-30 天 45 75-85 

8 月上旬-9 月下旬 鼓粒-成熟期 50-55 天 20 65-75 

资料来源：东海证券研究所 

 

表15. 东北地区甜菜不同生育时期的耗水量占比 

日期 生育时期 日数 阶段耗水占总耗水量的百分数(%) 

4 月中旬-5 月上旬 播种-幼苗期 15-25 天 

5 月初-6 月上旬 幼苗期 30-45 天 
11.8-19 

6 月上旬-7 月中旬 叶丛快速生长期 35-45 天 

7 月中下旬-8 月末 块根糖分增长期 45-55 天 
51.9-58 

9 月初-10 月上旬 糖分积累期 45-55 天 27.1-36.2 

资料来源：东海证券研究所 
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4、华南地区 

华南地区主要包括广东省、海南省和广西壮族自治区。这一地区多数地方年降水量为 1400-2000 毫米，

以种植水稻、甘蔗和水果为主。是我国甘蔗的主要产地，2009 年占全国甘蔗产量的 79.96%。 

甘蔗为多年生植物，它的收获多的可达 7～8 次，在中国一般为 3 次，即三年后挖去宿根，重新种植。

秋植甘蔗的播种期为 8、9 月，春植甘蔗的播种期为 2、3 月。甘蔗的全生长期为 260 天，即从出苗后起经

260 天以上的生长期才能达到充分成熟。 

任何时期干旱对甘蔗生长都是不利的，但不同时期表现不同：播种阶段主要影响发芽率和蔗苗生长，如

发芽率低，缺苗多，影响有效茎。出苗后至分蘖期，蔗苗生长慢，分蘖少，如果主苗较多，对产量影响不大。

伸长阶段是甘蔗形成产量高低的关键时期，也是耗水量最大的时期。干旱造成节间短、伸长慢、植株矮。成

熟期受旱，蔗茎空心或蒲心，比重下降，有时纯度下降。 

华南地区以秋、冬旱为主，此时秋植甘蔗处于生育前中期，春植甘蔗处于生育中后期。因为甘蔗在伸长

期和成熟期的耗水量占到了 75%以上，因而对春植甘蔗影响较大。 

表16. 华南地区甘蔗不同生育时期的耗水量占比 

生育时期 阶段耗水占总耗水量的百分数(%) 土壤水分适宜范围(%) 

萌芽期 10 55-75 

幼苗期 60-80 

分蘖期 
15-20 

60-80 

伸长期 55-60 80 以上 

成熟期 20-25 60 

资料来源：东海证券研究所 

5、西南地区 

西南地区主要包括四川省、云南省、贵州省、重庆市和西藏自治区。这一地区年降水量为，以种植水稻、

经济作物为主。是我国油菜籽、烟叶和茶叶的主要产地，2009 年占全国产量分别为 25.51%、54.37%、29.59%。 

图5. 西南地区主要农作物产量占全国产量比重 
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资料来源：东海证券研究所整理 
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南方烟区因移栽季节不同，有春烟、夏烟、秋烟和冬烟，以春烟为主。烟叶生长期包括苗床期和大田期，

大田期是烟叶主要生育阶段，它又包括：还苗期、伸根期、旺长期和成熟期。大田期烤烟的耗水具有伸根期

少、旺长期多、成熟期又少的规律性。 

西南地区干旱以冬、春旱较常见，此时烟叶处于苗床期和大田期前期，这一阶段耗水量较小，所以只要

干旱程度不严重，对烟叶的生长影响不大。 

表17. 西南地区烟叶大田期不同生育时期的耗水量占比 

日期 生育时期 日数 
阶段耗水占总耗水

量的百分数(%) 

土壤水分适宜范

围(%) 

5 月初-5 月下旬 还苗期 7-10 天 65-70 

5 月下旬-6 月中旬 伸根期 30 天 
16-20 

50-60 

6 月下旬-7 月中旬 旺长期 25-30 天 45-55 70-80 

7 月中旬-8 月下旬，

9 月中旬 
成熟期 30-60 天 30-35 60-65 

资料来源：东海证券研究所 

三、干旱对相关行业板块的影响 

1、干旱对农业板块的影响 

干旱对农业的影响是最大的，主要包括畜禽养殖业、种子业和农产品种植业。干旱的发生会对一些公司

的生产经营产生负面影响，但对另外一些公司的生产经营却有正面影响。 

干旱导致的农作物产量下降，会提高农作物价格，进而增加畜禽养殖的饲料成本。以玉米为例，如果玉

米价格上涨 2%，雏鹰农牧、华英农业、民和股份和益生股份四家畜禽养殖业上市公司每股 EPS 将分别减少

0.03 元、0.04 元、0.03 元和 0.01 元。 

表18. 玉米价格超预期上涨 2%对相关上市公司的影响 

上市公司 雏鹰农牧 华英农业 民和股份 益生股份 

所在地 河南 河南 山东 山东 

2011 年营业成本(预测)(百万元) 787.44 1,481.35 1,187.60 345.57 

玉米占原料金额的比率 45% 33% 20% 33% 

原料成本占营业成本的比率 60% 65% 65% 65% 

玉米占主营业务成本比重  28% 21% 13% 21% 

税率 0.60% 1.20% 0.90% 0.20% 

股数(百万) 133.50 147.00 107.50 108.00 

玉米价格超预期上涨 2%带来的额外成本 4.41 6.35 3.09 1.48 

税后对于 EPS 的影响(元) -0.03 -0.04 -0.03 -0.01 

资料来源：wind 资讯  东海证券研究所 

如果干旱造成当地农作物严重减产就会引起供需紧张，引发价格上涨的预期。那么其他地区就会加大种
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植面积，增加对相关农作物种子的需求，从而提高种子公司的销售量。如果这种预期得以兑现，则其他地区

的农产品种植企业将从价格上涨中受益。 

表19. 不同地区干旱对农业板块上市公司的影响 

干旱地区 
受影响较大的农作

物 
受正面影响上市公司 受负面影响上市公司 

黄淮海地区 
小麦（春旱） 

棉花（夏旱） 

北大荒（600598）、新农开发（600359）、

新赛股份（600540）、敦煌种业（600354）

雏 鹰 农 牧 （ 002477 ）、 华 英 农 业

（002321）、民和股份（002234）、益

生股份（002458）、登海种业（002041）

长江中下游地区 稻谷 

北大荒（600598）、隆平高科（000998）、

荃银高科（300087）、丰乐种业（000713）

神农大丰（300189） 

金健米业（600127） 

东北地区 玉米、大豆、甜菜 

中粮屯河（600737）、万向德农（600371）、

西王食品（000639）、东凌粮油（000893）、

登海种业（002041） 

北大荒（600598）、雏鹰农牧（002477）、

华 英 农 业 （ 002321 ）、 民 和 股 份

（002234）、益生股份（002458） 

华南地区 甘蔗 
中粮屯河（600737）、贵糖股份（000833）、

南宁糖业（000911） 
 

西南地区 烟叶、油菜 神农大丰（300189）  

资料来源：wind 资讯  东海证券研究所 

2、干旱对农业化工板块的影响 

干旱对农化板块的影响主要包括以下两个方面：第一，由于干旱引起的减产会减少当地化肥的使用量，

此外由于化肥生产和销售有一定的区域性特点，所以干旱对于区域内的化肥企业会的影响更为直接；第二，

抗旱化肥、抗旱生物制剂等品种销量会有所增长。 

表20. 不同干旱地区内的农业化工上市公司 

干旱地区 区域内的化肥企业 

黄淮海地区 

蓝丰生化（002513）、鲁西化工（000830）、长青股份（002391）、司尔特（002538）、华星化工

（002018）、红太阳（000525）、华阳科技（600532）、江山股份（600389）、沧州大化（600230）、

青岛碱业（600229）、华鲁恒升（600426）、扬农化工（600486） 

长江中下游地区 
沙隆达 A（000553）、湖南海利（600731）、新安股份（600596）、昌九生化（600228）、联化科

技（002250）、ST 天润（002113）、湖北宜化（000422） 

东北地区 辽通化工（000059） 

华南地区 诺普信（002215）、柳化股份（600423）、芭田股份（002170）、*ST 河化（000953） 

西南地区 
泸天化（000912）、云天化（600096）、建峰化工（000950）、新都化工（002539）、 

四川美丰（000731）、赤天化（600227） 

资料来源：wind 资讯  东海证券研究所 
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表21. 主要抗旱化工品种和相关上市公司 

抗旱品种 相关上市公司和介绍 

抗旱保湿剂 
昌九生化（600228）：抗旱保湿剂的市场份额较大，2009 年丙烯酰胺产品占公司主营业务收入

的比例为 70.39%，公司几乎所有营业利润均来自该产品。 

腐植酸抗旱 

营养调节剂 

ST 汇通（000415）：旗下的汇通旱地龙腐植酸公司生产的甘雨牌旱地龙为水利部每年必选的农

业非工程抗旱节水用品 

露天煤业（002128）：旗下的内蒙古霍煤中科腐植酸科技有限责任公司主要生产腐植酸系列产

品。 

硫酸钾复合肥 

冠农股份（600251）：公司参股 20.3%的国投新疆罗布泊钾盐公司年产硫酸钾肥已达到 120 万。

鲁西化工（000830）：公司是我国最大的复合肥生产企业之一，2009 年复合肥占主营业务收入

比例为 40.6% 

资料来源：wind 资讯  东海证券研究所 

3、干旱对抗旱节水器材板块的影响 

干旱通常是由于降水量严重不足导致的，开采地下水虽然不能一劳永逸的解决干旱问题，但是却能够在

短时间内有效缓解干旱带来的影响，水泵作为开采地下水的必备工具将会从中受益。目前国内从事农业水泵

生产的上市公司有：新界泵业（002532）、利欧股份（002131）。 

节水灌溉是解决干旱问题的根本之道。 近年来，我国干旱自然灾害频发，政府部门也加大了对节水灌溉

的扶持力度。水利部部长陈雷在日前召开的国农村水利工作会议上明确表示：要确保 5 年内新增节水灌溉工

程面积 1.5 亿亩，其中新增高效节水灌溉面积 1 亿亩，5 年内力争使高效节水灌溉面积达到 2.7 亿亩，到 2020

年，达到 7.6 亿亩。节水灌溉技术主要有渠道防渗、管灌、微灌和喷灌，它们的节水效果分别是 20%，30%-50%，

80%-85%，50%-60%。目前，国内从事节水器材生产的上市公司有：新疆天业（600075）、大禹节水（300021）。 

表22. 主要抗旱节水器材相关上市公司 

上市公司 上市公司相关介绍 

新界泵业 

（002532） 

新界泵业是我国农用水泵第一品牌，2007 年、2008 年和 2009 年公司农用水泵销量连续稳居国内行业第一。

2010 年 12 月公司通过上市募集资金用于“年产 100 万台农用水泵建设项目”和“技术中心建设项目”的建设，预

计在 2011 年底达产，达产后将新增产能 100 万台/年，这将进一步提高公司的市场占有率。 

利欧股份 

（002131） 

利欧股份主要从事微型、小型水泵和园林机械的研发、设计、制造、销售，但主要以出口为主，2009年出口占

公司主营业务收入比重为93.55%，较2008年有所下降，公司正努力扩大水泵产品在国内市场的销售。 

新疆天业 

（600075） 

新疆天业子公司新疆天业节水是目前国内最大节水器材生产企业，主营产品节水灌溉器材在新疆占有 70％的

市场份额，此外，公司的膜下滴灌技术为目前世界田间灌溉最省水的技术，"百万亩膜下滴灌高新技术农业开

发项目"被列为西部大开发重点项目，具备 500 万亩塑料节水器材的年供应能力，天业节水器材推广面积已达

300 万亩，在全国处于领先地位。 

大禹节水 

（300021） 

大禹节水是一家集节水灌溉材料的研发、节水灌溉工程设计、施工为一体的专业节水灌溉工程系统供应商 其

自主研发的"内镶扁平紊流压力补偿式滴灌管滴头"和"内镶贴片地下灌水器"技术，被科技部批准列为国家重点

新产品和国家重大成果推广计划项目。 

资料来源：wind 资讯  东海证券研究所 
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4、干旱对水利工程建设板块的影响 

近年来，连续干旱给国家经济发展和人民正常生活带来了很大的影响，也引起了政府部门的重视。2011

年中央一号文件也指出了要加快水利改革的决定，提出大幅度增加中央和地方财政专项水利资金，从土地出

让收益中提取 10%用于农田水利建设，力争今后 10 年全社会水利年平均投入比 2010 年高出一倍。在旱灾

频发和政策支持的双重背景下，水利建设将迎来一个黄金发展时期，相关公司将从中受益。目前我国从事水

利建设的上市公司主要有：安徽水利（600502）、钱江水利（600283）、葛洲坝（600068）、粤水电（002060）、

国统股份（002205）。 

表23. 水利工程建设相关上市公司一览表 

公司代码 受益业务和产品 

钱江水利 
（600283） 

公司是浙江省水利系统龙头企业，以城市供水和水力发电为主营业务，兼顾房地产开发。公司拥有杭州市

赤山埠水厂 30 年的特许经营权，持有嵊州市第二水厂 70%的股权，以及年供水量达 9500 万吨的舟山市

自来水公司。 

安徽水利 
（600502） 

公司是安徽省水利系统和建设的龙头企业，拥有 6 项国家一级资质。安徽是我国水利投资第二大省，公司

地处长江、淮河两大河流之间，具有得天独厚的水利资源优势，安徽省内淮河流域的水利工程施工基本上

都是由公司承包建设。 

粤水电 
（002060） 

公司为西南地区水利水电行业的龙头公司，具有水利水电工程施工总承包一级资质，承建了广东省绝大部

分的大中型水利水电工程，在四川、广西、湖南、海南省等地承建了多项水利工程。 

葛洲坝 
（600068） 

公司是水利水电建设行业的龙头公司之一，拥有水利水电工程总承包一级资质，完成了多项水利水电大型

项目，市场占有率达到了 25%。 

国统股份 
（002205） 

公司是目前国内产销量领先的 PCCP 管材生产企业之一，年产能超过 230 公里。公司通过定向增发募集

资金新建和改造 7 条生产线，将新增产能 266 公里。PCCP 行业将直接受益于大型灌区的节水改造和大型

水利工程建设进度的加快，PCCP 行业的需求增速有望超出预期。 

资料来源：wind 资讯  东海证券研究所 
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市场指数评级  看多——未来 6个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 
看平——未来 6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 
看空——未来 6个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级  超配——未来 6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 
标配——未来 6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 
低配——未来 6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级  买入——未来 6个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 
增持——未来 6个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 
中性——未来 6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 
减持——未来 6个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 
卖出——未来 6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

鲍  庆：宏观策略分析师，上海财经大学产业经济学硕士，3 年银行业从业经验，3 年以
上证券业从业经验，2007 年加入东海证券研究所，主要负责宏观策略、行业比较与配置、
主题投资等方面的研究。 
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