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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年4月10日
	2011年4月5日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	12380
	12400
	-0.16%

	英国富时100
	FTSE
	6055
	5997
	0.97%

	法国CAC40
	FCHI
	4061
	4020
	1.02%

	德国Dax
	GDAXI
	7217
	7152
	0.91%

	日经225
	N225
	9768
	9615
	1.59%

	香港恒生
	HSI
	24396
	24150
	1.02%

	上证综指
	SSEC
	3030
	2967
	2.12%


     展望后市：大盘迈过3000点整数关口之后，却面临实实在在的压力，该位置上方为近两年来的密集成交区，套牢筹码有几万亿之多，在筹码未充分换手前，大盘要持续大幅上扬并不现实，未来在3000点整固后逐步盘升将是较好的选择。原因如下：
    
      首先，当前沪市动态市盈率不到23倍，银行、地产、公用事业等权重板块的估值都处于历史相对底部，估值不贵决定了市场很难出现大幅回调。但由于市场估值较低并不是全部股票的系统性偏低，而主要是大盘蓝筹股前期未有表现所造成，因此，市场难以出现全面开花的局面，估值修复的行情依然属于结构性。这从近期中小市值品种调整而大盘蓝筹股走强的格局中基本可以得到佐证。
    
      其次，两市日成交量水平仍不足3000亿元，沪市单日成交金额也未能超过2000亿元，此量能对于上方数万亿元的套筹来说无疑是杯水车薪。再次，年内央行二次加息之后，虽然市场对货币收紧的节奏有放缓的预期，但政策对货币调控的趋势并未发生根本性变化。尤其是在欧洲央行实行2年多以来的首次加息之后，全球可能由此进入抗通胀周期，在欧洲央行还有多次加息的预期之下，今后我国央行也可能会有跟进动作，以共同抵御高通胀风险。
    
      可以说，目前A股估值无论相对于海外市场，还是相对于A股的历史平均估值水平，均具有一定优势，在银行下行空间不大而具利好支持的情况下，市场还会在蓝筹股的推动下延续向上的趋势，但受诸多方面因素的制约，又不具备快速上行的基础，后市反复震荡整固消化压力，然后借助经济逐步向好的推动，股指才有逐级盘升的可能。
    
      从投资策略看，银行、地产等低估值行业的估值修复行情仍有望延续，而在中东局势和欧债危机影响下，油价高位运行，因此在通胀预期下有色、煤炭、新能源等资源股值得投资者关注。
本周转向点2970

本周趋势：震荡

中线趋势：向上

本周区间：2950-3050

关注行业及个股： 

石化（中国石油）银行（华夏银行）电子（太极实业）稀土（包钢稀土）特高压（特变电工）园区（南京高科），煤炭（潞安环能）地产（首开股份）化工 （中泰化学）
重点关注公司：

科技园：南京高科（600064）期限：中线
公司主营高新技术产业投资、开发，市政基础设施建设、投资及管理，土地片开发等，旗下现有包括高科置业、高科建设、臣功制药、新创投资等10家控股子公司、13家参股子公司，产业横跨房地产、市政公用、股权投资等多个领域，初步搭建了投资控股型集团公司模式。走势良好。
重要声明:本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。
我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不

化工：中泰化学（002092）期限：中线
公司被授予新疆准东煤田奇台县南黄草湖一至九个煤矿区探矿权，探矿面积共计248.6平方公里，计划先设计建设生产能力300-500万吨/年煤矿，预计投资8-13亿元。2010年1月南黄草湖井田勘探报告已经新疆国土资源厅以新国土资储备字[2009]B02号文予以备案，煤炭矿产资源储量共计147.31亿吨。本次勘查是在详查工作的基础上对面积85.60km2的区域进行精查。勘查区共估算煤炭查明资源量总量为66.04亿吨。2010年6月公司拟出资2.03亿元受让灵山焦化39%股权，阜康市西沟煤焦公司系其全资子公司，所属矿井生产的45号优质气煤属稀缺煤种，预计煤炭储量达1.46亿吨。走势良好。
地产：首开股份 （600376）期限：中线  

大股东首开集团由北京天鸿集团与北京城开集团合并重组成立。08年1月，公司完成以10.8元/股对首开集团定向增发5.5亿A股，收购首开集团持有的12家公司股权，收购资产评估价值为59.39亿元。本次收购后，公司新增房地产开发项目21个，新增土地面积259.94万平米，新增建筑面积557.86万平米；另增加2个土地一级开发项目和13个持有型物业。本次发行后，首开集团成为公司控股股东。截止09年末，首开集团直接持有公司55000万股，占47.84%。首开集团作为北京最大的房地产公司，已经成功开发了18个40万平米以上的大型社区。走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

央行发布2010年金融市场发展报告

8日人民银行发布《2010年中国金融市场发展报告》，报告指出2011年央行将以加快转变经济发展方式为主线，实施积极的财政政策和稳健的货币政策，保持经济平稳、较快发展。2011年，我国将围绕经济发展方式转变的主线，优化需求结构与投资结构，引导资金更多地投向实体经济和中小企业，扎实发展战略性新兴产业，调整优化产业结构。在此条件下，金融市场将进一步发挥其对社会资源、财富和风险的直接和高效配置功能，进一步增大对经济发展方式转变的贡献，同时，其规模将进一步扩大，结构将进一步优化，对外开放也将稳步推进。

统计局发布一季度企业景气指数和企业家信心指数

一季度企业景气指数为133.8，比上季度回落4.2点。批发和零售业企业景气位于各行业之首，比上季度提高3.6点；社会服务业比上季度提高3.6点；交通运输仓储和邮政业、住宿和餐饮业企业与上季度持平。信息传输计算机服务和软件业企业回落9.3点。工业企业回落4.4点；建筑业企业回落13.1点。大型企业景气持续高于中小型企业。大、中、小型企业景气指数分别为157.2、133.5和114.1，分别比上季度回落6.2、4.6和2.0点。中部地区企业景气指数为137.2，与上季度持平。东、西部地区企业景气指数分别为134.2和130.0，均比上季度回落5.1点。上市公司、国家重点企业、国家试点企业集团成员企业景气继续位于高度景气区间，但比上季度均有不同程度回落。

企业家信心指数为137.4，与上季度持平。中小型企业企业家信心平稳，小型企业企业家信心指数为122.7，高于上季度2.6点；大型企业企业家信心指数150.5，比上季度有所回落。

统计局4月起公布四项指标环比数据

国家统计局从4月份起，对外公布国内生产总值、规模以上工业增加值、固定资产投资和社会消费品零售总额四项统计指标的环比数据。

发改委上调成品油价 汽柴油每吨涨500元和400元

国家发改委6日发出通知，决定自4月7日零时起将汽油价格每吨提高500元，柴油价格每吨提高400元，调整后的汽、柴油供应价格分别为每吨8580元和7730元，涨价幅度汽油折合约0.37元/升，柴油折合约0.34元/升。这是发改委年内第二次上调成品油价格。尽管伴随着国际油价格猛涨，油价上调基本在市场的预料之中，但是调整的幅度还是略高于预期。
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（二）国际宏观经济
欧洲央行加息25基点对抗通胀 中期通胀率控制在2%。

伦敦时间4月7日，欧洲央行伦敦时间午间宣布加息0.25个百分点，基准利率因此增至1.25%。这是2008年7月来首次加息。市场预计今年欧洲央行还会继续加息，最终利率将攀升至1.75%。

欧洲央行行长特里榭在下午的新闻发布会上称，其仍会“密切关注”物价走向，而欧洲央行的的货币分析结果显示，“货币扩张的速度目前依然平稳，但最近的物价走向是否会在中期之内带来更广范围内的通胀压力将至关重要。我们的决议将有助于控制欧元区的通货膨胀，将通胀率中期内控制在2%范围内。只有如此，货币政策才可能对欧元区经济增长做出贡献。欧元区通胀率在过去4个月达到2.6%，超过欧洲央行设定的上限2%的目标，而且在商品与能源价格持续飙升下，通胀可能还会进一步上升。

特里谢认为最近的经济数字表明经济活动依然乐观，当然不确定因素也在增多。所以他们将密切关注物价稳定问题。现在看来，能源和食品价格的激增，已经给工业生产带来很大压力，如果由此带来薪水的增加，则可能带来更大的通胀压力。

欧洲央行迈出加息第一步，尽管葡萄牙终于向欧盟提出救助要求，欧洲央行还是一如预期地宣布了加息，将主导利率上调25个基点至1.25%。这是欧洲央行自2008年7月以来第一次加息，也是对在2009年5月降至历史最低并维持至今的1%主导利率首次上调。市场认为这标志着欧元区缓步紧缩周期的开始，并预期欧洲央行将于今年9月和12月继续加息。加息将迅速对较为疲弱的信贷需求带来打击，另外，由此导致的升值也将威胁出口对经济的贡献。
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大盘继续震荡向上





大势研判及投资策略


�    节后大盘一改震荡格局连续上攻，沪指成功站上3000点整数关口。这一方面得益于银行股推动，由于银行股整体估值偏低，在下行空间有限的情况下，央行加息使得银行息差扩大，而紧缩的货币环境又使银行处于强势地位，盈利预期增强导致该板块出现一波不俗表现。另一方面，由于美元连续走弱，原油持续走高推动全球资源品上涨，国内资源股企稳回升，锡业股份、辰州矿业、豫光金铅等资源股明显活跃。具体涨幅榜见附表。
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