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一周回顾： 

3 月的宏观经济数据将在下周公布，CPI 破“5”的已毫无疑问，但是紧

缩政策的预期对大盘的负面影响已经逐渐减缓，再加上本来 3月份翘尾

因素相比 2月份有所回升，市场已能完全消化利空。但在本周欧洲央行

宣布上调欧元区基准利率后，可见前期欧美各国宽松的货币政策效果已

经显现，而抗通胀是当下各国的首要任务。温家宝总理 8日在浙江调研

之时，再次强调稳定物价总水平是当前宏观调控的首要任务。因此我们

预计二季度货币政策仍将稳中偏紧，法定存款准备金率、利率及汇率“三
率”都有可能继续提升。 

发改委本周再调油价。目前石油需求旺盛，日本的重建进一步使石油需

求得到稳固；利比亚的局势持续紧张，使得石油需求在诸多不确定因素

下很容易受到影响。需求的旺盛加上供应的紧张对近期的石油化工行业

有一定利好。 

本周上海迪士尼项目开工，带动一批陶瓷、水泥、钢铁等建筑建材行业

的需求，这不仅对于后市走势构成支撑作用，保障性住房建设的需求和

投资旺季的启动，也将推动这些行业景气持续。 

海洋经济新规划近日上报国务院，规划中要求海洋产业增加值到 2020

年将占 GDP 的 20%以上，这样一来沿海地区海洋产业增加值相比起旧规

划来讲在 GDP 中的比重会更高。我国海洋产业战略性发展已渐渐列入议

程，相关产业将受惠。 

 

操作策略上，面对未来的通胀预期，目前可以布局银行、有色金属、煤

炭等板块。一方面这些板块具有较强的抗通胀性；另一方面，这些板块

代表的权重指标板块估值具有一定优势：银行：加息和业绩增长的带动

下，将迎来估值修复行情，出现深调的概率较小；有色金属：自今年初

的调整已经基本到位，中东局势的发展使得黄金期货价格重回高点；而

煤炭行业则是由于日本二三季度灾后重建启动的情况下国际煤价迎来

上涨有望带来新的行情。此外可关注近期政策利好较多的行业，如高端

装备、风电、海洋新兴产业等。 

 

1
市场有风险，投资需谨慎 
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本周观点  

 

一周回顾：中小板企稳反弹，沪指“容光焕发” 

 

虽然本周只有三个交易日，但在清明节间加息靴子的落定，沪指一路飘红，周五

在煤炭、有色、钢铁带领下震荡冲破前期的高点，中小板和创业板企业企稳反弹，

并与大盘产生共振效应，个股普涨，上证综指收盘报 3030 点，收出 4月四个交易

日以来的四连阳。一周上证综指周涨幅为 2.11%，上证 180 指数周涨幅为 2.5%。

行业方面，采掘、金融服务、有色金属涨幅领先，食品饮料、交运设备、纺织服

装为跌幅前三位；风格方面，大盘指数和低市盈率、低市净率指数涨幅依然明显

高于小盘指数。 

 

 

下周研判：货币政策保持稳定连贯，未来仍有加息可能 

 

3 月的宏观经济数据将在下周公布，自此次起统计局对外公布的国内生产总值、

工业增加值、固定资产投资(不含农户)和社会消费品零售总额四项统计指标将采

用环比数据，环比数据较同比相比更具灵敏性，更能准确地关注各项指标的月度

变化。虽然 CPI 破“5”的已毫无疑问，但是紧缩政策的预期对大盘的负面影响已

经逐渐减缓，再加上本来 3月份翘尾因素相比 2月份有所回升，市场已能完全消

化利空。但在本周欧洲央行宣布上调欧元区基准利率后，可见前期欧美各国宽松

的货币政策效果已经显现，而抗通胀是当下各国的首要任务。根据对国内全年通

胀将呈现出前高后低的判断，通胀在 5、6月预计将达到今年峰值。另外，央票发

行利率 4月 7日意外上行超过 10 个基点，也体现出央行主动引导利率水平上升的

意图明显。温家宝总理 8 日在浙江调研之时，再次强调要保持宏观经济政策的连

续性、稳定性，提高针对性、灵活性、有效性，防止物价过快上涨和经济出现大

的波动。稳定物价总水平是当前宏观调控的首要任务。因此我们预计二季度货币

政策仍将稳中偏紧，法定存款准备金率、利率及汇率“三率”都有可能继续提升。 

 

发改委在 7日凌晨上调成品油油价，且上调幅度大于预期。我们认为油价最近还

会在高位运行。基于以下两点：目前石油需求旺盛，日本的重建进一步使石油需

求得到稳固；利比亚的局势持续紧张，使得石油需求在诸多不确定因素下很容易

受到影响。需求的旺盛加上供应的紧张对近期的石油化工行业有一定利好。 

 

本周上海迪士尼项目开工，带动一批陶瓷、水泥、钢铁等建筑建材行业的需求，

这不仅对于后市走势构成支撑作用，更将从信贷投放、生产资料需求、机械工程

订单等方面提供经济回升的积极信号。保障性住房建设的需求和投资旺季的启动，

也将推动这些行业景气持续。 

 

海洋经济新规划近日上报国务院，规划中要求海洋产业增加值到 2020 年将占 GDP

的 20%以上，这样一来沿海地区海洋产业增加值相比起旧规划来讲在 GDP 中的比
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重会更高。《规划》还提出，要加大政府引导性投入，重点投向海洋装备制造、海

洋油气、船舶制造、海洋渔业、海洋运输、海洋生物医药、海水综合利用、海洋

化工、滨海旅游等海洋产业领域，可见按照“十二五”规划，我国海洋产业战略

性发展已渐渐列入议程，相关产业将受惠。 

 

技术面上看，上周五收出的阳线已稍许偏离 5日均线，预计下周初大盘将小幅调

整，待权重股稳定后继续震荡盘升。若市场消息面相对平稳，沪指挑战前期高点

并不是不可能。 

 

下周策略: 关注抗通胀的银行、有色金属和煤炭板块 

 

操作策略上，面对未来的通胀预期，目前可以布局银行、有色金属、煤炭等板块。

一方面这些板块具有较强的抗通胀性；另一方面，这些板块代表的权重指标板块

估值具有一定优势，例如在加息和业绩增长的带动下，银行板块的将迎来估值修

复行情，出现深调的概率较小；有色金属自今年初的调整已经基本到位，加上中

东局势的发展使得黄金期货价格重回高点，避险和抗通胀的情绪对有色金属行业

是个有力支撑；而煤炭行业则是由于日本二三季度灾后重建启动的情况下国际煤

价迎来上涨有望带来新的行情，此外可关注近期政策利好较多的行业，如高端装

备、风电、海洋新兴产业等。 
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一周市场回顾  

一周指数表现 

全球主要股指一周市场表现 

涨跌幅(%) 
指数名称 代码 收盘价 

1 周 1 月 3 月 年初至今 

国内市场   

上证综合指数 000001.SH 3,030.02 2.11% 3.48% 8.58% 7.90%

上证 A股指数 000002.SH 3,172.79 2.11% 3.49% 8.59% 7.91%

上证 180 指数 000010.SH 7,084.29 2.50% 4.32% 9.59% 8.69%

沪深 300 000300.SH 3,353.36 2.46% 4.04% 9.00% 7.20%

深证成份指数 399001.SZ 13,036.23 2.65% 3.77% 8.68% 4.64%

海外市场      

道琼斯工业平均指数 DJI.GI 12,380.05 0.03% 0.49% 4.10% 6.93%

标准普尔 500 指数 SPX.GI 1,328.17 -0.32% 0.18% 3.27% 5.61%

纳斯达克综合指数 IXIC.GI 2,780.42 -0.33% -0.02% 2.98% 4.81%

法国巴黎 CAC40 指数 FCHI.GI 4,061.91 0.18% 1.82% 1.41% 6.76%

伦敦金融时报 100 指数 FTSE.GI 6,055.75 0.76% 2.49% 3.29% 2.64%

东京日经 225 指数 N225.GI 9,768.08 0.61% 0.13% -4.59% -4.51%

印度孟买 Sensex 指数 SENSEX.GI 19,451.45 0.16% 0.03% 6.13% -5.16%

香港市场      

恒生指数 HSI.HI 24,396.07 2.50% 3.69% 4.05% 5.91%

恒生中国企业指数 HSCEI.HI 13,652.92 1.50% 2.53% 8.70% 7.57%

恒生香港中资企业指数 HSCCI.HI 4,437.67 2.42% 4.55% 6.86% 6.42%

资料来源：WIND，东海证券研究所 
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一周风格表现 

国内风格板块一周市场表现 

5日 20日 60日 250日

大盘指数 3.25% 3.02% 0.50% 5.22%

中盘指数 1.27% -0.77% -1.69% 0.44%

小盘指数 1.71% 0.11% -0.27% 5.16%

高市盈率指数 1.35% 0.38% -0.91% 5.49%

中市盈率指数 1.26% -0.70% -1.65% -2.91%

低市盈率指数 3.40% 4.07% 2.28% 9.12%

高市净率指数 1.35% -1.19% -2.21% -3.75%

中市净率指数 2.26% 0.51% -0.88% 3.65%

低市净率指数 3.28% 4.62% 2.79% 10.93%

高价股指数 2.47% -0.81% -2.81% -6.20%

中价股指数 2.62% 0.99% -0.84% 7.03%

低价股指数 2.26% 3.97% 3.47% 11.71%

亏损股指数 2.95% 4.07% 6.03% 15.02%

微利股指数 1.61% 1.48% 1.82% 7.90%

绩优股指数 3.46% 2.70% 0.96% 5.54%

配股指数 2.90% 5.09% 2.67% 9.96%

活跃指数 1.43% 1.94% 0.70% -1.02%

新股指数 1.59% -2.48% -3.14% -6.03%

涨跌（%）
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资料来源：WIND，东海证券研究所 
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一周行业表现 

国内分行业一周市场表现 

5日 20日 60日 250日

采掘 4.63% 2.14% 3.64% 23.03%

金融服务 4.52% 2.32% 9.02% -7.18%

有色金属 3.62% 4.53% 6.71% 50.11%

轻工制造 3.32% -0.75% 6.79% 8.82%

黑色金属 2.88% 7.97% 18.96% 2.44%

化工 2.51% 1.28% 6.63% -5.71%

房地产 2.37% 4.78% 8.00% -6.96%

公用事业 2.33% 0.64% 4.73% -4.01%

建筑建材 2.17% 1.28% 10.30% 27.64%

农林牧渔 2.01% -5.56% -4.10% 14.81%

机械设备 1.93% -2.31% 2.41% 33.05%

信息服务 1.78% -3.55% -5.81% -8.07%

家用电器 1.64% 0.63% 16.71% 19.80%

餐饮旅游 1.62% -1.63% 2.91% 2.95%

商业贸易 1.53% -4.07% 0.00% 5.83%

综合 1.42% 0.09% 9.44% 16.64%

信息设备 1.37% -5.07% -1.47% 6.15%

医药生物 1.34% -2.19% -6.72% 18.24%

电子元器件 1.05% -3.62% -4.19% 25.66%

交通运输 0.95% -3.05% 2.49% -9.25%

纺织服装 0.77% 1.56% 7.66% 11.79%

交运设备 0.74% -4.60% 4.42% 16.36%

食品饮料 -0.03% -1.91% -1.82% 23.86%

板块名称
涨跌
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资料来源：WIND，东海证券研究所 
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市场资金情况  

 

每周新增股改限售股可流通市值 
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本周股改限售可流通的市值

为 399.28 亿元 

资料来源：WIND，东海证券研究所 

 

     

近期新股发行情况 

代码 名称 上市板 
发行数量 

(万股) 

募集资金 

(亿元) 
网上发行日期

网下发行起始

日期 
PE(发行后) PE(发行前)

002574.SZ 明牌珠宝 中小企业板 4800 9.230725 2011-04-14 2011-04-14   

002575.SZ 群兴玩具 中小企业板 2708 2.55983 2011-04-14 2011-04-14   

300206.SZ 理邦仪器 创业板 2000 4.241135 2011-04-13 2011-04-13   

300205.SZ 天喻信息 创业板 1595 2.18185 2011-04-13 2011-04-13   

300207.SZ 欣旺达 创业板 3760 2.495 2011-04-13 2011-04-13   

002573.SZ 国电清新 中小企业板 3040 7.470923 2011-04-11 2011-04-11 104.65 78.95 

资料来源：WIND，东海证券研究所 
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市场盈利预期  

 

上周上证 A股滚动 PE 与盈利预期  
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资料来源：朝阳永续，东海证券研究所 

 

 

 

 

上周沪深 300 指数滚动 PE 与盈利预期 
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资料来源：朝阳永续，东海证券研究所 
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上周中小板指数滚动 PE 与盈利预期 
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资料来源：朝阳永续，东海证券研究所 

 

 

 

上周创业板指数滚动 PE 与盈利预期 
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资料来源：朝阳永续，东海证券研究所 
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市场估值情况  

 

主要指数估值水平变化 1 
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资料来源：朝阳永续，东海证券研究所 

 

 

 

主要指数估值水平变化 2 

20

25

30

35

40

45

50

10-1-4 10-3-4 10-5-4 10-7-4 10-9-4 10-11-4 11-1-4 11-3-4

中小板指 创业板指数
 

资料来源：朝阳永续，东海证券研究所 
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各行业市盈率排序 

 
资料来源：WIND，东海证券研究所 

 

申万各行业估值水平 

市盈率 
 

总市值（亿

元） 

流通 A股市值

（亿元） TTM 11E 
市净率(MRQ)

农林牧渔 4084.53 2736.96 60.6 32.23 5.72

采掘 39235.25 31695.64 28.83 15.15 2.83

化工 22467.47 15358.43 59.26 16.28 3.07

黑色金属 7617.64 5354 28.79 16.64 1.73

有色金属 14921.05 10453.71 89.3 35.61 5.98

建筑建材 15041.87 9526.67 47.34 16.23 3.05

机械设备 24499.9 13630.12 52.99 25.12 4.95

电子元器件 6397.02 3827.11 60.3 35.32 4.87

交运设备 13790.43 8733.13 47.74 18.4 3.93

信息设备 5304.4 3458.92 58.84 28.11 4.45

家用电器 4002.9 2859.18 40.26 18.68 4.05

食品饮料 9460.8 7316.32 54.98 27.4 7.46

纺织服装 4181.01 2299.37 51.81 24.15 3.97

轻工制造 3088.77 2013.54 50.8 23.04 3.17

医药生物 12938.11 8554.36 52.4 28.26 5.73

公用事业 9663.19 5903.02 44.63 22.51 2.56

交通运输 13460.52 8933.78 23.97 14.43 2.39

房地产 11880.17 9025.78 29.87 13.69 2.86

金融服务 87118.47 47372.15 22.92 9.28 1.97

商业贸易 7381.17 5439.92 42.47 22.44 4.35

餐饮旅游 1406.59 909.24 68.09 33.79 5.03

信息服务 8044.72 5228.64 57.59 33.65 4.01

综合 2008.34 1628 55.64 20.08 4.62

上证综合指数 237269.54 157590.06 43.77 13.13 2.55

沪深 300 222295.63 148218.92 26.78 12.6 2.49

资料来源：WIND，东海证券研究所 
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一周回顾：多重利空叠加促市场震荡调整  

 

 

下周研判：震荡调整概率较大,但箱型格局有望延续  
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