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【市场回顾】  

昨日市场在加息的影响下走出了一个风格显著分化的

行情。截至收盘，沪指上涨 1.14%，深指上涨 0.44%，中小

板指下跌 0.79%，创业板指下跌 2.05%。两市成交 2800 亿元，

较之前显著放大，金融、煤炭两板块为成交量的放大贡献较

大。沪指再度回到 3000 点，但创业板指数却跌回到春节前

的低点。 

    行业方面，银行、保险、券商等金融板块领涨，地产、

有色、煤炭均表现强势。农业、医药、食品饮料等消费类行

业回落显著。市场风格的转换正在继续，尽管消费股估值已

近合理，但低估值金融股的启动对大资金具有明显的吸引

力，使得消费股继续走弱。关于对酒类企业限价的传闻使得

食品饮料板块雪上加霜。  

 

 

【要闻及外盘解读】  

发改委决定，自今日零时起，将汽柴油出厂价格每吨分

别上调 500 元和 400 元，全国平均 90 号汽油和 0 号柴油每

升分别提高 0.37 元和 0.34 元。航空煤油同期每吨上调 500

元。国际油价再度创出新高的背景下，关注对煤炭股的利多

影响和对航空股的利空影响。   

《医药卫生体制五项重点改革 2011 年度主要工作安排》

的出台，加大了医疗器械下乡的力度。《安排》明确指出，今

年要完成农村三级卫生服务网络和城市社区卫生服务机构建

设任务，在前两年的基础上再支持 300 所以上县级医院、1000

所以上中心乡镇卫生院和 13000 个以上村卫生室建设。随着医 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 3001.36  1.14  

沪深 300 3311.07  1.17  

中小板指 7105.52  -0.78  

创业板指 994.26  -2.05  

道琼斯 12426.75  0.27  

标准普尔指数 1941.00  -0.46  

纳斯达克指数 2799.82  0.31  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

金融服务(申万) 2.88  

有色金属(申万) 2.37  

采掘(申万) 1.67  

电子元器件(申万) -0.84  

信息服务(申万) -0.98  

食品饮料(申万) -1.15  

 

 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 
 

mailto:yuyang@rxzq.com.cn


 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

疗器械企业进一步深挖“下乡+社区”市场，以及在不断调整结构和产业升级的态势下，医疗器械行业已进

入快速发展期。根据有关预测从现在到 2015 年，中国整个医疗仪器与设备市场将翻一番左右，达到 537

亿美元。 

昨日外围市场小幅上涨。美国道琼斯指数上涨 0.27%，标普 500 指数上涨 0.22%。英国《金融时报》

100 指数上涨 0.57%，法国 CAC 指数上涨 0.16%，德国 DAX 指数上涨 0.55%。原油和黄金价格再创新高，

纽约交易所原油期货价格涨至 109 美元/桶。 

 

 

【后市研判】 

本次加息透露出的信号是 3 月份通胀数据的再度高企，管理层控通胀的压力依然较大。我们预测 3

月份 CPI 同比增幅将到达 5.7%，市场一致预期是 5.2%-5.3%。3 月份食用农产品价格并未出现应有的季节

性回落，显示本轮通胀治理的复杂性和艰巨性。5年期存款利率已经上调至 5.25%，处于近十年来的次高

水平，对削弱物价上涨的货币基础将起到积极作用。 

从去年 10 月份以来，已经累计 4次加息，存贷款基准利率累计上调 100 个基点。连续加息的累积效

应不容忽视，实体经济承受的资金成本压力将使得经济活动趋缓。二季度经济增速回落将是大概率事件。

2007 年曾经 6 次加息，存贷款基准利率累计上调分别为 162 个基点和 135 个基点，对当时的经济过热起

到了较强的抑制作用。而目前经济增速仅处于适中水平，连续加息的累积效应将不可避免地导致经济增

长的减速。 

我们预计今年还将有 1 次加息，而再加息 2 次的可能性并不大。下次加息的时点可能为 6 月份。但

本月仍有上调存款准备金率的可能。 

 

【投资策略】 

市场风格的转换仍将延续，投资者可顺势跟随操作。投资者可关注银行、保险和煤炭股的阶段性机

会。对于金融板块的上行空间不宜期望过高，可作为中短线机会对待。中小板和创业板等高估值板块的

弱势格局短期内难以逆转，建议投资者予以回避。 

 

【仓位建议】 
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仓位建议 5成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

国内成品油价今起上调 

在国际油价连续推涨的压力催逼下，国内成品油市场终于无法再继续沉默。昨天，国家发改委宣布从 4

月 7日零时起上调成品油最高零售价，其中，汽油价格涨 500 元/吨，折合 0.37 元/升；柴油涨 400 元/吨，

折合 0.34 元/升，调幅为新成品油定价机制实施以来第二大。 

 

中国鼓励外商投资战略新兴产业项目拟定 

记者 6 日获悉，国务院法制办日前公开了新修订的《外商投资产业指导目录(征求意见稿)》，与此前

版本相比，征求意见稿突出了对外商进入战略性新兴产业的支持。与《外商投资产业指导目录》(2007 修订)

相比，征求意见稿在鼓励类当中增加了许多与战略性新兴产业相关的项目。  

 

证监会：发审过程增加问核机制 

日前，中国证监会制定了《关于保荐项目尽职调查情况问核程序的审核指引》，建立问核机制，进一

步落实保荐责任。中国证监会有关部门负责人 6 日表示，证监会已经建立了保荐代表人聆讯制度和未通过

发审会审核项目的签字保荐代表人问责机制，将监管关口前移，并将所有保荐项目纳入监管范围。这将进

一步强化中介机构的责任，促进市场各方归位尽责、各司其职。 

 

胜景山河上市终遭否决 

昨日，证监会正式宣布，将撤销胜景山河首次公开发行股票核准决定，同时要求胜景山河按照发行价

并加算银行同期存款利息返还证券持有人。此外，该事件还进一步强化了监管部门对保荐机构相关工作的

监管。证监会昨日同时宣布，将在发行审核过程中建立问核机制，对保荐机构的尽职调查工作进行强化监

督。 

 

31 家上市公司一季报预喜 

S*ST 光明(000587)一季报的披露拉开了 2011 年上市公司公布一季度业绩的序幕。根据目前的一季报预

告情况来看，预告业绩增长、扭亏的公司占到绝对多数。截至 4 月 7 日，已发布一季度业绩预告的公司有

38 家，其中预增的公司有 29 家，续盈和扭亏的公司各 1 家，一季度报喜的公司合计有 31 家，占已发布预

告公司总数的八成。 
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消息称中国放弃制定汽车产业十二五规划 

针对业界关心的“十二五”规划是否出台及何时出台的问题，工信部及发改委相关负责人在接受财新

记者采访时明确表示，不会出台汽车产业的“十二五”规划。工信部相关负责人表示，节能和新能源汽车

规划即将出台，没必要再搞一个汽车产业的十二五规划。  

 

多重利好呼之欲出 券商面临转型良机 

处于转型阵痛中的券商行业，有望迎来监管层的政策“助力”。融资融券标的扩容及试点转正、新三

板扩容、资管产品审批备案制等政策利好正在酝酿，多数有望在未来几个月内密集出台。近期对券商影响

较大的应该是新三板、转融通、国际板三个方面，这三项制度创新从长远看对券商的业绩贡献，合计可以

达到 30-40%左右。 

 

航空公司业绩增速将放缓 

在经济回暖、运力扩张、人民币升值等利好因素带动下，航空公司在 2010 年的业绩表现抢眼。不过，

进入 2011 年，高铁将相继开通，而国际油价又大幅攀升，这些因素将对航空业造成负面影响。业内人士认

为，航空业整体向好的势头不会立即扭转，但业绩增速在经历去年高点后将逐步放缓。  

 

资金持续流入银行股资源股 

昨日两市量能相比上周五大幅放大，渐有增量资金加仓态势。据大智慧 SuperView 数据显示，昨日两

市大盘呈现资金净流入态势，净流入 15.11 亿元。这主要体现在银行类、煤炭石油、有色金属、房地产、

工程建筑等板块上。其中，银行类板块居资金净流入首位，净流入 15.23 亿元，煤炭石油板块居资金净流

入第二位，净流入 7.33 亿元，有色金属板块净流入 6.73 亿元。  

 

3 月大宗交易额骤增 275% 

3 月份沪深两市大宗交易平台总成交量为 13.9 亿股，成交金额则达到了 144 亿元。而由于去年同期的

这两个数字分别仅为 2.99 亿股和 38.3 亿元，同比分别骤增 365%和 275%；从环比来看，3 月较 2 月增幅也

达到了 275%和 134%。3 月份大宗交易总成交笔数达到了 481 笔，比 2 月份增加了 277 笔。由此可见，无论

从成交频率、成交量，还是成交额，3月份大宗交易平台均呈现出一派欣欣向荣之态。  

 

综述：道指收高 0.27% 纳指上涨 0.31% 

周三美国股市小幅收高，科技与金融板块领涨大盘。一位美联储官员关于美联储将按计划终止 6000 亿

美元收购资产计划的讲话提升了市场情绪。投资者对企业界盈利前景抱有谨慎乐观预期。道琼斯工业平均

指数上涨 33.15 点，收于 12,427.05 点，涨幅 0.27%；纳斯达克综合指数上涨 8.63 点，收于 2,799.82 点，

涨幅 0.31%；标准普尔 500 指数上涨 2.91 点，收于 1,335.54 点，涨幅 0.22%。 

 

纽约黄金期货再触历史新高 首次冲上 1460 美元 

纽约黄金期货价格连续第二个交易日上涨至历史最高水平，与此同时，期银价格也再度上涨至 31 年以

来的最高水平。纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)6 月份交割的黄金期货价格今天上涨 6 美

元，报收于每盎司 1458.50 美元，涨幅为 0.4%。在伦敦金属交易所(LME)的交易中，立即交割的黄金价格上

涨至每盎司 1462.30 美元，同样创下历史新高。  

 

纽约原油期货报收于 30 个月高点 

纽约原油期货价格周三上涨至 30 个月以来的最高水平，原因是投资者仍对原油供应前景感到担心。当

日，纽约商业交易所(NYMEX)5 月份交割的轻质原油期货价格上涨 49 美分，报收于每桶 108.83 美元，涨幅
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为 0.5%，创下自 2008 年 9 月 22 日以来的最高收盘价格；盘中曾触及每桶 109.15 美元的高点。与去年同期

相比，纽约原油期货价格上涨了 25%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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