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Na ni 
上海迪士尼总体项目将包括一座主题公园、两家酒店、一家零售和餐饮综合体以及一个湖泊，预计项目将在5年内建造完成，建设成本将达245亿元，其配套旅游度假村的建设成本尚不包括在其中。上海迪士尼的破土动工，将对上海本地建筑公司形成直接利好，上海建工、浦东建设、隧道股份等均有望受益。另外，参与迪士尼项目后续运营及管理的陆家嘴也将受到青睐，中路股份、界龙实业等传统的迪士尼概念股也将因此活跃。电煤价格被“严控”后，相关企业减少供应量，截至3月31日，秦皇岛港煤炭库存量为728.2万吨，周环比下跌1.33%，较月初已回落119.7万吨煤炭库存量，“煤荒”的状况有加剧的迹象，加上煤炭进口量同步下滑及国际原油价格不断走高，这都将对今年夏季的电力供应构成挑战。若此局面继续维持，火电企业的亏损面可能进一步扩大。此次成品油调价基本在市场预期之中，只是时间稍有推后，虽然油价在CPI中的比重不高，但因成本上升的缘故，通胀预期将因此加强。

综合研判：节后第一个交易日，沪指就站上3000点整数关口，银行等大盘蓝筹股功不可没。央行宣布年内第二次上调存贷款利率，虽然采取的是对称加息方式，但活期存款利率上调幅度却有限，息差加大直接推动了银行股整体走强。因当前银行股板块估值最低，在利好消息推动之下，短期还会有进一步表现，股指也将随之惯性上攻。不过，在迈过3000点关口之后，大盘上行的持续能力依然不强，一方面，虽说央行加息之后对银行等金融股形成利好，但对其他板块却有负面影响，且成品油调价后也导致通胀预期再度加强，今后仍不排除会有紧缩货币的政策出现，尤其是紧缩政策的累积效应尚未体现；另一方面，四月A股市场解禁洪峰将至，两市共有104家公司迎来近3000亿市值的限售股解禁，场内压力不容忽视。而从个股表现看，低估值个股与高估值个股依然呈反向运动，场内结构性问题依然突出，就此形成趋势性行情的可能性不大，预计走势仍以反复震荡逐级消化压力为主。操作上不宜追涨，待回调后关注低估值个股或受政策支持的节能环保等品种。
三、关注板块及个股：
科技园：南京高科（600064）期限：中线
公司主营高新技术产业投资、开发，市政基础设施建设、投资及管理，土地片开发等，旗下现有包括高科置业、高科建设、臣功制药、新创投资等10家控股子公司、13家参股子公司，产业横跨房地产、市政公用、股权投资等多个领域，初步搭建了投资控股型集团公司模式。走势良好。

稀土：包钢稀土 （600111）期限：中线
包钢稀土母公司包钢集团所拥有的内蒙古白云鄂博是中国最大的轻型稀土矿，其稀土资源在国内占比达83%，而中国稀土资源全球第一，约占全球总量的35%。白云鄂博矿是世界瞩目的铁、稀土等多元素共生矿，独特的资源优势造就了包钢在世界冶金企业中罕有的以钢铁和稀土为主业的独特产业优势，包头稀土研究院是中国唯一一个国家级稀土专业研究机构。
走势良好。
地产：首开股份 （600376）期限：中线  

大股东首开集团由北京天鸿集团与北京城开集团合并重组成立。08年1月，公司完成以10.8元/股对首开集团定向增发5.5亿A股，收购首开集团持有的12家公司股权，收购资产评估价值为59.39亿元。本次收购后，公司新增房地产开发项目21个，新增土地面积259.94万平米，新增建筑面积557.86万平米；另增加2个土地一级开发项目和13个持有型物业。本次发行后，首开集团成为公司控股股东。截止09年末，首开集团直接持有公司55000万股，占47.84%。首开集团作为北京最大的房地产公司，已经成功开发了18个40万平米以上的大型社区。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600089
	特变电工
	11.04.06
	能源和特高压龙头
	持有

	600376
	首开股份
	11.04.06
	区域地产公司
	持有

	600064
	南京高科
	11.04.06
	综合园区概念
	持有

	600111
	包钢稀土
	11.04.06
	稀土龙头
	持有

	600667
	太极实业
	11.04.06
	关注整合概念
	持有


五、行业与公司

再度加息 幅度收窄

——央行4月6日加息点评

事件：4月5日清明节假期最后一天晚间，央行决定自次日起上调金融机构人民币存贷款基准利率。金融机构一年期存款基准利率上调0.25个百分点，由之前的3%提高到3.25%；一年期贷款基准利率上调0.25个百分点，由现行的6.06%提高到6.31%；其他各档次存贷款基准利率据此相应调整。

摘要：

四月加息窗口再度打开，节后至今货币市场流动性相对宽裕，月度物价指数很可能创出新高。不过我们也注意到，几天前发布的PMI复苏显弱，本次利率上调幅度收窄，显示政策谨慎程度增加。

3月物价涨幅或达5.2%。春节需求之后，以及二季度是环比物价季节性走弱的区间。但是商务部公布的数据来看，粮食、肉类价格上涨依然比较明显，分别达到1.7%和2.4%。蛋类、蔬菜出现回落。同时商务部和农业部的数据确实存在一定的背离。考虑到食品消费比较显著的季节性特征，预计3月食品价格环比仅小幅回落，加之基数作用，全月CPI将创出新高达到5.2%。

各档利率上调幅度收窄。对于进一步加息的行动，市场的看法已不再是那么一致。几天前的PMI预示经济复苏的态势有所走弱，包括即将公布的的进出口和消费数据可能进一步拖累上半年经济的增速。我们在二季度策略报告中预测一、二季度GDP单季分别为9.2和9.4。包括汇率在内的偏紧政策以及房地产方面的调控政策，其效应已经开始逐步传递到投资、消费和进出口。

其次，欧洲央行在二季度内加息的可能性已经很大了，而美国经济的转好，核心CPI的走高，也将使美国至少不再继续QEIII,转而逐步关注物价升高的态势。全球的货币政策，尤其是发达国家和新兴市场的货币政策在一度背离之后将有所回归，而这样的协同效应，对国际大宗商品可能存在一定的压力。当然，目前影响原油价格的，非经济因素更多。因此，这将是一个最大的不确定因素。

因此，在本次加息中，我们看到各档利率上调的幅度相较上次已经比较明显的收窄，特别是存款利率。三个月至六年期的均为上调0.25个百分点。

从节前央行会议以及相关领导的言论可以看出，目前的利率水平和货币政策的效果是符合目标的，我们维持策略报告中的观点，二季度紧缩方向不变，频率趋缓。
（爱建证券宏观研究员 周欣瑜）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率

	300205
	天喻信息
	300205
	1991
	1595
	 
	 
	 
	04-13 周三
	04-18
	 
	 

	300206
	理邦仪器
	300206
	2500
	2000
	 
	 
	 
	04-13 周三
	04-18
	 
	 

	300207
	欣旺达
	300207
	4700
	3760
	 
	 
	 
	04-13 周三
	04-18
	 
	 

	002573
	国电清新
	002573
	3800
	3040
	 
	 
	 
	04-11 周一
	04-14
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110407128580645.html" �成品油价年内第二次上调�


国家发改委7日再次上调成品油最高零售价格。其中，汽油上涨500元/吨、柴油上涨400元/吨，即汽油价格平均涨0.37元/升，柴油价格平均上涨0.34元/升。


� HYPERLINK "http://forex.eastmoney.com/news/1129,20110407128580818.html" �人民币汇率连创新高三率齐动渐行渐近�


节后首日� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/jiaxi01/" \t "_blank" �央行加息�0.25个百分点，人民币对美元中间价实现三连升，突破6.55关口。同时，人民币即期汇率亦四创新高至6.5440元。分析人士称，近期人民币走势明显偏强，央行果断加息，进一步助推市场看多人民币的信心。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110407128566540.html" �亚行称今年中国经济增速或达9.6%�


亚洲开发银行在6日发布的《� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/tzfxb2/" \t "_blank" �2011�年亚洲发展展望》(下称报告)中预计，伴随投资和出口的增速减缓，中国经济增长速度将在今明两年放缓，预计今年增速为9.6%。亚行同时预计，今年消费者物价指数(CPI)的增速为4.6%。





二、大盘分析








强势有望延续，但难改结构性行情





周三大盘在央行加息的影响下延续上行，沪指站上3000点整数关口。盘中蓝筹股表现相对活跃，银行、保险、券商等金融股联袂上扬；煤炭、稀土、黄金、有色、地产等资源股也有较好表现。农业、白酒板块跌幅靠前；三网融合及太阳能板块也延续调整。至收盘，沪综指上涨33.95点报于3001.36点，深成指上涨41.45点报于12740.87点，两市合计成交金额为2817.1亿元，较上一交易日明显放大。





消息面：


1、经上海锦江集团下属公司知情人士确认，筹划已久的上海迪士尼乐园将于本周五（4月8日）破土动工。。


2、北方三大煤炭中转港口库存量已连续四周下跌，多个省市电煤库存亦先后告急，其中湖南等地仅够半月之用，逼近“警戒线”。


3、国家发展和改革委员会6日宣布，自7日零时起，汽油、柴油零售最高限价每吨分别提高500元和400元，相当于90号汽油和0号柴油全国平均每升分别上涨0．37元和0．34元。
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