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【环球数据一览】：
海外市场指数

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

道琼斯工业 12320 -0.25 1.23 0.76
标普 500500500500 1326 -0.18 1.23 -0.10
纳斯达克 2781 0.15 1.63 -0.04

英国富时 100100100100 5909 -0.66 0.47 -1.42
法国 CCCCac40ac40ac40ac40 3989 -0.88 0.51 -2.95
日经 225225225225 9706 -0.50 1.79 -9.74

俄罗斯 RTSRTSRTSRTS 2042 -0.11 0.02 3.65
巴西圣保罗 68587 0.87 1.56 1.79
印度 SensexSensexSensexSensex 19445 0.80 5.96 9.10

国内市场指数

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

上证指数 2928 -0.94 -0.63 0.31
沪深 333300000000 3223 -1.01 -0.86 -0.97
深圳成指 12563 -0.78 -1.63 -2.98
中小板 7085 -0.87 -4.54 -4.43

香港恒生 23528 0.32 2.67 0.56
中国 HHHH股 13316 1.17 3.77 5.51
AHAHAHAH溢价 98 -1.89 -2.96 -4.32
上证国债 128 -0.05 0.01 0.48
上证基金 4683 -0.66 0.19 0.27
上证Ｂ股 3066 -0.94 -0.63 0.31

大宗商品市场

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

BDIBDIBDIBDI指数 1530 -0.97 -3.35 22.30
CRBCRBCRBCRB指数 359 1.60 0.27 1.94
原油期价 107 0.68 1.94 7.85
煤炭期货 78 1.86 0.23 17.32
黄金期货 1434 -0.35 0.53 0.18
伦敦锌期货 2351 1.09 -2.46 -5.91
伦敦锡期货 31808 1.75 0.13 -1.55
伦敦铜期货 9420 0.52 -2.98 -4.68
伦敦镍期货 26086 0.25 -4.11 -9.98

螺纹钢 4709 0.92 -0.84 -4.87
线钢 4881 0.00 0.00 -2.48

汇率与利率

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

美元指数 76.07 0.10 -0.19 -1.27
欧元汇率 1.42 0.02 0.52 2.79
日元汇率 83.44 0.37 2.58 1.93
英镑汇率 1.60 -0.03 -0.12 -1.50
澳元汇率 1.03 -0.04 0.63 1.88
印度汇率 44.59 -0.38 -0.38 -1.51
俄罗斯汇率 28.42 -0.23 0.47 -1.57
巴西汇率 1.63 0.18 -1.66 -1.95

人民币汇率 6.55 -0.12 -0.21 -0.36
人民币 NdfNdfNdfNdf 6.42 0.00 -0.27 0.09
SSSShiborhiborhiborhibor7777日 1.90 5.56 0.53 -20.83
美 1111年国债 0.27 -2.93 2.71 --
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【每日市场研判摘要】

市场还将维持弱势，不必急于一时

【财经要闻】

要闻 1：华域汽车(600741)年报点评

要闻 2：三精制药(600829)年报点评

要闻 3：多 氟 多(002407)公告点评

【今日重点研究报告摘要】

● 宏观研究报告

● 策略研究报告

“软着陆”前夜、追寻确定性机会——二季度 A股投资策略

医药行业二季度投资策略：或将迎来一年中最好的建仓良机

2011年有色金属二季度策略：工业金属上涨乏力，建议关注低估蓝筹、

深加工和小金属

● 行业研究报告

连锁百强数据点评：销售快速增长，百货快于超市

● 公司研究报告

交通银行 2010年年报点评

中国国航 2010年报业绩交流会纪要

● 金融工程研究报告

【基金调仓风险预警信号】

本日提示：减仓

【大宗商品价格序列图】

【附：近期限售股解禁明细及基金发行】
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每日市场研判摘要：

���� 市场还将维持弱势，不必急于一时

今日(周四)市场再次下跌且成交量萎缩，其中权重股领跌、上证指数下跌 0.94%、相对应的创业板指数

微涨 0.19%。市场整体疲弱，除了酒类、医疗类以及通信设备等板块微涨外，多数板块均表现差强人意。

笔者认为，后市还将维持一段时间的弱势，控制仓位、不必急于一时。

理由如下：

1、市场从 2850点上行的主要投资主线是保障房主题，但随着主线扩散至钢铁等外围板块后显然证明

了该主线炒作的尾声。笔者观察下来，1月末以来的 2轮明显的反弹是以大机械设备和保障房为主线的轮

动，目前两者均有阶段性退潮迹象。而基于资源股的抗通胀主线，受制于政策压力，有表现但却以拉抬小

金属为主，不足以拉动大盘——未来一段时间、抗通胀主线倒还是可关注的一条线。这是从市场主线轮动

以及每条主线推升指数的上行空间的角度来解释大盘近期之所以回落以及后期还可能维持一段时间弱势的

原因。这也是我们周报中指出“上冲三千关后适宜控制仓位”的市场面逻辑。

2、未来通胀压力较大，始终是不可回避的一个问题。目前来看、欧美经济的通胀水平也在持续上行，

可见美国 QE2+日本地震后的海量注资，对全球通胀的压力。只是，对于 A股，由于对冲流动性的工具有

增无减；所以，尽管全球股市均涨、但是只有 A股没有出现去年国庆后行情的理由。由此可见，至少通胀

压力不减、市场压力也将持续。

3、就市场风格而言，伴随着中小板、创业板的下跌，中小盘股与大盘股的估值溢价逐渐得到了修复；

同时，部分权重股业绩不如预期下的跳水式回落也让投资者再次领教了大盘股的风险。因此，短期内“二

八转换效应”将会弱化；又因为中小盘股的绝对估值依然不够有安全边际；所以，市场还将弱势。

临近清明假期，考虑到大宗商品的上行压力，投资者可以在适当把握抗通胀主线下的资源类个股的同

时借助反弹控制仓位，随着市场的回落、机会将在未来逐渐呈现出来，不必急于一时。

财经要闻：

● 要闻 1111：华域汽车(600741)(600741)(600741)(600741)年报点评

2010年，公司累计实现营业收入 440.63 亿元，同比增长 78.62%，实现归属于股东的净利润 25.13亿

元，同比增长 64.19%，实现每股收益 0.973元，每股经营活动现金流净额 1.74元。每 10 股派送现金红利

2.2 元（含税）。

公司目前直接投资汽车零部件企业 24 家，拥有国内最为完善的独立供应汽车零部件体系，主要业务

覆盖汽车内外饰、金属成形及模具、功能件、电子电器、热加工和新能源等。公司以“零级化、中性化、

国际化”为战略目标，客户涵盖国内主要乘用车厂商，已与上海大众、一汽大众、上海通用、上海汽车、

神龙汽车、长安福特、北汽福田、北京现代、东风日产、广汽集团、长城汽车、江淮汽车等整车企业建立

了较为稳固的长期合作关系。公司的内饰、车灯、汽车电子、油箱系统等产品已进入欧、美、韩、澳及东

南亚等地区市场。

尽管公司已与诸多整车企业建立了稳固的长期合作关系，但考虑到公司目前的 65%左右的营业收入来

源于跟上海大众、上海通用等上汽集团旗下整车企业供货，业绩与上海汽车（600104）的相关度较高，因
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此判断公司的投资价值表面上很复杂，实质上很简单。

预测 2011-2012年 EPS分别为 1.26元、1.58元。维持公司“推荐”的投资评级。

● 要闻 2222： 三精制药(600829)(600829)(600829)(600829)年报点评

业绩符合预期。2010年公司实现营业收入 30.05亿元，同比增长 13.90%；归属于上市公司股东的净利

润 3.34亿元，同比增长 19.74%；基本每股收益 0.86元，利润分配为每 10 股转增股本 5 股派发现金 4.90

元（含税）。

主营业务平稳发展。中药、西药和保健品等营业收入均平稳增长，公司克服了人工成本上升和上游原

辅材料涨价的不利影响，各项成本和费用控制较好，主营业务利润率略有提高。

向“大健康”领域拓展。报告期内公司新组建了快速消费品事业部，以三精双黄连中药牙膏为本年度

新品建设重点，实现了三精向日化类及快速消费品领域的延伸。在新产品开发上，增加了日化类产品和保

健食品作为新的研发方向，开发出双黄连牙膏等 5 个日化产品、古稀钙片等 5 个保健食品、香橼饮等 8 个

大规格口服液。

今年将加快对外扩张的步伐。为进一步做强工业板块，公司将积极寻求具备一定资产规模、品种市场

潜力大、地域条件良好的公司进行收购或合作，从而达到完善产品结构、降低生产成本、提高核心竞争力

的目的。

投资建议：我们预测公司 2011年的 EPS为 1.04元，现价对应的 PE仅 20倍，价值有所低估。我们认

为公司品牌价值巨大，向日化品和保健品等快速消费品领域发展前景良好，今年将加快对外扩张的步伐，

业绩有望超出预期，因此给予“推荐”评级，12个月目标价为 26元。

● 要闻 3333： 多 氟 多(002407)(002407)(002407)(002407)公告点评

变更募投项目，未来氟化盐综合产能进一步提升

事件：多氟多原计划实施的“氟资源综合利用项目”内容是：建设一条 2万吨/年氟化铝生产线，并对

原有氟硅酸钠法制冰晶石生产线改扩建，新增冰晶石产能 1万吨/年，白炭黑产能 0.3万吨/年。

截至 2010年末，原有氟硅酸钠法制冰晶石生产线改扩建已经实施完毕。公司拟对“氟资源综合利用项

目”中的建设 2 万吨/年氟化铝生产线变更实施内容、主体、地点。由建设 2 万吨/年氟化铝生产线变更为

建设 3万吨/年冰晶石生产线，并联产白炭黑 0.9万吨/年。实施主体由多氟多变更为多氟多（昆明）科技开

发有限公司。实施地点变更为云南省安宁市禄脿镇。

点评：公司该项目使用氟硅酸钠作为氟资源，取代萤石。云南省磷矿资源丰富，安宁市是主要的磷矿

资源分布区。本项目合资方拥有氟硅酸 1.8万吨/年，氟硅酸钠 4万吨/年的生产能力。公司实施该项目，可

靠近原材料市场，并接近西南省份的冰晶石用户，每生产一吨冰晶石可节约原材料运费 350元左右，并节

约冰晶石运费 330元左右。

该项目实施后，公司未来氟化盐综合产能将进一步提升，毛利率水平也将获得一定提高，传统氟化盐

业务盈利水平将获得提升。此外，公司未来锂电池项目将快速扩张，给公司业绩带来高速增长。

我们调整公司 2011、2012、2013年的 EPS 分别为 0.96、2.07和 2.71元。虽然公司短期估值略有偏高，

但长期极具投资价值，维持对公司的谨慎推荐评级。

风险: 募投项目及超募项目进展低于预期。
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重点研究报告摘要：

● 宏观研究报告

● 策略研究报告

“软着陆”前夜、追寻确定性机会——二季度 AAAA股投资策略 分析师：沈正阳

通胀依然高位运行且有望创新高，高物价、控货币下经济增速有所放缓。其中猪肉价格、能源价格等

是物价上行的主要显项；保障房、水利建设等项目构成了建安投资增长的增项，而产业转移及升级带动带

来的装备需求将是设备投资的增项，以设备投资为代表的新一轮周期启航。

货币供应量低位运行、通胀压力下利率的上行，尽管资金面最紧张的时点已经过去。社会存量资金在

大类资产间的再配置将是股市流动性的主要来源；地产资金由被动式再配置转变为主动式再配置的时点，

将是主要看点。

2010年年报 30%以上增长，2011年 1季度业绩增速在 20-25%左右、后有回落，2011年全年业绩增速

在 15-20%。板块估值分化，目前中小盘相对上证 180指数的静态估值溢价在 3.2倍左右，在未来业绩增速

回落预期下、估值溢价修正至 3倍下方较为合理。

“通胀高位、经济适度回落”，“货币供应量低位、利率有上行”，两者构成了二季度股市面临的主要基

本面、资金面组合。“软着陆”确立之前，“滞胀”是市场主要的担忧项；二季度末物价的触顶回落如果能

够同步的伴随着经济的探底回升，那将是重要的系统性机会时点。因此，二季度更多是过渡期，相对于追

求过高成长所面临的不确定性，追寻估值的安全边际以及基于转型下增长的确定性机会，是主要配置思路。

二季度渐次跟踪市场利率、通胀水平、经济产出，预期在货币紧缩及其累积效应下的经济回落使得市

场有震荡回落的压力、而后在估值支撑以及通胀得以有效控制的预期下市场有望回升。布局于“软着陆”

前夜，二季度上证指数可能的运行区间 2750-3180。

基于二季度市场有望以震荡、回落而后反弹的形式运行，且风险点主要来自通胀压力下加息等货币政

策所导致的货币活化持续下降压力以及紧缩下经济回落的压力。除了金融地产等基于估值的负反馈行情外，

更多可以立足于通胀、立足于经济增长中的相对确定性增项，从中寻找估值合理板块的投资机会。从投资

主线上看，A、替代能源主线：新能源(水电、光伏等)、能源传输(特高压等电气设备) ，B、保障房等建设

及建筑节能环保板块：城投城建、建材、工程机械、住宅产业化等；C、新一代信息技术：光通信、三网

融合等。从谨慎偏防御的角度，关注估值回落且成长稳定的食品医药等传统防御板块，具有保障房建设等

主题且具有估值防御的建筑及建筑机械等板块，具有新兴产业概念且估值较低的水利、信息设备及新材料

等板块。

重点个股：益生股份、智飞生物、友阿股份、中联重科、新兴铸管、中南建设、长江电力、航天信息、

国中水务、东阳光铝。

医药行业二季度投资策略：或将迎来一年中最好的建仓良机 分析师：周思立

从行业成长性看：随着国家基层医疗机构覆盖面的扩大以及政府医疗补助额度的继续提高，今年医药

工业整体增幅有望达到 24%以上，继续保持良好的成长性。

从政策面看：由于 3月份的药品降价只是系列降价中的一个步骤，接下去，国家发改委还将陆续对医

保目录内的其他品种继续降价。国家医改办主任孙志刚在讲话中明确指出，将推行双信封制的药品采购招
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标机制，即在全国推广“安徽模式”，这意味着药品生产企业在药品招标中将面临着残酷的价格战，实际中

标价可能会远低于国家发改委制定的最高零售限价。因此，降价利空政策尚未出尽，市场担忧情绪仍较强

烈，影响医药板块上行的不确定性因素仍未消除。

从估值上看：我们预计医药板块在 2011年的整体利润增速仍有望达到 24%左右，现价对应的 PE大约

在 33倍，估值仍旧偏高。考虑到医药板块的长期成长性，以及医药板块估值的历史均值情况，我们认为医

药板块 26～30倍的整体估值是比较合理的价值区间，目前估值已经接近合理区间，再次下跌就是低吸良机。

走势判断：由于医药板块的长期成长性仍旧良好，资金仍会长期看好，我们判断短期内多空双方仍将

势均力敌，医药板块仍会呈现弱势震荡盘整的态势。如果降价政策超出预期，或者遇到大盘的系统性风险，

医药板块可能再次大幅下跌。若无大幅下跌，震荡盘整的时间可能会相应延长。从时间角度看，二季度有

可能迎来一年中最好的建仓良机。

投资建议：建议重点关注四类企业：一是向“大健康”产业进军、抗通胀能力强的品牌中药企业，比

如云南白药、东阿阿胶、江中药业等。二是医疗服务类公司，比如通策医疗、爱尔眼科和马应龙等。三是

扩张或重组类企业，比如南京医药、华润三九、广州药业、白云山 A等。四是生物制药类企业，建议关注

智飞生物、华兰生物、长春高新等，天士力、健康元、华北制药正在积极开拓生物制药产业，市场对此还

未给予应有的重视，建议关注。

2011201120112011年有色金属二季度策略：建议关注低估蓝筹、深加工和小金属 分析师：杨霞辉

估计短期基本金属价格在需求前景担忧中调整，但在日本重建拉动下有望中期反弹。受宏观货币政策

收紧、库存较高和美元反弹等影响，我们对短期工业金属价格持调整看法，中期走势呈不对称 V型。估计

3月内期铝价格区间为 2500-2800美元，期铜价格区间 8500-12000美元，期铅、锌价格区间分别为 2400-2800

美元、2200-2800美元，3月期锡的价格区间至 3.0-3.5万美元，期镍价格区间为 2.5 -3.2万美元，看好锡和

镍，相对看好铜。

黄金保值抗险功能凸现。短期内中东政治局势紧张、灾难频繁等因素将对黄金价格形成支撑，不排除

黄金价格冲刺 1500美元/盎司的可能，估 3个月价格区间 1300-1800美元/盎司。

小金属具有持续投资机会。持续看好小金属，，尤其是和电子元器件相关的小金属品种，短期强势可能

性更大，因为日本地震影响，国内电子元器件企业产量有望增大，锗、铟、稼、钛等有望从中受益。我们

对未来 3个月小金属价格持上涨看法。钼铁价格区间为 13-18 万元/吨，锗价格区间为 8000-12000美元/公

斤，稀、钨等价格有望达到 06-08年历史高位。

留意板块短期调整风险，但由于我们对中期需求仍持乐观态度，调整提供了买机。日本经济受挫和高

企油价将给板块带来下行动力，投资者留意板块短期调整的风险。我们认为在灾后重建带动下，全球经济

需求不成问题，板块短期调整给行业中期带来投资机会，投资者可逢低布局。

工业金属上涨乏力，建议关注低估蓝筹、深加工和小金属。我们认为二季度有色金属板块投资路线遵

循三条，一是产业链上，选择上游采矿行业、具有技术含量的加工行业；二是选择金属下游需求相对旺盛

的金属品种如铜、镍、锡、稀缺小金属；三是选择市场估值水平低于行业水平的公司。经过我们的筛选，

推荐几个具有投资价值的公司：江西铜业、焦作万方、东阳光铝、云南锗业、锡业股份、西部矿业。

风险提示：国内经济增速低于预期，政治经济突发事件。
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● 行业研究报告

连锁百强数据点评：销售快速增长，百货快于超市 分析师：罗旷怡

连锁百强，苏宁居首：中国连锁经营协会发布“2010年中国连锁百强”企业名单，苏宁电器集团以 1562

亿元的销售规模位居榜首，国美电器、百联集团、大商集团、华润万家分别以 1549亿元、1037亿元、862

亿元、718亿元的销售业绩排名第二至第五位。

销售规模快速增长：2010年，百强企业销售规模达到 1.66万亿元，同比增长 21.2%，百强企业门店总

数达 15万个，同比增长 9.8%，为 03年以来的最低增速。

百货增速快于超市：百货类连锁企业占据了 1/3的百强席位，多为区域龙头企业，35家主营百货的连

锁企业销售额和店铺数量平均增幅分别为 23.2%和 18.5%，明显高于超市连锁企业，外延扩张是企业销售

规模扩大的重要途径。

东部规模，中西部速度：东部地区虽然在销售额上保持了主体地位，但增长速度较慢，基数较低的中

西部地区企业的增长速度则远快于东部，我们长期看好中西部商业企业的成长空间。

经营模式不断创新：2010年，百强企业中有 34家开展了网络零售业务，实现销售规模约 30亿元。此

外，农村市场和社区商业逐渐成为零售发展的重要市场，百货店也在强化其社区渗透能力，开发社区型购

物中心。网购、城市综合体、社区购物中心、生鲜超市等领域已经成为许多传统企业的突破口。

结论：我们认为十二五期间，行业将受益于收入分配改革、社保改革、扩大内需及内贸规划等政策支

持，取得进一步的发展，而客观受益于政策支持，主观积极创新求变的公司将突破传统百货成长性瓶颈，

推荐永辉超市、天虹商场；另一方面，高端市场在消费升级的背景下也会吸引更多的受众，且受网购冲击

较小，可能推出的奢侈品进口减税也有助于海外消费的回流，关注广州友谊；区域层面，推荐中西部及经

济欠发达区域公司如鄂武商、友阿股份、欧亚集团。

● 公司研究报告

交通银行 2010201020102010年年报点评 分析师：唐亚韫

交通银行公布 2010年年报，2010年全年实现营业收入 1047.36亿元，同比增长 28.38%，实现本行股

东应享净利润 390.42亿元，同比增长 29.63%，实现每股收益 0.73元，实现每股净资产 3.96元。实现加权

平均净资产收益率 20.20%（年化）；同比上升 0.71个百分点。2010年的利润分配预案为每 10股派发现金

红利 0.20元（含税）并且每 10股派发 1股红股。

净息差同比和环比呈现上升趋势，净息差上升的主要驱动力在于：1、活期存款占比上升，2、客户贷

款占总资产的比重上升，10年年末客户贷款的占比为 55.43%，比上年末提高了 0.99个百分点，3、贷款定

价能力进一步提高，10年年末，基准和上浮利率的贷款比例达到 60.89%，比上年末提高了 4.38个百分点

资产质量实现双降，信贷成本同比下降，出现了拨备的释放，年末的拨贷比为 2.08%，未来拨备政策

变动的压力不大。

轻微上调盈利预测，短期内维持谨慎推荐评级。

中国国航 2010201020102010年报业绩交流会纪要 分析师：许祥

2010年，在国际经济回暖，中国经济快速增长的背景下，中国航空市场需求旺盛，其中特别突出的是

国际航线及货运市场强劲复苏，推动公司业务量及业绩靓丽增长。

全年公司实现营业收入 809亿元，同比增长 58%；营业成本 610亿元，上升 45%。实现公允价值变动

收益为 17亿元，同比下降 36%，投资收益 35 亿元，增长 485%，汇兑收益 18亿元，利润总额 150亿，增
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长 182%，归属于母公司股东的净利润为 122亿元，同比增长 142%。期末股本摊薄每股收益 0.95元。公司

合并深航，业务规模也明显扩大。

2010年国航的业绩表现达到了一个新的高度，而这也是诸多有利因素综合作用的结果，如行业（国内

国际航线）全面复苏、大事件（世博会）、航油套保导致的公允价值变动收益、人民币升值所致的汇兑收益

等。

站在这样一个业绩高度来看 2011年，会感觉到 2011年经营及业绩方面的亮点在减少，而一些不利的

因素正在加强，如油价上涨，利率上升，高铁影响逼近。目前人民币升值的预期仍然存在，这可能也是航

空股一个值得关注的主要看点。

作为国内盈利能力最强的航空公司，国航依然值得投资者保持关注，我们维持对国航谨慎推荐的投资

评级，但认为短期内股价催化因素不是很充分。

● 金融工程研究报告

基金调仓风险预警信号：

本日提示：减仓

上一交易日基金一致性减仓异动：有，大幅减仓。请投资者谨慎三个交易日内的大盘风险。

连续一致性减仓异动：有，连续 2日。

上一交易日基金一致性加仓异动：无

连续一致性加仓异动：无

投资者可参考以下网址，获得本系统详细说明与历史实盘检验。

http://skyfx.blog.163.com/
〈特别提示：基金行为不能决定股市走势，结论仅供参考。〉

数据来源：东北证券
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大宗商品价格序列图 ((((农产品、猪粮比、煤炭、铁矿石、工业金属、小金属、建材等))))

农产品及菜篮子批发价格指数（日、2011.3.31）
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22个省市猪肉价格走势（周、2011.3.25）
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国内煤炭平仓价及国际煤价（周、2011.3.31）
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农产品批发价格总指数与菜

篮子产品批发价格指数创下

两年内新高后近日出现回调

上周仔猪类价格出现大幅上扬。

上周国内山西优混和

大混煤炭价格略有下

降。
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钢材及原材料价格（日、2011.3.29）
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车板价:印度粉矿 车板价:澳大利亚PB粉矿

数据来源：Wind，东北证券

国内铜、铝、锌期货收盘价（日、2011.3.31）
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主要小金属卖价（周、2011.3.31）
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螺纹钢期货价格开始起

稳回升。

锌期货价格开始起稳回升。

各主要小金属品种价格小

幅上涨
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国内普通水泥价格（周、2011.3.29）
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42.5级袋装:上海 42.5级袋装:乌鲁木齐

42.5级袋装:成都 32.5级散装:西安

数据来源：Wind，东北证券

【附：近期限售股解禁明细及基金发行】

限售股解禁明细

代码 简称 解禁日期
解禁数量(万

股)
总股本（万股）

本期解禁占总

股本比例(%)
解禁类型

601890.SH 亚星锚链 2011-03-28 1800 36000 5.00 首发机构配售股份

600125.SH 铁龙物流 2011-03-28 9322.6816 100424.7595 9.28 股权分置限售股份

300065.SZ 海兰信 2011-03-28 1163.58 5539.63 21.00 首发原股东限售股份

300063.SZ 天龙集团 2011-03-28 133.51 6700 1.99 首发原股东限售股份

300064.SZ 豫金刚石 2011-03-28 2955 15200 19.44 首发原股东限售股份

600748.SH 上实发展 2011-03-28 21242.7339 108337.0873 19.61 定向增发机构配售股份

600960.SH 滨州活塞 2011-03-28 6459.821 16282.35 39.67 股权分置限售股份

600569.SH 安阳钢铁 2011-03-28 37544.91 239368.4489 15.68 定向增发机构配售股份

600163.SH 福建南纸 2011-03-28 4500 72141.996 6.24 定向增发机构配售股份

600458.SH 时代新材 2011-03-28 2043.552 23515.52 8.69 股权分置限售股份

000792.SZ 盐湖钾肥 2011-03-28 8760.3406 159050.9203 5.51 定向增发机构配售股份

300066.SZ 三川股份 2011-03-28 646.5 5200 12.43 首发原股东限售股份

300154.SZ 瑞凌股份 2011-03-29 560 11175 5.01 首发机构配售股份

000400.SZ 许继电气 2011-03-29 113.4816 37827.2 0.30 股权分置限售股份

300153.SZ 科泰电源 2011-03-29 400 8000 5.00 首发机构配售股份

600545.SH 新疆城建 2011-03-29 17947.2899 67578.5778 26.56 股权分置限售股份

000688.SZ *ST 朝华 2011-03-29 2520.432 40191.3108 6.27 股权分置限售股份

600219.SH 南山铝业 2011-03-29 28344 193415.4495 14.65 定向增发机构配售股份

600133.SH 东湖高新 2011-03-29 2480.3298 49606.596 5.00 股权分置限售股份

300152.SZ 燃控科技 2011-03-29 560 10800 5.19 首发机构配售股份

600628.SH 新世界 2011-03-30 7972.2088 53179.927 14.99 股权分置限售股份

000552.SZ 靖远煤电 2011-03-30 7489.9868 17787 42.11 股权分置限售股份

水泥价格与上月持平。
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002531.SZ 天顺风能 2011-03-31 1035 20575 5.03 首发机构配售股份

601101.SH 昊华能源 2011-03-31 5110.2596 45400 11.26 首发原股东限售股份

601126.SH 四方股份 2011-03-31 1640 40073.4 4.09 首发机构配售股份

000516.SZ 开元控股 2011-03-31 14883.726 71341.9721 20.86 股权分置限售股份

002378.SZ 章源钨业 2011-03-31 3622.5876 42821.3646 8.46 首发原股东限售股份

002379.SZ 鲁丰股份 2011-03-31 1000 7750 12.90 首发原股东限售股份

002157.SZ 正邦科技 2011-03-31 3876 26941.0355 14.39 定向增发机构配售股份

近期新基金发行明细

代码 名称 认购起始日期 认购截止日期 投资类型 管理公司

481013.OF 工银瑞信消费服务 2011-03-28 2011-04-19 普通股票型基金 工银瑞信基金管理有限公司

240018.OF 华宝兴业可转债 2011-03-28 2011-04-22 混合债券型基金 华宝兴业基金管理有限公司

161116.OF 易方达黄金主题 2011-04-01 2011-04-29 QDII 基金 易方达基金管理有限公司

数据来源：Wind
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投资评级说明
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。

优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益；

同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；

落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。

推 荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上；

谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%；

中 性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间；

回 避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。

郑重声明
本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述

证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接

损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。
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