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Na ni 
近期，欧洲主权债务危机依然严峻，日本灾情影响尚未完全结束，原油、基本金属和农产品等大宗商品价格出现了较大幅度的波动，这给全球经济持续复苏带来诸多不确定性。为防止大宗商品和能源价格大幅波动对经济造成冲击，今后控制通胀仍将是政府的主要任务之一，因此，不排除央行再度出台货币调控政策的可能性。日本核泄漏危机出现后，核能开发利用进程放缓，其他清洁能源将成为主要发展方向，其中煤基清洁燃料、风电及太阳能的比重会明显提升，这些都对用电送电配电环节的电网智能化要求较高，具有特高压或超导技术的公司成长远景相对更为看好。
综合研判：近期消息面依然不够乐观，北京市政府公布的房价控制目标导致地产、银行股暂时熄火，而央行加大央票发行力度又加剧了市场对流动性收紧的预期，加之个税改革要考虑资本增值及分红的声音，市场难以出现大举做多的意愿，中小市值个股的反弹也显得有气无力。就走势来看，周四大盘在5日均线的反压下再度下行，其中深成指将半年线击穿。多道均线均告失守之后，股指走势已趋于恶化，同时成交量也持续萎缩，市场做多热情再度降低，预计在惯性作用下，短期股指有进一步下探要求，2900点一带可能会面临考验。当前仍应控制好持仓，待回调后再关注节能环保股。
三、关注板块及个股：
科技园：南京高科（600064）期限：中线
公司主营高新技术产业投资、开发，市政基础设施建设、投资及管理，土地片开发等，旗下现有包括高科置业、高科建设、臣功制药、新创投资等10家控股子公司、13家参股子公司，产业横跨房地产、市政公用、股权投资等多个领域，初步搭建了投资控股型集团公司模式。走势良好。

稀土：包钢稀土 （600111）期限：中线
包钢稀土母公司包钢集团所拥有的内蒙古白云鄂博是中国最大的轻型稀土矿，其稀土资源在国内占比达83%，而中国稀土资源全球第一，约占全球总量的35%。白云鄂博矿是世界瞩目的铁、稀土等多元素共生矿，独特的资源优势造就了包钢在世界冶金企业中罕有的以钢铁和稀土为主业的独特产业优势，包头稀土研究院是中国唯一一个国家级稀土专业研究机构。
走势良好。
饮料：泸州老窖 （000568）期限：中线  

公司拥有的“泸州老窖老窖池群”始建于明朝万历年间（约公元1573年），连续使用至今，是我国现存建造时间最早、连续使用时间最长、保护最完整的酿酒窖池，1996年被列为全国重点文物保护单位。“泸州牌”是我国著名的四大名白酒之一；其“泸州牌”注册商标为全国十大驰名商标。泸州老窖公司拥有老窖池10084口，其中百年以上老窖池1619口，百年以上窖池群生产的基酒都可以用来生产“国窖·1573”。09年国窖1573价格上升幅度达17%。另2010年9月29日公司宣布其第一款年份酒——泸州老窖年份特曲正式上市，该款52度的浓香型高档年份酒全部采用封坛洞藏9年以上的基酒，售价为698元/瓶。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600089
	特变电工
	11.03.28
	能源和特高压龙头
	持有

	000568
	泸州老窖
	11.03.28
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600064
	南京高科
	11.03.28
	综合园区概念
	持有

	600111
	包钢稀土
	11.03.28
	稀土龙头
	持有

	600667
	太极实业
	11.03.28
	关注整合概念
	持有


五、行业与公司

四季度业绩环比大幅增长，未来成长可期

--中金岭南2010年报点评

事件：公司2011年3月31日公布年报，公司2010年实现营业收入96.52 亿元，同比增长27.28%；实现归属于母公司所有者的净利润7.07 亿元，同比增长70.68%。实现每股收益0.45元。以公司现有总股本1,586,877,600 股为基数，每10 股派人民币现金0.20 元（含税），每10 股转增3 股。
点评：

· 分季度来看，公司2010年4季度毛利率分别为17.98%、21.12%、17.37%/26.19%,公司第四季度毛利率有明显提高的主要原因是由于铅锌价格从去年7月份开始大幅上涨，价格上涨的累积效应在4季度充分显现。前4季度分别实现每股收益0.14、0.05、0.06、0.20，公司第四季度每股收益较高的主要原因除了盈利能力在第4季度大幅提升之外，另外一个因素是由于递延所得税资产（负债）年末确认的原因导致所得税实际税负为-2.37亿元。
· 报告期内公司主要矿产品产量：铅锌精矿金属量31.48 万吨，比上年同期增长4.3%（其中，锌精矿金属量20.05 万吨，比上年同期增长4.93%；铅精矿金属量11.43 万吨，比上年同期增长3.22%），铅锌精矿含银160.8 吨（其中，国内111.8 吨；国外49 吨）；硫精矿80.55 万吨，比上年同期增长0.55%；
· 报告期内公司主要冶炼产品产量： 受韶关冶炼厂第4 季度停产影响，铅锌冶炼金属量35.84 万吨，比上年同期下降2.63 %（其中,锌及锌制品25.78 万吨比上年同期增长4.55 %；电铅10.06 万吨比上年同期下降17.23%）；白银86.06 吨比上年同期下降32.14%；硫酸29.72 万吨比上年同期下降23.59%。报告期内其他产品产量：铝门窗及幕墙工程40.73 万平方米；铝型材1.75 万吨；电池锌粉1.15 万吨；冲孔镀镍钢带880吨；球型亚镍586 吨。
· 海外资源扩张稳步推进。2009年初公司成功控股澳大利亚矿业上市公司佩利雅(Perilya Limited)  52%股权。截至2009 年6 月，Perilya Limited 铅锌金属储量共计391.12 万吨，矿石品位分别为锌：9.4%，铅：7.3%，银：92 克/吨。中金岭南权益储量203.4 万吨，此外，perilya 还拥有超过2000 平方公里的探矿权面积，未来资源储量有进一步增加的可能。2009 年11 月，公司成功与加拿大泰克公司（Teck）签署爱尔兰波利纳拉克项目（Ballinalack）合作勘探协议，出资600 万美元持有合资公司40%的股权。目前，该项目经测算铅锌矿石量为771 万吨，锌平均品位6.33%，铅平均品位0.95%，折合铅锌金属量约56 万吨（权益22.4 万吨）。2011年1月15日公司公告，公司已完成对全球星矿业公司100%股权收购。全球星矿业的主要资产是位于多米尼加共和国的低成本、铜-金-银矿—塞罗-徳-迈蒙铜金矿(Cerro de Maimon)，此外，在多米尼加共和国还拥有268 平方公里铜金矿勘探区域及60 平方公里镍矿勘探区域，及拥有位于加拿大魁北克省的锂矿勘探项目摩布朗（Moblan）60%的权益。截至2009 年12 月31 日，全球星矿业公告的其探矿区域内的资源量(包含储量)合计约：64 万吨铜、137 万盎司金（约42.57 吨），1,425 万盎司白银（约443 吨）、9.3 万吨镍、8 万吨氧化锂。
· 公司目前控制的国内铅锌资源主要包括广东凡口铅锌矿（100%权益）和广西盘龙铅锌矿（55%权益），权益铅锌资源储量分别为336 万吨和161 万吨。加上海外的资源储量，公司目前拥有的权益储量锌478.72万吨、铅244.47。另外公司还拥有白银权益储量997吨、黄金22吨、铜43.84万吨

· 公司的冶炼产能有42万吨左右，其中丹霞有7万吨（为锌冶炼产能），韶关有35万吨冶炼（其中三分之二左右为锌）。由于韶关冶炼厂排污导致韶关市北江中上游河段铊超标，从去年10月21日起，韶关冶炼厂已全面停产。我们认为尽管韶关冶炼厂停产，但公司生产的铅锌精矿仍可对外销售，且冶炼环节本身微利，所以停产事件对公司2010年及2011年业绩影响有限。

· 公司资源自给率达到75%，业绩与铅锌价格高度相关，根据我们的敏感性分析，铅价格每上涨1000元，EPS增加0.05元，锌价每上涨1000元，EPS增加0.09元；若铅、锌价格同方向上涨1000元（两者相关性很大），则公司EPS增加0.14元。目前LME铅锌价格分别在2400美元、2350美元左右，锌价格较年初下跌10%，铅价格与年初相比略有上涨。尽管由于欧债主权危机、美国失业率仍然高企、中国的经济结构调整，使得全球经济复苏步伐变得较为复杂和曲折，但全球经济二次探底的可能性很小，而铅锌价格目前仍处于历史地位，未来将保持缓慢震荡向上，公司的资源优势将得到凸显。

· 我们认为，公司的国际视野及国际开拓战略已走在同行业的前列，公司的资源自给率高、业绩弹性大，这是我们看好公司的主要理由。预计公司2011年-2013年EPS分别为0.621元、0.714元、0.864元，按最新收盘价计算，对应市盈率为33.19、28.90、23.86，我们阶段性看好公司股价表现，维持 “推荐”评级。

风险因素：日本核危机进一步升级，日本重建进程受阻，市场避险情绪高涨；中国流动性回收超出预期，铅锌价格下跌。

（爱建证券行业研究员 张志鹏）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	最新价
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300202
	聚龙股份
	300202
	2120
	1696
	 
	 
	 
	 
	04-06 周三
	04-11
	 

	300203
	聚光科技
	300203
	4500
	3600
	 
	 
	 
	 
	04-06 周三
	04-11
	 

	300204
	舒泰神
	300204
	1670
	1340
	 
	 
	 
	 
	04-06 周三
	04-11
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110331127547512.html" �五大国家级专项规划有望上半年出台�


记者从工信部权威人士处获悉，工信部负责编制的规划共计48个，其中包括5个国家级重点专项规划：工业转型升级规划、信息化规划、信息产业规划、高端装备规划和新材料规划。这五大重点专项规划有望在上半年报送国务院并通过审批。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110331127557498.html" �“十二五”消费品零售市场年扩容超3万亿�


记者从权威渠道获悉，《国内贸易发展规划(� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/tzfxb2/" \t "_blank" �2011�-2015)》这一国家级规划正在编制、完善，最快将于4月底出台。规划旨在扩大消费需求，到2015年，社会消费品零售总额力争比2010年翻一番，超过30万亿。这意味着，消费品零售总额将以每年超过3万亿的增幅递增，消费市场空间将大幅扩张。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110331127558332.html" �压缩“热钱”生存空间外汇局调低外债余额指标�


在“热钱”流入压力持续的背景下，外汇局再次出手，进一步调低银行短期外债余额规模、压缩银行结售汇收付实现制负头寸下限，压缩跨境资金非法流动的空间，遏制违法违规资金流入和结汇。





二、大盘分析











短期走势恶化，控制好持仓





周四大盘震荡下行，沪指失守30日均线。个股仍是大面积下调，近期走强的银行、地产股联袂走低，钢铁、新能源、高铁、水利建设板块跌幅靠前。稀土、有色则延续昨日的升势，农业、白酒、通信板块表现也相对偏强。至收盘，沪综指下跌27.66点报于2928.11点，深成指下跌98.31点报于12562.90点，两市合计成交金额为2239.4亿元，较上一交易日继续萎缩。





消息面：


1、中国国务院副总理王岐山在南京召开“二十国集团国际货币体系高级别研讨会”时表示，当前世界经济正在缓慢复苏中，但充满变数，全球流动性过剩，要防止汇率、国际大宗商品和能源价格大幅波动。


2、科技部“十二五”能源战略将把支持重点放在新能源产业上，具体包括智能电网、煤基清洁燃料、风电、太阳能四大领域。
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