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【市场回顾】  

对 3000 点的恐惧，再次使得指数冲高回落，无功而返。

昨天市场早间延续上周强劲走势，在煤炭、有色、地产等权

重股带领下一度冲破3000点，并创出3005点近期反弹新高。

但由于市场抛售心态较强，市场冲高回落形成一根高位十字

星，短期市场或有震荡休整要求。截至收盘，上证综指上涨

6.20 点，报收于 2984.01 点，涨幅为 0.21%；深证成指下跌

66.55 点，报收于 12875.52 点，跌幅为 0.51%；中小板和创

业板指数跌幅均超过 1%。两市合计成交达 3448 亿元，较上

周五放大一成多。 

    盘面显示，市场二八分化逐步走向了另一个方向，即市

场开始对周期类股票给与更多关注。在板块方面，煤炭、有

色、金融、地产、家电、钢铁等板块集体走强，对指数表现

形成了有力推动作用。而中小盘股尤其是估值较高的创业板

和前期被大幅炒作的高送转题材股则出现了大幅下跌。短期

市场的焦点仍然集中在权重股走势的持续性，以及市场成交

量的变化之上。 

 

【要闻及外盘解读】  

中国人民银行货币政策委员会 2011 年第一季度例会日

前在北京召开，会后声明显示出央行对当前货币政策调控效

果的认可。会议认为，当前我国货币信贷形势正向宏观调控

的方向发展，但经济金融面临的环境依然复杂，世界经济继

续缓慢复苏，但复苏的基础仍不够牢固，我国经济继续保持 

平稳较快发展，但发展中的问题依然突出。会议强调，要密

切关注国际国内经济金融最新动向及其影响，强调稳定价格 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2984.01  0.21  

沪深 300 3290.57  -0.12  

中小板指 7377.30  -1.07  

创业板指 1052.11  -1.89  

道琼斯 12197.88  -0.19  

标准普尔指数 1940.00  -0.31  

纳斯达克指数 2730.68  -0.45  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

黑色金属(申万) 2.25  

有色金属(申万) 1.27  

采掘(申万) 1.12  

信息设备(申万) -1.31  

农林牧渔(申万) -1.46  

医药生物(申万) -1.46  
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总水平的宏观调控任务，认真贯彻实施稳健货币政策，提高货币政策的针对性、灵活性和有效性。要着

力优化信贷结构，引导商业银行加大对重点领域和薄弱环节的信贷支持。要发挥直接融资的作用，更好

地满足多样化投融资需求。由于本次例会声明并未延续“货币信贷和流动性管理及防范金融风险的任务

仍然艰巨”的表述，显示央行对货币信贷增长过快和流动性压力的担忧较前期有所降低。同时，“货币

信贷形势正向宏观调控的方向发展”的表述显示央行对当前调控效果的认可，预示着政策收缩节奏和力

度短期或将有所放缓。 

人民日报周一在头版刊登的社论称,中国能够将通胀限制在物价平均涨幅 4%的全年目标以下。人民

日报指出，尽管全球燃料价格剧涨，中国政府对于控制通胀的信心越来越大。一系列因素有利于放慢消

费者物价的上涨势头，包括工业产品供过于求，充足的粮食库存以及庞大的外汇储备。不过人民日报亦

警告,中国可能面临更大的输入型通胀风险，这反映在工业产品成本上扬。3 月份 CPI 再次向上态势基

本确立，人民日报的评论文章对通胀预期具有很好的引导作用，如果物价走势能够如期冲高回落，全年

保持在 4%的水平，则市场震荡向上态势有望得到保持。 

外盘方面，尽管当天公布的经济数据好于预期，但 28 日纽约股市三大股指受尾盘前一小轮跳水的

影响，最终以全线下跌报收。根据美国商务部当天盘前公布的数据，2月份美国消费开支环比增长 0．7

％，为 10 月份以来的最大单月增幅，也是这一数据连续第八个月上涨，显示出美国消费者在经济前景

有所改善的情况下消费意愿更强。随后，美国全国房地产经纪人协会公布的数据显示，2月份美国旧房

签约销售指数环比增长 2．1％，达到 90.8 点，高于市场预期，对股市也起到了一定的提振作用。但利

比亚局势、日本危机以及欧洲债务危机等不确定因素仍然困扰市场，投资者操作趋于保守。截至收盘，

道琼斯指数下跌 22.71 点，收于 12197.88 点，跌幅为 0.19％；标准普尔 500 指数下跌 3.61 点，收于

1310.19 点，跌幅为 0.27％；纳斯达克综合指数下跌 12.38 点，收于 2730.68 点，跌幅为 0.45％。 油

价黄金也小幅下跌。  

 

 

【后市研判】 

指数再次挑战 3000 点关口失败，显示 3000 点不仅成为股指重要的技术关口，同时也成为明显的

心理关口，冲高回落走势意味着短期市场可能进入短暂的震荡修正过程。目前来看，推动市场上涨的主

要力量来自于周期类股票的恢复性上涨，年报、季报业绩超预期，政策调控压力舒缓等都是推动其股价

向上的原因。从盘面上看，资金流入周期品种的迹象明显，指数仍有进一步向上突破箱体区间的可能性。 

不过从中期角度来看，市场演绎的过程不会一帆风顺，3月 CPI 将再次冲高，我们宏观研究预测该



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

数值可能达到 5.5%以上的高位，明显高于市场预测约 5.2%左右的水平。此外，经济增长数据在 2 季度

环比下滑趋势基本确定，投资者对未来经济持续增长的信心将受到一定挑战。市场心理的波动，必将导

致指数的震荡反复。 

 

【投资策略】 

高估值板块的回落和周期股修复性上涨的过程仍在继续，市场销出风格差异的过程是获利的主要方

向。短期来看，地产行业政策调控预期基本明朗，居民重现购房热情，房地产股行情可能提前出现，但

目前宏观预期的不明朗仍会对股价表现空间形成限制。投资者对有色资源品的炒作热情依然较高，但其

波段特征十分明显，我们并不建议追高操作。中期可继续关注估值不高的家电、机械以及需求面相对稳

定的高铁、特高压、3G、触摸屏等行业板块机会。  

 

【仓位建议】 

仓位建议 5-6 成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

六措施护航 证券业创新发展空间将拓宽 

记者从权威渠道获悉，为支持证券行业创新发展，增强证券行业的发展活力和竞争力，今年监管部门

将从六方面入手，进一步完善证券公司的创新工作机制，鼓励券商参与场外市场建设、支持券商发行上市

及并购整合等。同时，证券公司拓展跨境业务也将获得更大的支持力度。 

 

1039 家公司净利同比增长近四成 

截至 3月 29 日，上市公司 2010 年年报披露超过千家。至本报记者发稿时止，1039 家上市公司 2010 年

共实现营业总收入 92808.93 亿元，同比增长 35.05%；实现归属母公司股东的净利润为 8855.52 亿元，同比

增长 36.89%。  
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上海：房价涨幅低于今年 GDP 和居民人均收入增幅 

上海终于在“大限”之前公布了当地房价调控目标：今年上海的新建住房价格涨幅，低于全市年度生

产总值和城乡居民人均可支配收入的增长水平，而新建保障性住房面积要高于商品住房面积。这也是首个

公布今年房价调控目标的一线城市。截至目前，全国共有约 40 个城市公布了房价控制目标。 

 

上市银行 2010 年净利润超三成无悬念 

继深发展率先公布 2010 年成绩单之后，中国银行、民生银行和华夏银行也在春暖花开的 3月披露其上

一年业绩。由此，上市银行“年报季”的大幕高调拉开。从已经公布的几家银行年报和业绩快报来看，2010

年的上市银行业绩可喜。预计整个 2010 年上市银行净利润应该达到 30%以上，其中大行要超过 26%，股份

制银行会更高。  

 

周正庆建议出台政策营造慢牛局面 

中国证监会前主席周正庆昨日在首届新财富(澳门)论坛上表示，当前我国资本市场还很年轻，存在一

些需要解决的问题，“我们要加强资本市场的调查研究，出台必要的政策措施，搞好宏观调控，营造‘慢

牛’的局面，推进资本市场稳定健康发展”。 

 

中信证券将发行港股 总数不超过 11 亿股 

中信证券公告称将启动港股发行计划，据新浪财经计算总数不超过 11 亿股 。本次 H 股所募资金将全

部通过补充资本金，用于海外业务平台的构建。停牌三个交易日的中信证券晚间公告称，公司董事会已于

今日通过《关于发行 H 股股票并在香港上市的预案》的提案，将正式启动在港上市计划，有望成为第一家

A+H 的内资券商。 

 

塑机产业十二五规划定稿 未来 5 年增速保持两位数 

目前，塑料机械产业“十二五”发展规划已经制定完成，未来发展前景广阔。 记者昨日从中国塑料机

械工业协会获悉，2010 年我国塑料机械制造工业总产值达 421.06 亿元，同比增长 63%，同期全国机械工业

总产值增长率为 34%；塑料机械制造工业销售产值 400.65 亿元，同比增长 60%，同期全国机械工业销售产

值增长率为 34%。 

 
中央财政 95 亿元投向农村环保 

环保部副部长李干杰 28 日在全国农村环境保护工作会议上透露，我国计划到 2015 年完成 6 万个建制

村的环境综合整治，今明两年中央财政将安排 95 亿元用于农村环保工作。李干杰表示，环保部门将会同国

务院有关部门编制全国农村环境保护“十二五”规划，明确农村环境保护的目标、任务和措施。争取到 2015

年，使农村环境质量得到初步改善。  

 

重启国债期货提上日程 

阔别十六载，重启国债期货提上日程。消息人士向中国证券报记者透露，当前，重启国债期货时机基

本成熟。有关方面已就重启国债期货进行相关制度准备工作。业内人士表示，国债期货是一种简单、成熟

的利率风险管理工具，它的市场机制及功能作用在国际金融市场上已得到充分的检验和认可。当前，国内

利率风险暴露进入活跃期，风险管理需求日趋旺盛，重推国债期货的要求比较紧迫。 

 

融资融券余额逼近 200 亿元 

自上周一以来，A 股市场掀起了一轮反弹的小高潮，沪综指从 3 月 21 日最低 2895 点一路攀升至 3 月

28 日最高 3005 点。伴随着指数高歌猛进，融资融券市场交投也日渐活跃，上周融资融券余额净增加 7.86
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亿元，带动其余额快速达到 199.25 亿元。在此背景下，本周融资融券余额突破 200 亿元大关可能只在旦夕

间。  

 

4 月限售股解禁市值将超 3000 亿元 

4 月份股改限售股的解禁市值为 1149.43 亿元，比 3月份的 668.54 亿元增加了 480.89 亿元，增加幅度

为 71.93%。首发、增发配售、定向增发等部分的解禁市值为 1861.69 亿元，比 3 月份的 1681.50 亿元增加

了 180.19 亿元，增加幅度为 10.72%。4 月份合计限售股解禁市值为 3011.12 亿元，比 3 月份的 2350.04

亿元增加了 661.08 亿元，增加幅度为 28.13%。 

 

道指收跌 0.19% 纳指下滑 0.45% 

周一美股收跌。在上周大幅上扬之后，美股高开低走，尾盘出现的获利回吐盘使得美股下挫，非日用

消费品与信息技术板块跌幅最大。道琼斯工业平均指数下跌 22.71 点，收于 12,197.88 点，跌幅 0.19%；纳

斯达克综合指数下跌12.38点，收于2,730.68点，跌幅0.45%；标准普尔500指数下跌3.61点，收于1,310.19

点，跌幅 0.27%。 

 

纽约黄金期货创一周新低 

黄金期货周一低收，投资者找不到买进黄金的理由，美元的上涨也给贵金属市场带来压力。纽约商业

交易所 COMEX 部门 4月交割的黄金期货下跌了 6.30 美元，收报每盎司 1419.90 美元，跌幅为 0.4%，创自 3

月 18 日以来新低。 

 

纽约原油期货跌破 104 美元 创一周新低 

原油期货周一下跌了 1.4%，利比亚反对派重新夺回了东部重要石油产区，投资者开始认为利比亚石油

产量恢复正常的时机要早于预期。美元的小幅上涨也打击了油价。纽约商业交易所 5 月份交割的原油期货

下跌了 1.42 美元，收报每桶 103.98 美元，创一周新低，跌幅为 1.4%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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