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Na ni 
实现能源装备绿色发展，一是要大力发展高效洁净燃煤发电装备；二是发展先进输电技术装备，大力发展特高压；三是发展智能电网，实现风能、太阳能等间歇式新能源的兼容。由此表明，绿色能源主要是在煤炭等传统能源基础上进行技术改造并实现节能减排，然后以风电、光付电作为辅助能源加以开发利用，但要将电能从资源丰富地区输送到各需求省份，则需依靠高压输电及智能电网等基础设施，特高压输变电可优先关注。新能源汽车的发展规划主要涉及两个方面，一是电动汽车技术的普及与应用，二是电动汽车充换电设施的建设。对于前者，目前各大汽车生产集团均有涉及，而对于后者，预计智能变电站将是主要形式，国电南瑞、许继电气等相关设备生产的上市公司有望获益。

综合研判：周一大盘出现了冲高回落的走势，3000点上方压力依然较重，虽然技术形态上大盘走势依然尚可，整体强势并未改变，但周一放量未取得实质进展的走势表明，多空分歧已明显加大，尤其是银行与地产股的走软，严重拖累了股指的表现，预计后市大盘将有反复蓄势的要求。目前，市场对银行、地产两大低估值板块寄于厚望，但受政策调控的影响，两大板块持续上行的能力并不强，尤其是地产股可能还会面临新的调控政策，加之各地方政府相继出台了限购令，上行高度仍不够乐观，仅具有阶段性表现的机会。另外，外围因素也依然不明朗，国际油价是否会长期维持高位，日本地震之后是否施行量化宽松，都将对市场产生影响，因此，操作上应控制好仓位，短线可适当关注输变电板块。
三、关注板块及个股：
科技园：南京高科（600064）期限：中线
公司主营高新技术产业投资、开发，市政基础设施建设、投资及管理，土地片开发等，旗下现有包括高科置业、高科建设、臣功制药、新创投资等10家控股子公司、13家参股子公司，产业横跨房地产、市政公用、股权投资等多个领域，初步搭建了投资控股型集团公司模式。走势良好。

稀土：包钢稀土 （600111）期限：中线
包钢稀土母公司包钢集团所拥有的内蒙古白云鄂博是中国最大的轻型稀土矿，其稀土资源在国内占比达83%，而中国稀土资源全球第一，约占全球总量的35%。白云鄂博矿是世界瞩目的铁、稀土等多元素共生矿，独特的资源优势造就了包钢在世界冶金企业中罕有的以钢铁和稀土为主业的独特产业优势，包头稀土研究院是中国唯一一个国家级稀土专业研究机构。
走势良好。
饮料：泸州老窖 （000568）期限：中线  

公司拥有的“泸州老窖老窖池群”始建于明朝万历年间（约公元1573年），连续使用至今，是我国现存建造时间最早、连续使用时间最长、保护最完整的酿酒窖池，1996年被列为全国重点文物保护单位。“泸州牌”是我国著名的四大名白酒之一；其“泸州牌”注册商标为全国十大驰名商标。泸州老窖公司拥有老窖池10084口，其中百年以上老窖池1619口，百年以上窖池群生产的基酒都可以用来生产“国窖·1573”。09年国窖1573价格上升幅度达17%。另2010年9月29日公司宣布其第一款年份酒——泸州老窖年份特曲正式上市，该款52度的浓香型高档年份酒全部采用封坛洞藏9年以上的基酒，售价为698元/瓶。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600089
	特变电工
	11.03.28
	能源和特高压龙头
	持有

	000568
	泸州老窖
	11.03.28
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600064
	南京高科
	11.03.28
	综合园区概念
	持有

	600111
	包钢稀土
	11.03.28
	稀土龙头
	持有

	600667
	太极实业
	11.03.28
	关注整合概念
	持有


五、行业与公司

未来高增长依然能可期
--乾照光电（300102）2010 年报点评
事件：2010 年度，公司实现营业收入29713 万元，营业利润14124 万元，净利润13711 万元，分别比去年同期增长54.39%、61.68%、63.09%。EPS1.39元。
投资要点：
1、产能扩张业绩高速增长
随着公司募投项目的实施以及超募资金的扩产项目实施，公司目前已有10台MOCVD外延炉在运转，其中一台为生产三结砷化镓太阳能电池外延片用。公司目前LED芯片产能为2100KK/月以上，产能为09年的一倍以上。公司目前7X24小时运转，接近满产。
LED行业正处于高速增长的初期，公司产品在技术和市场上具有领先地位，公司订单饱满，产能的扩张突破了业绩增长的瓶颈，随着生产线的相继投产公司的产能将继续扩张，未来业绩高速增长依然可期。
2、盈利能力上升
公司毛利率继续保持上升的趋势，虽然2010年产品价格下降，但是公司通过调整产品结构毛利率稳中有升。同时由于公司的IPO，财务费用大幅下降。公司的盈利能力上升。

3、产能继续快速扩张，过剩可能性小
2011 年公司将在扬州继续引进15 条MOCVD 生产线，到2011 年底扬州将达到20 条MOCVD 生产线，并将全部投产。公司在厦门的三个募投项目开工建设,预计2012 年开始引进新的生产线,并完成调试和投产。
我国目前是全球主要封装基地。公司订单充分。目前全球红黄光芯片产能扩张速度远低于蓝绿光。从目前公司订单情况来看，以明年400亿粒的产量来计算，仍存在供应缺口。由于公司的大举扩张，公司的在位和先发优势，很大程度上限制潜在竞争者的进入，公司未来产能过剩可能性低。
4、研发能力提供持续增长动力
公司每年研发费用占销售收入5%左右。主要研发方向有：A、继续加强黄绿光的投入，2010 年，该产品已经得到市场的高度认可，将打造为公司的一个主打产品。B、加大对高亮度倒装LED 外延片和芯片的投入，目前大功率倒装芯片9、10、14 和40mil 都已经批量生产。C、加大对空间多结太阳电池投入，放量生产转换效率高于28%空间电池外延片和芯片，该产品已获得国家重点新产品证书。D、继续加强地面聚光太阳电池外延片和芯片的研发，目前已攻克了多项关键技术，已经进入小批量生产。
公司研发能力较强公司，公司新品的研发将为后续增长提供动力。
5、投资建议
综合前面分析，我们初步预计公司2011-2012年 每股业绩分别为2.62.3.91元。综合比较行业和中小板以及相关上市公司估值情况，我们认为对应11 年40倍PE左右区间较为合理。合理目标价为104.8元。我们维持“强烈推荐”评级。
（爱建证券行业研究员 朱志勇）

六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率

	300204
	舒泰神
	300204
	1670
	1340
	
	
	
	04-06 周三
	04-11
	
	

	300203
	聚光科技
	300203
	4500
	3600
	
	
	
	04-06 周三
	04-11
	
	

	300202
	聚龙股份
	300202
	2120
	1696
	
	
	
	04-06 周三
	04-11
	
	

	002572
	宁基股份
	002572
	1350
	1080
	
	
	
	03-30 周三
	04-06
	
	

	002571
	德力股份
	002571
	2200
	1762
	
	
	
	03-30 周三
	04-06
	
	

	002570
	贝因美
	002570
	4300
	3442
	
	
	
	03-30 周三
	04-06
	
	

	002569
	步森股份
	002569
	2334
	1874
	
	
	
	03-30 周三
	04-06
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110329127088481.html" �提高约束性目标工信部“加码”节能减排�


工业和信息化部昨日公布“十二五”期间和今年我国工业节能减排四大约束性指标。四项中的三项较去年底的初定目标要求更高，工信部官员称，这些“踮起脚来够得着”的目标，约束力加强，将更有利于调动各方面积极性。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110329127088515.html" �央行：保持合理的社会融资规模和货币总量�


日前召开的中国人民银行� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/currency/" \t "_blank" �货币政策�委员会� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/tzfxb2/" \t "_blank" �2011�年第一季度例会上传递出这样的信息：要综合运用多种货币政策工具，逐步健全宏观审慎政策框架，有效管理流动性，保持合理的社会融资规模和货币总量。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110329127088280.html" �1039家公司净利同比增长近四成�


截至3月29日，上市公司2010年年报披露超过千家。至本报记者发稿时止，1039家上市公司2010年共实现营业总收入92808.93亿元，同比增长35.05%；实现归属母公司股东的净利润为8855.52亿元，同比增长36.89%。





二、大盘分析








3000点上方压力仍重，控制好持仓





周一大盘呈冲高回落的走势，沪指在触及3000点关口后再次受阻。受焦炭期货4月有望上市的影响，煤炭、钢铁涨幅靠前；电力、燃气、有色、机械等板块也相继表现。银行、地产股则先扬后抑，拖累股指逐步走低，另外，高铁、汽车、船舶板块延续调整走势。至收盘，沪综指上涨6.19点报于2984点，深成指下跌66.55点报于12875.52点，两市合计成交金额为3447.5亿元，较上周五进一步放大。





消息面：


1、工信部副部长苏波在中国电力企业联合会主办的“2011年经济形势与电力发展分析预测会”上表示，要大力发展新能源装备产业以及能源装备制造的相关支撑技术和装备，加快促进能源装备的绿色低碳发展。


2、工业和信息化部副部长苏波透露，工信部牵头制订的节能与新能源汽车产业发展规划，已会同国家发展改革委、财政部等多部门联合上报国务院，不日将批复公布。
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