
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

    昨日市场窄幅震荡。截止收盘，沪指下跌 0.06%，深指

下跌 0.58%，中小板指下跌 0.12%，创业板指上涨 0.13%。

两市成交 2400 亿元，与前日基本持平。 

    行业方面，水泥、化工等板块涨幅居前，个股普遍活跃。

水泥股连创新高，走出了一波持续性的上涨行情。原因是水

泥行业在过剩产能被淘汰后，行业供需关系发生了质的变

化。   

 

【要闻及外盘解读】  

据有关媒体报道，中国水力发电工程学会副秘书长张博

庭称“在 2008 年前，水电开发有一段较长的黄金期。但在

随后两年，由于环保及移民等争议很大，水电开发基本陷入

停滞状态。”对记者说，“‘十一五’期间，全国水电开工量

只有 2000 多万千瓦，这远远低于原定的 7000 万千瓦的开工

量规划。”而从去年中到现在，发改委已陆续批复十几个大

型水电项目。显然，在“十一五”水电开发停滞之后，“十

二五”水电大开发格局已露端倪。 “‘十一五’未核准的很

多项目需要到“十二五”核准，再加上“十二五”需要核准

的项目，预计 2011 年-2015 年新核准 1亿千瓦的水电项目，

才能保证 2020 年碳减排目标实现。” 关注水电相关公司的

中长期投资机会。  

昨日外围市场大幅上涨。美国道琼斯指数上涨 0.70%，

标普 500 指数上涨 0.93%，纳斯达克指数上涨 1.41%。英国

《金融时报》100 指数上涨 1.47%，法国 CAC 指数上涨 1.41%，

德国 DAX 指数上涨 1.90%。  
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2946.71  -0.06  

沪深 300 3251.36  -0.42  

中小板指 7421.61  0.13  

创业板指 1077.99  0.13  

道琼斯 12170.56  0.70  

标准普尔指数 1954.00  0.98  

纳斯达克指数 2736.42  1.41  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

化工(申万) 0.79 

综合(申万) 0.75 

纺织服装(申万) 0.74 

黑色金属(申万) -0.57 

有色金属(申万) -0.58 

采掘(申万) -0.61 
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【后市研判】 

我们继续对市场上行的空间持相对谨慎的态度。3月下旬受银行考核时点临近，市场短期将受“季末

效应”的冲击而出现一定的回调，高估值的中小板、创业板是需要回避的，在前期反弹行情中涨幅较多

的个股也需要回避。由于政策面出现“超调”的可能性很小，未来市场回调的深度相对有限，出现大幅

下跌的可能性并不大。上证综指 2600-2650 点一线有较为明显的估值支撑，对应中证流通指数 3500 点左

右。 

【投资策略】 

建议投资者继续维持中性的仓位，在震荡市格局中不宜追涨。中小板和创业板中的高估值品种需要回

避，在前期反弹行情中涨幅较多的品种需要回避。长线投资者在市场回调过程中可逐步关注具有长期投

资价值、估值水平渐趋合理的消费股。 

 

【仓位建议】 

仓位建议 5成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

稀土资源税下月起上调逾 10 倍 

在调高部分稀土产品出口关税之后，税收调控稀土行业的手段再次出炉。财政部、国家税务总局日前下发

通知，决定自 4月 1日起，统一调整稀土矿原矿资源税税额标准，上调幅度逾 10 倍。 

 

海南离岛免税大门将启 市场规模初期可达 45 亿元 

离岛免税政策是海南建设国际旅游岛最重量级的优惠政策。该政策的最终落定，将为海南吸引增量客源提

供重要砝码，给海南的航空、物流、酒店、餐饮等行业注入强劲动力。 

 

中行 2010 年净利 1044.18 亿元 同比增 29.20% 

中国银行(601988.SH；03988.HK)2010 年全年实现股东应享税后利润 1044.18 亿元，同比增长 29.20%。基
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本每股收益 0.39 元，比上年增加 0.08 元。拟派发股息每股 0.146 元。  

 

社保基金追捧五大行业 

2010 年末社保基金共计持有 110 家上市公司的股票，持仓规模约为 8.66 亿股，仓位变动 3628.21 万股；持

仓市值高达 165.34 亿元，市值变动 26.64 亿元。  

 

银监会展开铁路贷款大调查 期限过长暴露后延风险 

3 月 24 日，接近银监会的消息人士透露，银监会正在对商业银行发放的铁路贷款情况进行摸底，包括授信

总额、贷款余额、贷款期限、还款方式、贷后管理等。 

 

山西综改将获全方位支持 方案 6 月份上报国务院 

山西将获得新中国成立以来“从未有过的”全方位政策优惠，除了政策、资金、税收、土地、金融一系列

优惠政策有望落地，而山西还将对此前 8个试点区域的先进经验进行借鉴和移植。  

 

我国启动核电项目大检查 地方投资热情过高 

目前 13个运营核电机组，近30个在建机组和90多个筹建机组即将面临环保部的(国家核安全局)安全检查，

这将涉及数千亿人民币的核电投资。 

 

1000 万套保障房建设启动 上市房企分食盛宴 

3 月 24 日，国务院副总理李克强在全国保障性安居工程工作会议上强调，今年要求建设 1000 万套保障性住

房是硬任务，各地要抓紧安排开工，尽早建成投入使用。  

 

59 家创业板高管解锁 14 家套现逾千万 

创业板公司上市未满一年高管持股将予以锁定。除 2家延长锁定期外，另外 59 家高管所持有的本公司股份

将分批解锁。据深交所公开披露的信息，25 家创业板董事、监事、高管减持本公司股份，累计套现金额 7.16

亿元，其中，14 家套现金额超过千万。 

 

国家电网宣布与中海油合作发展电动汽车产业 

两大央企掌门人刘振亚和傅成玉就汽车电池、电动汽车充换电网络建设合作进行磋商。国家电网随后对外

宣布，国家电网将与中国海洋石油总公司加强在电动汽车产业的合作。[详细] 

 

本周央行共冻结资金约 4600 亿 回笼流动性不放松 

本周央行公开市场操作从银行间市场净回笼资金 1030 亿元，创下自去年 5月份以来单周净回笼量的新高。

如果再考虑到存款准备金的正式上缴，本周央行从银行体系回笼资金约 4600 亿元。[详细] 

 

下周解禁市值环比降三成 

在 3月 28 日—4月 1日这周，两市共有 31 只限售股将解禁上市，合计数量为 21.06 亿股，按照昨天的收盘

价计算解禁市值为 251.91 亿元，较本周的 391.26 亿元下降 35.62%。[详细] 

 

道指收高 0.7% 纳指上涨 1.41% 

周四美股收高，成交量清淡。市场对即将到来的企业财报抱有乐观期待。道琼斯工业平均指数上涨 84.54

点，收于 12,170.56 点，涨幅 0.70%；纳斯达克综合指数上涨 38.12 点，收于 2,736.42 点，涨幅 1.41%；

标准普尔 500 指数上涨 12.12 点，收于 1,309.66 点，涨幅 0.93%。[详细] 
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纽约原油期货收盘下跌 0.1% 

纽约原油期货价格周四收盘小幅下跌，此前曾触及每桶 106.69 美元的盘中高点，原因是投资者仍对原油供

应前景和葡萄牙的政治危机感到担心。[详细] 

 

全球汽车产量或下滑 30% 中国零部件行业将受益 

全球知名经济咨询机构 IHS 环球透视(IHSGlobalInsight)今日召开媒体电话会表示，短期内全球汽车行业

产量或将下降 30%。分析机构认为，由于零部件供应缺乏，中国汽车零部件行业或将因此收益。[详细] 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券
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所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为日信证券研究部，且不得
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日信证券有限责任公司研究部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。  
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