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Na ni 
今年1月份，国务院就出台了《关于加快长江等内河水运发展的意见》，提出到2020年，全国内河水运的货运量要达到30亿吨以上，建设1．9万公里国家高等级航道，同时主要港口和部分地区重要港口建成规模化、专业化、现代化港区。而此次新闻发布会，明确了“十二五”期间内河航运投资额将达到2000亿元，提速特征明显，将对重庆港九等上市公司形成直接利好。中国民航局局长李家祥在两会期间透露，争取到2015年实现全国低空空域的全面开放。此次中南地区低空空域管理改革试点启动，标志着我国低空空域改革进入加速阶段，湖南、湖北、广西与内蒙东等地将相继展开试点。海特高新、中信海直等公司将获益。
综合研判：周四沪指以巩固拉升成果为主，尾市报收阴十字星，成交量也未有显著变化，由于缺少地产、银行等权重股指引，市场自身运行的方向感并不强烈。目前，房地产行业尚处在摸底阶段，调控结果是否达到预期目的还需等待一段时间，虽然发改委降低了住房交易手续费，但各项交易税并未取消，对房市的实际影响有限。而银行股仍受制于货币政策的变化，因控通胀是今年央行的主要工作任务，在利率、汇率、存款准备金率以及公开市场操作都有变动可能的情况下，银行股也难有大幅度上扬的走势，过多仍是表现为阶段性行情，预计短期大盘还将延续反复震荡的走势。尽管当前指数不温不火，个股行情却精彩不断，“十二五”期间内河航运投资将加速，逢低可适当关注。
三、关注板块及个股：
汽配：滨州活塞（600960）期限：中线
公司是一家以内燃机活塞作为主导产品的上市公司。国内主机市场占有率超过50％，载重车活塞主机市场占有率60％左右，产品国内市场综合占有率在25％以上。先后荣获中国质量效益型先进企业、全国质量管理先进企业、中国机械工业明星企业、全国100家最佳汽车零部件供应商、全国质量奖鼓励奖、中国汽车零部件百强企业、中国名牌、中国驰名商标等多项国家级荣誉称号，是国内活塞行业的领军力量。走势良好。
稀土：包钢稀土 （600111）期限：中线
包钢稀土母公司包钢集团所拥有的内蒙古白云鄂博是中国最大的轻型稀土矿，其稀土资源在国内占比达83%，而中国稀土资源全球第一，约占全球总量的35%。白云鄂博矿是世界瞩目的铁、稀土等多元素共生矿，独特的资源优势造就了包钢在世界冶金企业中罕有的以钢铁和稀土为主业的独特产业优势，包头稀土研究院是中国唯一一个国家级稀土专业研究机构。
走势良好。
饮料：泸州老窖 （000568）期限：中线  

公司拥有的“泸州老窖老窖池群”始建于明朝万历年间（约公元1573年），连续使用至今，是我国现存建造时间最早、连续使用时间最长、保护最完整的酿酒窖池，1996年被列为全国重点文物保护单位。“泸州牌”是我国著名的四大名白酒之一；其“泸州牌”注册商标为全国十大驰名商标。泸州老窖公司拥有老窖池10084口，其中百年以上老窖池1619口，百年以上窖池群生产的基酒都可以用来生产“国窖·1573”。09年国窖1573价格上升幅度达17%。另2010年9月29日公司宣布其第一款年份酒——泸州老窖年份特曲正式上市，该款52度的浓香型高档年份酒全部采用封坛洞藏9年以上的基酒，售价为698元/瓶。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600089
	特变电工
	11.03.21
	能源和特高压龙头
	持有

	000568
	泸州老窖
	11.03.21
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600960
	滨州活塞
	11.03.21
	活塞龙头
	持有

	600111
	包钢稀土
	11.03.21
	稀土龙头
	持有

	600667
	太极实业
	11.03.21
	关注整合概念
	持有


五、行业与公司

太阳能业务利润增240%​ 未来潜力巨大

——南玻A 2010年年报点评

事件：

南玻A 发布2010年年报，全年销售收入及利润均创历史新高，实现营业收入 77.44 亿元，同比增长46.69%；实现净利润 14.55 亿元(已扣除少数股东损益)，同比增长 74.92%，实现每股收益0.7元，扣除非经常性损益后的每股收益为0.67元。

投资要点

· 公司业绩大幅增长，太阳能玻璃盈利增长240%，为其净利润贡献加大。

· 南玻2011年计划以不低于17.88元/股的价格非公开发行不超过2.5亿股，募集资金不超过40亿元，募集资金投向包括TCO玻璃、硅片、太阳能电池及组件在内的新能源产业链和节能玻璃项目的产能扩建。

· 募集资金投向：多晶硅太阳能产业链将从目前不到300MW扩充到1GW的综合配套产能，TCO玻璃从46万平米扩充至450万平米，节能LOW-E玻璃将从1200万平米镀膜能力扩充至2400万平米以上。这些项目投产对2012年-2013年业绩形成较大影响。

· 从2010年7月起，国内市场多晶硅价格一反两年的疲态，从50美元/公斤，短短一月飙涨30%，现在还维持在70-80美元。南玻的多晶硅产能将由现在的1500吨、单位成本约40美元扩到3000吨、成本降到30美元左右。如果2011年价格维持在60美元/公斤以上，按照2000吨销量可实现3亿元以上的利润。

· 若募集资金投资项目全部顺利完工，公司将成功转型为新能源和新材料公司，维持高成长性。我们预测，2011—2012年的每股收益分别为0.9/1.2元，对应的PE分别为24/18倍，继续给予南玻A“推荐”评级。因为2010年业绩EP0.7元与之前预测完全一致，维持原目标价25元。

风险提示：募投资金无法按期到位，募投项目无法预期达产

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	300201
	海伦哲
	300201
	2000
	1600
	
	
	
	03-28 周一
	03-31
	
	

	300200
	高盟新材
	300200
	2680
	2150
	
	
	
	03-28 周一
	03-31
	
	

	300199
	翰宇药业
	300199
	2500
	2004
	
	
	
	03-28 周一
	03-31
	
	

	300198
	纳川股份
	300198
	2300
	1850
	
	
	
	03-28 周一
	03-31
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://futures.eastmoney.com/news/1512,20110325126510283.html" �尚福林：健全有色金属期货品种序列�


经中国证监会批准，铅期货合约24日在上海期货交易所� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/qianqihuo/" \t "_blank" �上市交易�。这标志着我国有色金属期货序列不断完善，进一步提升中国对全球有色金属市场影响力。中国证监会主席尚福林尚福林指出，上市铅期货，有利于健全我国有色金属期货品种序列，推动期货市场更好地为国民经济服务。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110325126510185.html" �货币政策将更多运用价格型调控�


中国人民银行� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/currency/" \t "_blank" �货币政策�司司长张晓慧２４日在央行网站发表文章指出，中国国际收支顺差状态可能还会持续一段时间。随着市场自身和国家政策调整，国际收支趋于平衡应该是大的趋势。在此过程中，市场经济体制将不断完善，利率、汇率等改革将继续推进，中国货币政策也将更有条件逐步增强以利率为核心的价格型工具的作用，从偏重数量型调控向更多运用价格型调控转变。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110325126510363.html" �合同环境服务项目将获财政资金奖励�


中国水网24日举办的� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/tzfxb2/" \t "_blank" �2011�城市水业战略论坛上，环境保护部有关人士透露，环保部正就推动环境服务业发展进行一系列政策设计。其中，最重要的内容之一是比照合同能源管理出台扶持合同环境服务相关政策。环保部拟在中央财政节能减排专项资金中安排部分资金，对实施合同环境服务的项目按照主要污染物减排量的标准给予一次性奖励。





二、大盘分析








指数不温不火，个股精彩不断





周四大盘冲高受阻，随后以窄幅震荡方式展开运行。不过，个股表现相对活跃，三网融合板块涨幅靠前，汽车、家电、黄金、氟化工、生物医药板块也有较好涨势，而曾大涨的地产板块却未能延续升势，银行、煤炭、有色、高铁、水利建设板块也小幅回调。至收盘，沪综指下跌1.77点报于2946.71点，深成指下跌74.07点报于12771.46点，成交量仍无显著变化，合计成交金额为2423.1亿元。





消息面：


1、交通运输部新闻发言人何建中23日在例行记者发布会上透露，预计在“十二五”期间，投向全国内河水运建设的资金将达到2000亿元，是“十一五”时期的两倍，其中中央投资占450亿元，是“十一五”时期的2．7倍。


2、中南地区低空空域管理改革试点的大幕已启，《通用航空补贴管理暂行办法》即将落地。伴随“十二五”规划纲要发布，我国低空空域改革正式进入加速跑道。
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