
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场振幅震荡。截至收盘，沪指上涨 0.08%，深指

下跌 0.62%，中小板指下跌 0.91%，创业板指下跌 1.20%。

两市成交 2200 亿元，与前日基本持平。 

    行业方面，黄金股、水泥股表现强势，银行、地产小幅

上涨。医药、食品饮料、新能源有明显回落。中小板和创业

板跌幅高于主板。经历上调存款准备金率后，市场总体反应

平淡，调存对市场心理层面的冲击已经趋于平静。后市需关

注连续调存对流动性的实质影响。   

 

 

【要闻及外盘解读】  

备受关注的海南“离岛旅客免税购物”政策试点新闻发布

会将于 3 月 24 日在海口举行。根据海南当地媒体报道，届

时“离岛免税”政策的各项具体内容，如适用对象、产品种类、

购物次数、免税额度、提货流程、税率优惠具体办法和监管

保障措施等都会正式公布，并有望于“五一”试行。“购物免

税”针对的是进口商品。一般而言，可以免去的主要包括关

税、消费税和营业税。与完税商品相比，免税商品大约是前

者的 7折左右。至于海南离岛免税政策的购物额度，海南省

负责人曾在两会期间透露，每次 5000 元，一年两次；超过

5000 元的部分，“或将享受优惠税率”。可关注海南免税岛相

关题材股的短期表现。  

昨日外围市场大幅上涨。美国道琼斯指数上涨 1.50%，

标普 500 指数上涨 1.50%，纳斯达克指数上涨 1.83%。英国

《金融时报》100 指数上涨 1.19%，法国 CAC 指数上涨 2.47%， 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2909.14  0.08  

沪深 300 3207.11  -0.27  

中小板指 7365.83  -0.58  

创业板指 1070.60  -1.20  

道琼斯 12036.53  1.50  

标准普尔指数 1884.00  0.00  

纳斯达克指数 2692.09  1.83  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

餐饮旅游(申万) 1.02  

房地产(申万) 0.71  

采掘(申万) 0.26  

信息设备(申万) -1.04  

食品饮料(申万) -1.06  

医药生物(申万) -1.70  
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德国 DAX 指数上涨 2.28%。 

 

【后市研判】 

我们坚持上周策略报告中的观点，春节后的反弹行情已经进入收官阶段。支撑春节后反弹行情的关

键逻辑有两条，一是市场普遍预期通胀可控，二是预期政策会微调或放松。目前看来，政策面微调的信

号暂时还看不到，而 3月份通胀再创新高已成定局。支撑春节后反弹行情的看多逻辑受到了较大的挑战。

3月下旬受银行考核时点临近，市场短期将受“季末效应”的冲击而出现一定的回调，高估值的中小板、

创业板是需要回避的，在前期反弹行情中涨幅较多的个股也需要回避。 

当然，由于政策面出现“超调”的可能性很小，未来市场回调的深度相对有限，出现大幅下跌的可能

性并不大。上证综指 2600-2650 点一线有较为明显的估支撑，对应中证流通指数 3500 点左右。 

 

【投资策略】 

建议投资者适当降低仓位，维持防御布局。中小板和创业板中的高估值品种需要回避，在前期反弹

行情中涨幅较多的品种需要回避。长线投资者在市场回调过程中可逐步关注具有长期投资价值、估值水

平渐趋合理的消费股。 

 

 

【仓位建议】 

仓位建议 5成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

证监会：新三板扩容将分两步推进 
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中国证监会有关部门负责人昨日接受媒体采访时表示，“十二五”期间，场外交易市场（“新三板”

市场）建设将分两步推进。先允许国家级高新区企业进入，之后扩大到全国范围的股份有限公司。目前，

扩大试点的各项准备工作正在积极稳妥推进。  

 

海南离岛免税政策周四发布 或五一试行 

备受关注的海南“离岛旅客免税购物”政策试点新闻发布会将于 3月 24 日在海口举行。根据海南当地

媒体报道，届时“离岛免税”政策的各项具体内容，如适用对象、产品种类、购物次数、免税额度、提货

流程、税率优惠具体办法和监管保障措施等都会正式公布，并有望于“五一”试行。  

 

年报密集披露本周开启银行股迷雾笼罩 

尽管市场预期 2010 年的上市银行业绩大多会表现不俗，但在遭遇创纪录的存款准备金率之时，银行股

的未来再度让人困惑。本周起，包括中国银行以及民生银行在内的商业银行将相继披露 2010 年年报，市场

预期上市银行将交出亮丽年报。 

 

人民币升值步伐或加快 

近日，中东局势动荡导致国际油价上涨以及日本遭遇特大地震，为世界经济带来不少变数。分析人士

认为，短期内人民币升值步伐将加快，以应对外部不平衡带来的通胀难题。从长期看，美元贬值将为人民

币升值带来持续动力。  

 

国内成品油再次迎来调价窗口 

截至 3 月 18 日收盘，三地原油价格变化率已涨至 11.34%。根据国内现行成品油定价机制，3 月 22 日

本轮计价周期即将期满，发改委调整国内成品油价格的窗口将在今日开启。业内人士认为，尽管调价窗口

已经打开，但市场上利好利空条件交织，发改委调价仍需考虑较多问题。  

 

水利、高铁等十二五新项目年内开工 

国务院发展研究中心主任张玉台 21 日在北京出席第十二届中国发展高层论坛时表示，今年将实施 1000

万套保障性住房计划，还将启动水利、高速铁路等“十二五”新开工项目，全年投资有望保持较高增速。

他同时强调，尽管当前物价上涨压力仍较大，但消费者物价指数（CPI）4%左右的通胀目标仍可控，预计全

年物价水平将呈现前高后低走势。  

 

农业部：5年内水稻机种机收水平提高 20%以上 

中国农业部日前印发文件，确定中国“十二五”(2011－2015 年)时期水稻生产机械化发展目标，力争

5年内水稻机种机收水平提高 20 个百分点以上。根据农业部印发的《关于加快推进水稻生产机械化的意见》，

2015 年水稻的种植机械化水平将力争达到 45%，收获机械化水平达到 80%。东北地区、长江中下游单季稻区

率先实现水稻生产全程机械化。 

 

我国 2015 年形成 100 家钢铁集团 

据透露，国家正在编制和实施的 18 个国家级重点专项规划中，涉及钢铁工业的正是“生产力布局和调

整规划”和“工业转型和升级规划”，“十二五”期间，钢铁业产能将以东北、华北、华东减量调整，中

南、西南等量淘汰，西部适度增量的区域布局脉络进行发展，形成 100 家左右的区域钢铁集团。  

 

两市资金净流出 62.95 亿元 

从资金流向来看，伴随着两市股指大幅波动，资金也均呈现净流出状态，尤其是沪市资金抽离迹象更
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明显。据统计，昨日沪市 A 股资金净流出 39.07 亿元，深市 A 股资金净流出 23.88 亿元，两市资金合计净

流出 62.95 亿元。  

 

3 月 IPO 募资或创近九个月新低 

 按照发行安排，截至目前，3 月份共有 22 家公司进行网上发行，除了 4 只尚未确定发行价的创业板

新股外，其余 18 家公司 IPO 实际募集资金合计为 203.87 亿元，较 1、2月份明显下降。虽然 3月末可能还

有新的股票发行，但从目前发行安排看，3月份 IPO 募集资金总额可能很难超过 2月份的 259 亿元，或将创

出近九个月以来月度数据新低。 

 

综述：道指收高 1.5% 纳指上扬 1.83% 

周一美股收高，至此大盘实现三连阳。道琼斯工业平均指数上涨 178.01 点，收于 12,036.53 点，涨幅

1.50%；纳斯达克综合指数上涨 48.42 点，收于 2,692.09 点，涨幅 1.83%；标准普尔 500 指数上涨 19.18

点，收于 1,298.38 点，涨幅 1.50%。 

 

纽约原油期货收盘上涨 1.3% 

纽约原油期货价格周一上涨，原因是投资者对原油供应中断的前景感到担心。当日，纽约商业交易所

(NYMEX)4 月份交割的轻质原油期货价格上涨 1.26 美元，报收于每桶 102.33 美元，涨幅为 1.3%，此前曾触

及每桶 103.35 美元的盘中高点，涨幅为 2.3%。 

 

纽约黄金期货收盘上涨 0.7% 

纽约黄金期货价格周一收盘上涨，纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所 4月份交割的黄金期货价格

上涨 10.30 美元，报收于每盎司 1426.40 美元，涨幅为 0.7%，此前曾触及每盎司 1435.10 美元的盘中高点，

这一收盘价格创下自 3月 9日以来的最高水平。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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