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附2： 全球股指：

	指数
	代码
	2011年3月18日
	2011年3月13日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	11858
	12044
	-1.54%

	英国富时100
	FTSE
	5718
	5828
	-1.89%

	法国CAC40
	FCHI
	3810
	3928
	-3.00%

	德国Dax
	GDAXI
	6664
	6981
	-4.54%

	日经225
	N225
	9206
	10254
	-10.22%

	香港恒生
	HSI
	22300
	23249
	-4.08%

	上证综指
	SSEC
	2906
	2933
	-0.92%


展望后市：目前制约股指上行的主要因素有两点：其一，日本核辐射的不确定性及对市场的影响。因此需要密切关注日本核电事故的进展情况，但其他能源如风能、太阳能等替代能源将受益。其二，地震加剧国内通胀预期，市场担忧央行近期加息或上调存款准备金率。地震导致日本的核电站短期内不能恢复生产，只能靠扩大能源进口，因此国际煤炭、石油、天然气需求加大，国际能源价格上涨的压力也会增大。
        
日本强震和核辐射短期对国内股市有影响，但不改变中长期趋势。
      
从技术分析，大盘并未改变反复震荡的局面，2950点一线对股指构成较重压力，而下档半年线又具有较强支撑。从市场热点来看，无论风电、太阳能或水电板块的走强，还是灾后重建或防辐射概念股的表现，均围绕核辐射事件而展开，只要该事件未有明确的影响判断，后市此类品种还有活跃的可能。另外，国际局势不稳等问题将导致市场重回震荡格局，短期难现趋势性上涨机会。因此控制好仓位，轻仓者可逢低适当关注灾后重建板块和国内政策受益板块，如信息设备、装备制造、节能和农业。
本周转向点2964

本周趋势：震荡

中线趋势：向上

本周区间：2850-3000

关注行业及个股： 

机械（秦川发展）石化（中国石化）饮料（泸州老窖）新能源（汇通能源）电子（太极实业、同洲电子）稀土（包钢稀土）特高压（特变电工）汽配（滨州活塞）

重点关注公司：

汽配：滨州活塞（600960）期限：中线
公司是一家以内燃机活塞作为主导产品的上市公司。国内主机市场占有率超过50％，载重车活塞主机市场占有率60％左右，产品国内市场综合占有率在25％以上。先后荣获中国质量效益型先进企业、全国质量管理先进企业、中国机械工业明星企业、全国100家最佳汽车零部件供应商、全国质量奖鼓励奖、中国汽车零部件百强企业、中国名牌、中国驰名商标等多项国家级荣誉称号，是国内活塞行业的领军力量。走势良好。

稀土：包钢稀土 （600111）期限：中线
包钢稀土母公司包钢集团所拥有的内蒙古白云鄂博是中国最大的轻型稀土矿，其稀土资源在国内占比达83%，而中国稀土资源全球第一，约占全球总量的35%。白云鄂博矿是世界瞩目的铁、稀土等多元素共生矿，独特的资源优势造就了包钢在世界冶金企业中罕有的以钢铁和稀土为主业的独特产业优势，包头稀土研究院是中国唯一一个国家级稀土专业研究机构。
走势良好。
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饮料：泸州老窖 （000568）期限：中线  

公司拥有的“泸州老窖老窖池群”始建于明朝万历年间（约公元1573年），连续使用至今，是我国现存建造时间最早、连续使用时间最长、保护最完整的酿酒窖池，1996年被列为全国重点文物保护单位。“泸州牌”是我国著名的四大名白酒之一；其“泸州牌”注册商标为全国十大驰名商标。泸州老窖公司拥有老窖池10084口，其中百年以上老窖池1619口，百年以上窖池群生产的基酒都可以用来生产“国窖·1573”。09年国窖1573价格上升幅度达17%。另2010年9月29日公司宣布其第一款年份酒——泸州老窖年份特曲正式上市，该款52度的浓香型高档年份酒全部采用封坛洞藏9年以上的基酒，售价为698元/瓶。走势良好。
1、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

央行上调存款准备金率0.5个百分点

中国人民银行决定，从2011年3月25日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。大型金融机构准备金率达到20%。冻结资金约3500亿。

本次准备金上调比较符合预期，主要针对3、4月份到期票据量相对较大，且三月通胀压力依然较大。

发布《中华人民共和国国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》

16 日政府发布了《中华人民共和国国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》，共16篇，62章。《纲要》把经济结构战略性调整作为主攻方向和核心任务，对需求结构、供给结构、城乡结构、区域结构等进行全方位调整，推动经济转型升级：通过实施扩大内需战略，促进经济增长向依靠消费、投资、出口协调拉动转变；进一步发展现代产业体系，促进经济增长向依靠第一、第二、第三产业协同带动转变。对现代服务业的关注程度明显提升，其地位提升到完整的一个篇章。把推动服务业大发展作为产业结构优化升级的战略重点。用三个章论述了生产性服务业、生活性服务业和服务业发展环境。指出在政策保障层面，扩大服务业用地供给，同时结合增值税改革，完善生产性服务业税收制度等。同时，《纲要》披露了十二五发展的主要目标。其中国内生产总值年均增长7％，城镇新增就业4500万人，城镇登记失业率控制在5％以内，城镇居民人均可支配收入和农村居民人均纯收入分别年均增长7％以上。明确规定收入增幅超过GDP 增幅。《纲要》也着重提出了保障和改善民生方面内容。“首次”提出了基本公共服务的范围和重点，“首次”制定了改善民生的行动计划。24个指标中有9个指标是与民生相关的，在12个约束性指标中有4个是与民生相关的。

居民消费意愿降至12年新低 未来物价上涨预期减弱

央行公布的一季度储户问卷调查报告显示，在当前物价、利率以及收入水平下，居民更倾向于储蓄，14.2%倾向于“更多消费”，这是1999年进行问卷调查以来的最低值。数据显示，85.8%的城镇居民倾向于储蓄。其中，44.2%偏好“投资债券、股票、基金等”的变相储蓄，41.6%偏好“储蓄存款”。在各类消费中，居民购车仍为主要消费热点，其他消费意愿不旺。其中购车意愿为13.2%，处于调查以来较高位；大额商品消费意愿与旅游意愿分别为25.7%和22.6%，各低于同期2.3和0.9个百分点。未来一季有购房意愿的居民占15.4%，较上年末小幅下降。但调控政策出台，居民出现了观望情绪，认为未来房价上涨的比例从去年四季度的43.3%大幅下调，预期上涨(包括“上升”或“先降后升”)的比例仅30%，接近去年二季度的近年来最低点。33%的居民预测房价将“保持稳定”，近20%持“下降”预期。但居民对未来物价上涨预期减弱。未来物价预期指数降至72.8%，较上季度下降8.9个百分点。其中，预测下季度物价上涨的居民比例为47.1%，较上季度减少14.3个百分点，显示通胀预期减弱。银行家预期货币政策“趋紧”，34.6%的银行家预计下季度经济运行将持续偏热，59.1%的银行家认为下季度“正常”，6.3%预计偏冷。而有66.1%的银行家预期下季度货币政策将“趋紧”，较上季度大幅提高15.8个百分点。

正如我们在年度策略中提出的担忧一般，通货膨胀预期对于消费的作用有所转负，成为抑制一般性消费和推升投资性消费的态势，而此前数据显示，1-2月社会消费品零售总额同比增长15.8%，较去年12月的19.1%有较大下滑，实际消费增速更低。尽管说目前通胀预期管理效果有所显现，且货币增速回到目标区间，加之日本发生地震及相关灾变短期内将对整个通胀形势有所降温。但是从全球和国内中长期因素来看，通胀情况还是不容小觑。通胀管理和中性偏紧的货币政策还是首要目标。
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另外，本月固定资产投资增长平稳，但是注意到新开工项目投资下降24%。这与之前强调开局之年抑制投资冲动以及年初强势的信贷收缩颇为一致。但是从侧面来看，重工业生产有比较显著的反弹；投资中非信贷资金增速快速回升至33%；以及地方政府投资增速出现回暖这些数据显示，整体投资需求依然相当强烈。

（二）国际宏观经济
美国2月份CPI上升0.5%

美国劳工部公布报告称，2月份美国消费者物价指数(CPI)上升0.5%，主要由于汽油价格上涨。报告显示，2月份不计入食品和能源价格的核心消费者物价指数上升0.2%。MarketWatch调查显示，经济学家平均预期2月份消费者物价指数上升0.5%，核心消费者物价指数上升0.1%。过去12个月时间里，未经调整的消费者物价指数上升了2.1%，核心消费者物价指数上升1.1%，较去年10月份的0.6%翻了将近一番。另外截至3月12日当周初次申请失业救济金人数减少1.6万人，至38.5万人。

地震不改既定方针 印度央行第八次加息

尽管日本地震给全球金融市场带来的动荡令投资者不安，但这未能阻止部分经济体加快采取紧缩政策的步伐。印度央行17日宣布，为了对抗物价上涨压力，将该国基准利率上调25个基点。这是印度央行自去年3月以来第8次上调关键利率，符合此前市场预期。印度央行当日表示，预期到截至3月底的本财政年度，该国通胀率将升至8%，此前预期为7%。2月份，印度通胀率意外上涨至8.31%。
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大盘受外围影响继续震荡








大势研判及投资策略


�      上周大盘在日本强震、核辐射和国内通胀担忧下震荡下行，沪深两市分别下跌0.9%和1%。日本核辐射事件成为焦点，但从历史数据上看，该类事件最多影响盘面两周。我们预计在日本核辐射阴影、国内货币政策紧缩预期以及流动性较充裕情况下，短期股指维持区间震荡格局，3月区间2800-3000点。周末央行再度调高准备金率使得准备金率达到历史新高，显示紧缩仍将持续。行情继续震荡。 具体涨幅榜见附表。
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