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Na ni 
核电、风电包括作为清洁能源的水电，未来的发展都将有赖于建设特高压电网。仅新疆、甘肃、内蒙古、吉林等省及自治区的风电装机就有8000万千瓦，风电消纳存在很大问题，只有借助特高压电网才可将如此集中和不稳定的电力传输到华北和华中等负荷中心。中国西电、特变电工等有望在特高压输电工程中受益。上周四3月期央票打破了连续多周的地量发行格局，发行量增至320亿元，同时发行利率走高16.3个基点至2.7944%。而此次央行再发500亿元央票的利率却基本保持稳定，显示当前市场资金仍较为充裕，并未因央票发行而导致利率上行。同时，央行持续发行央票回收过多流动性之后，短期再度调整利率的可能性相应降低。
综合研判：从近几日的走势来看，大盘并未改变反复震荡的局面。2940点一线对股指构成较重压力，而下档半年线又具有较强支撑。由于日本核辐射事件的影响，目前股指仍未脱离下降通道，不确定性较大，始终制约了做多买盘的跟进。从市场热点来看，无论风电、太阳能或水电板块的走强，还是灾后重建或防辐射概念股的表现，均围绕核辐射事件而展开，只要该事件未有明确的影响判断，后市此类品种还有活跃的可能。另外，国际局势不稳、国内通胀状况、出口及消费等问题将导致市场重回震荡格局，短期难现趋势性机会，此时，仍要注意控制好仓位，轻仓者可逢低适当关注灾后重建板块。
三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
新能源：汇通能源 （600605）期限：中线
公司以9900万元收购内蒙古汇通能源投资100%股权，通过收购，公司获得在内蒙古乌兰察布市卓资县巴音锡勒风电场（一期）49.5MW风电特许权及相关批准文件和四子王旗1000MW风电场勘测权，共400平方公里的风电场资源；该风电场全部投产后，将形成总装机1500兆瓦，年发电量37.5亿千瓦时，预计年售电收入可达20.63亿元、净利润3.71亿元，投资回报率15%。2010年中报披露，公司上半年与维斯塔斯风力技术（中国）有限公司签订了风电机组采购合同，正着重开发第一期项目内蒙古乌兰察布巴音锡勒49.5MW风电场项目，同时开始着手风电二期项目的前期相关工作技术上走势良好。
饮料：泸州老窖 （000568）期限：中线  

公司拥有的“泸州老窖老窖池群”始建于明朝万历年间（约公元1573年），连续使用至今，是我国现存建造时间最早、连续使用时间最长、保护最完整的酿酒窖池，1996年被列为全国重点文物保护单位。“泸州牌”是我国著名的四大名白酒之一；其“泸州牌”注册商标为全国十大驰名商标。泸州老窖公司拥有老窖池10084口，其中百年以上老窖池1619口，百年以上窖池群生产的基酒都可以用来生产“国窖·1573”。09年国窖1573价格上升幅度达17%。另2010年9月29日公司宣布其第一款年份酒——泸州老窖年份特曲正式上市，该款52度的浓香型高档年份酒全部采用封坛洞藏9年以上的基酒，售价为698元/瓶。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600605
	汇通能源
	11.0314
	风电概念股
	持有

	000568
	泸州老窖
	11.0314
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600521
	华海药业
	11.0314
	原料药龙头之一
	持有

	600087
	长航油运
	11.0314
	特种物流公司
	持有

	600667
	太极实业
	11.0314
	关注整合概念
	持有


五、行业与公司

通胀压力今犹在，政策效用亦所显

——2月宏观数据点评

事件：2011年2月宏观经济数据出台。

摘要：

2月的物价指数略低于我们的预期，并没有出现市场猜测的显著低于1月物价水平的状况。除此之外，还有几点也值得关注下，一个是进出口当月出现73亿的贸易逆差，一个是新开工项目投资下降24%，一个是M2快速进入目标区间。

2月份物价指数依然维持在高位，同比上涨4.9%。其中,食品价格的影响依然最大，同环比增速都有加快，分别达到11%和3.7%。月中上调油价对非食品价格的影响相当有限，非食品价格环比涨幅仅0.1%，低于我们预期的下限。2月份食品价格涨幅主要集中在上半月，春节期间蔬菜、肉制品、水产品、鲜蛋、水果上涨比较大。随着春节的结束，2月下旬部分食品价格出现了回落的态势。但从环比增幅来看，肉类和粮食依然是未来食品价格新涨价因素的主要动力来源。PPI价格涨幅高于预期，主要是由于国内外大宗原材料价格上涨带来的成本压力，工业生产者购进价格同比上涨了10.4%。其中，尤其是黑色金属、化工原料、农副产品和纺织的涨幅均继续攀升至本轮通胀以来的最高水平，显示出国内需求依然强烈。

2月份进出口出现73亿美元的贸易逆差，出口增速出现非常大幅的回落，仅为2.4%，创2010年复苏以来的新低。我们认为这主要是由于在人民币强烈的升值预期下，节假日前赶出口加剧造成的。平滑1、2月份合计出口贸易增速为21.3%。当然，人民币升值的影响也在逐步显现。2010年9月以来，国内旺盛的需求通过支出转换政策的汇率逐步外溢，使得进口增速趋势性的超越出口。考虑到美国PMI指数几乎达到本轮衰退以来的新高，2月的增幅回落不至于影响全年较好的对外贸易状况。

上月固定资产投资增长平稳，但是注意到新开工项目投资下降24%。这与之前强调开局之年抑制投资冲动以及年初强势的信贷收缩颇为一致。不过从侧面来看，重工业生产有比较显著的反弹；投资中非信贷资金增速快速回升至33%；以及地方政府投资增速出现回暖这些数据显示，整体投资需求还是偏强的。新开工项目受到信贷和行政影响较为明显，而全年再建工程规模和保障房的投入都将保障投资增速的平稳。

2月信贷货币水平要大幅低于我们的预期。尽管2月中旬起，资金紧张状况已有了一定的缓解，但是历史高位的准备金率和升高的利率水平还是显著的抑制了信贷投放和资金需求。剔出财政存款，2月的存款相比1月也有明显增加。因此M2的下滑更多

来自金融机构货币创造能力的减弱。加之2月出现比较大额的贸易逆差，也对国内的流动性状况起到了一定的收缩作用。

因此，目前通胀水平依然居于高位，物价压力犹在，但是高频货币政策调控的效果已经较为明显。我们认为货币政策出台频速将有明显放缓，保留二季度将实施一次加息的预测不变，且人民币升值幅度也将有显著减缓。

（爱建证券宏观研究员 周欣瑜）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率

	300197
	铁汉生态
	300197
	1550
	1240
	
	
	
	03-21 周一
	03-24
	
	

	300196
	长海股份
	300196
	3000
	2400
	
	
	
	03-21 周一
	03-24
	
	

	300195
	长荣股份
	300195
	2500
	2000
	
	
	
	03-21 周一
	03-24
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20110318125170961.html" �日元对美元汇率创历史新高�


17日，亚洲市场早盘日元对美元一度急升至76.51日元，突破1995年4月创下的前期高点79.75日元，达到二战以来最高水平。截至北京时间21：00，日元对美元报于78.85日元。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110318125178665.html" �多部门回应抢盐：供应充足打击哄价�


近日，部分地方受谣言影响，引发食用盐集中购买现象，一些不法经销商乘机哄抬价格，牟取暴利。对此，国家发改委、工信部等17日紧急发文称，我国食用盐等日用消费品库存充裕，供应完全有保障，各地要打击扰乱市场行为。中国盐业总公司已启动应急工作机制，加强生产组织和销区市场管理，确保食盐供给。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110318125177135.html" �温家宝：探讨中美大规模财金合作�


国务院总理温家宝昨日在会见出席“中美工商领袖和前高官首轮对话”美方代表时指出，当前世界经济正在缓慢复苏，仍面临许多不稳定、不确定因素。中美双方要本着建设性的态度，探讨开展大规模财政、金融、经贸合作的有效方式，为促进两国经济发展和世界经济强劲、可持续、平衡增长注入新的活力。





二、大盘分析








短期难现趋势性机会，仍应控制好仓位





周四沪深两地大盘震荡下行，股指继续保持在5日均线下方运行。盘中热点以电力、煤炭为主，新能源板块跟随表现，农业、白酒、输变电板块也受到市场一定关注。有色、钢铁、船舶、航空、航运等继续下调，金融、地产两大权重板块表现依旧低糜。至收盘，沪综指下跌33.51点报于2897.30点，深成指下跌215.08点报于12650.67点，两市合计成交金额为2936亿元，与上一交易日基本持平。





消息面：


1、国家电网公司表示，特高压输电工程已被列入“十二五”规划。“十二五”期间国家将投资超过5000亿元建成“三纵三横”特高压交流骨干网架和11项特高压直流输电工程，“投资额相当于2个三峡工程”，其中交流特高压的投资额约占2/3。


2、央行将在银行间市场发行500亿元3月期央行票据，发行量较上周进一步放大。
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