
1 “投资咨询报告”不同于本公司发布的“证券研究报告”，参阅前请阅读尾页声明与提示。

新疆区域投资主题跟踪新疆区域投资主题跟踪新疆区域投资主题跟踪新疆区域投资主题跟踪
2012012012011111年 3333月 16161616日

专题投资咨询报告专题投资咨询报告专题投资咨询报告专题投资咨询报告

王卓 谢晓荔

S0880209090627
021-38674605 021-38674670
wangzhuo @gtjas.com xiexiaoli008279 @ gtjas.com

核心观点 >

从我们今年一月底开始推出新疆区域投资板块这个专题到目前为

止，各个股票都有了一个很好的走势，大部分都有了接近40%的涨幅。

从两会中我们可以看到国家对新疆发展的支持力度是很大的。在十二五

规划期间，新疆的GDP年均增长不低于10%，人均收入增长不低于11%，

固定资产投资增速不低于25%。我们对未来新疆板块持续看好。

经过近期一段时间的涨幅，我们认为一些股票的估值已经到了一个

较高的位置，譬如新疆众和，天康生物，建议大家尽量规避估值风险。

而天山股份由于近期再次提高水泥价格，考虑到其区域性水泥行业

的垄断地位，2010年许多十二五规划筹建项目可能会在2,3季度爆发性

开工，对水泥的需求也将大幅增长，建议可持续关注。

特变电工和友好集团都属于区域开发的中游和下游产业，一旦上游

产业（例如水泥，钢铁）的项目筹备完毕，中游和下游产业也会跟随收

益。建议近期关注。

金风科技最近由于受日本核电站爆炸影响，使大家对核电投资的偏

好转为风电和太阳能，有了一个短期概念性的上涨，但长期看仍应谨慎。

我们近期调入了八一钢铁和新兴铸管，其投资逻辑如下：钢铁和水

泥一样，都具有运输半径的限制，因此作为新疆区域的钢铁龙头公司，

将受益于未来每年25%的固定资产投资增速，基建建设的增长对水泥和

钢铁的需求都会大幅提升。从目前来看，八一钢铁的业绩弹性很好，而

新兴铸管的毛利率也在逐步提升，从估值角度来看，目前还有一定的估

值修复空间，建议关注。
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报告说明
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