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事项： 

[Table_Summary] 3 月 15 日，福岛 2 号机组和 4 号机组先后发生爆炸，这是继 12 日和 14 日的 1 号和 3 号机组之后的爆炸，日首相发表

电视讲话称日本可能将面临灾难性的核泄漏事故。他表示，日本福岛第一核电站，辐射已经泄露。受损核电站还有进一

步放射性物质泄漏的可能性，并再次呼吁福岛第一核电站附近 20 公里半径的居民离开避难，30 公里半径的居民不要外

出，在家或办公室待命。 

评论： 

鉴于目前福岛核电站事故的严重性和不确定性，对市场的影响仍将存在，从历史经验看，核事故确实对股市产生负

面影响，但是幅度也较有限。日本地震对中国股市短期心理影响较大，我们维持中期看日地震对中国股市影响中性的判

断。而抗辐射的板块个股的逆势上涨，这也符合我们的预期，我们在周策略报告《中期日地震对中国股市影响中性》也

提到了核检测、防辐射医药等的投资机会，一些个股出现了较大幅度的涨幅。我们认为相关板块的炒作时间取决于整个

事件的进展，目前看，解决和缓解的时间有不确定性。如果核泄漏事故进一步恶化，可适当参与炒作。如果监测的指标

包括辐射量、发布撤侨和警告国家数量、爆炸的级别以及气候的变化等没有进一步的升级，这时就要注意炒作风险。 

 福岛核电事故进一步恶化-虽然第一核电站 1-4 号机组发生氢气爆炸，并非核爆炸 

从事件发生的进程看，福岛第一核电站 1-4 号机组先后发生氢气爆炸，注意这里是发生氢气爆炸，而非核反应堆发

生爆炸。最新消息，日本东京电力公司称，无法将水注入福岛第一核电站 4 号反应堆的废燃料储存池。目前核电站周围

的核辐射水平提高，市场忧虑集中在作为反应堆内核一部分的压力容器上，它用于冷却反应堆（反应堆是由压力容器，

堆芯，堆型构件和控制棒驱动机构组成。），容纳着大部分含有铯、碘和锶等元素的冷却水。其中碘 131 一旦被人吸入，

可能引发甲状腺疾病。铯 137 会造成血神经和神经系统损伤。 

目前福岛核电站为氢气爆炸。福岛第一核电站采用的是沸水反应堆，核反应堆有三层屏障：最里层是核燃料壳，第

二层是压力容器，第三层是安全壳。福岛第一核电站的爆炸，是在核反应堆外发生的。其级别等级是四级，属于核电站

内事故。1986 年的切尔诺贝利核事故，是压力容器内发生了爆炸，被定为 7 级，那才算得上是核爆炸。福岛第一核电站

发生的尽管是氢气爆炸，但仍有放射性物质泄漏，如铯和碘同位素。 

福岛第一核电站 3 号机组附近检测出最高每小时 400 毫西弗的辐射量，2 号机组和 3 号机组之间辐射量为每小时 30

毫西弗，4 号机组附近为每小时 100 毫西弗。目前的辐射量单位毫西弗比此前使用的单位微西弗高一个等级（1 毫西弗

等于 1000 微西弗）。 

为了防止和减少核危机的危害，包括日本和其它国家在内都纷纷行动。（1）日本政府要求居住在核电厂周边 30 公里

内的居民留在家中。（2）多国呼吁在日重灾区本国公民尽快撤离回国，如我国政府安排大巴前往重灾区(宫城县、福岛县、

2011 年 3 月 16 日 

 



 

 

 

 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                             全球视野 本土智慧 

 Page  2 

茨城县、岩手县)撤侨，老人、儿童和妇女优先。还有泰国、哈萨克斯坦。、罗马尼亚等国对撤侨进行了安排。（3）赴日

旅行发布警告。许多国家如澳大利亚、英国、法国、加拿大等都发布了赴日旅行的警告。 

简单了解一下福岛核电站的总体情况。福岛第一核电站有 6 个机组，福岛第二核电站有 4 个机组。本次大地震之前，

福岛第一和第二核电站共有 7 个反应堆处于运转状态，地震发生后全部自动关闭。其中第一核电站的 4 号到 6 号机组处

于停运检查中。 

表 1：福岛第一核电站机组事故时间及其程度 

时间 机组 事故 

12 日下午 15 时 30 分左右 福岛第一核电站 1 号机组 传出爆炸声并冒出白烟，事故导致 4 人受伤，初步认

定为冷却用氢气爆炸 

14 日当地时间 11 时 01 分 福岛第一核电站 3 号机组 发生氢气爆炸，反应堆所在建筑遭到损坏，但放臵反

应堆的容器没有损坏。 

15 日，当地时间 6 时 10 分左右 福岛第一核电站 2 号机组 安全罩压力控制池发生爆炸，反应堆容器出现部分破

损，这表明可能导致更为严重的核泄漏。 

15 日中午当地时间 12 时(北京时间 15 日上午 11 时)左右 福岛第一核电站 4 号机组 这是一次与一、二、三号机组类似的氢气爆炸。 

资料来源：新华社 国信证券经济研究所 

 

图 1：日本福岛第一核电站外景，箭头所指为 3 号机组  图 2：国际核安全事故分级  

 

 

 

资料来源：新华社 国信证券经济研究所  资料来源：新华社 国信证券经济研究所 
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图 3：图解福岛核电事故 

 

 
数据来源：凤凰网 国信证券经济研究所 

 历史上的核电事故回顾 

表 2：人类史上的超级核辐射事件 

时间 地点 事件 持续时间 破坏力/事故危害等级 

1945-8-6 
日 本 广

岛 
二战美军第一次原子弹轰炸   

原子弹爆炸时产生的强烈光波，使成千上万人双目失

明,10 亿度的高温使得一切化为乌有；放射雨使一些人

在以后 20 年中缓慢地走向死亡；所有的建筑物又被冲

击波形成的狂风摧毁殆尽。悲剧发生之前广岛人口为 34

万多人，靠近爆炸中心的人大部分死亡，当日死者计 8.8

万余人，负伤和失踪的为 5.1 万余人；建筑物有半成以

上都被不同程度的摧毁。 

1945-8-9 
日 本 长

崎 
二战美军第二次原子弹轰炸   

长崎市二分之一的人口当日伤亡或失踪，建筑物有六成

以上都被毁 

1957-9-29 

前 苏 联

乌 拉 尔

山 

在苏联的大型核工业聚集区乌拉

尔地区，克什特姆、车里雅宾斯克

两城之间的一个地下核废料存储

罐突然发生爆炸，强烈的爆炸如同

火山爆发一样把放射性尘埃和物

质喷到天空中 

其威力相当于 1945 年美国投

在广岛的原子弹的 100 倍。直

到 1978 年，污染区还有 20%

的地方未能恢复生产活动。 

1 万多居民当即撤离污染区。据原苏联遗传学家麦德维

杰夫估计，这次爆炸后几天就有几百人因辐射致死，当

年至少有 1000 人死于辐射。狂风把放射性烟云刮到数

百公里之外，结果造成南乌拉尔地区 3000 平方公里的

核污染，区内草木不生，成千上万的人患了辐射病。但

是，当受核辐射的居民被送到医院后，医生不懂放射性

核医学，不知道如何根据患者所接受的辐射量对症治疗，

结果，导致很多患者濒于死亡。事故一年之后死了几千

人，三年之后死了几万人。 

1957-10-7 

英 东 北

岸 温 德

斯凯尔 

核反应堆发生火灾   
事故产生的放射性物质污染了英国全境，至少有 39 人

患癌症死亡。 

1961-1-3 
美 国 爱

荷华州 
实验室里的核反应堆发生爆炸   当场炸死 3 名工人。 

1967 年夏

天 
前苏联 

“车里雅宾斯克 65 号”用于储存核

废料的“卡拉察湖”干枯，结果风将
  当局不得不撤走了 9000 名居民 
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许多放射性微粒子吹往各地 

1968-1-21 

美 国 图

勒 核 事

故 

由于舱内起火，美国一架 B52 轰炸

机的机组人员被迫作出弃机决定，

在此之前，他们本可以进行紧急迫

降。B52 轰炸机最后撞上格陵兰图

勒空军基地附近的海冰，所携带的

核武器破裂 

  致使放射性污染物大面积扩散 

1970-12-18 

美 国 加

卡 平 地

核事故 

在巴纳贝利核实验过程中，美国内

华达州加卡平地地下一万吨级当

量核装臵发生爆炸，实验之后，封

闭表面轴的插栓失灵，导致放射性

残骸泄漏到空气中。 

  现场的 6 名工作人员受到核辐射 

1971-11-9 
美 明 尼

苏达州 

“北方州电力公司”的一座核反应堆

的废水储存设施发生超库存事件 
  

导致 5000 加仑放射性废水流入密西西比河，其中一些

水甚至流入圣保罗的城市饮水系统。 

1979-3-28 
美 国 三

里岛 

核反应堆因为机械故障和人为的

失误而使冷却水和放射性颗粒外

逸 

6 天以后，堆心温度才开始下

降，蒸气泡消失——引起氢爆

炸的威胁免除了，反应堆最终

陷于瘫痪 

没有人员伤亡，仅三位工作人员受到了略高于半年的容

许剂量的照射。 三里岛事故对环境的影响相对比较小，

核电厂附近 80 千米以内的公众受到的辐射剂量不到一

年内天然本底的百分之一。 

1979-8-7 
美 国 田

纳西州 
浓缩铀外泄   1000 人受伤 

1985-8-10 

美 K-431

核 潜 艇

事故 

在符拉迪沃斯托克补充燃料过程

中,E-2 级 K431 核潜艇发生爆炸，

放射性气体云进入空中。 

  
10 名水兵在这起核事故中丧命，另有 49 人遭受放射性

损伤。 

1986-1-6 
美 俄 克

拉荷马 
一座核电站因错误加热发生爆炸   一名工人死亡，100 人住院 

1986-4-26 

前 苏 联

切 尔 诺

贝 利 核

电站 

切尔诺贝利核电站发生大爆炸 

直到 5 月 5 日止，放射性物质

的释放才基本得到控制。迄今

为止，人民仍然没有摆脱核污

染，通过对核电站周围 45～

140 公里范围内采集的蘑菇进

行化验，研究人员发现 90%的

蘑菇中放射物质的含量达到

4200 贝可勒尔以上，超过国

际标准 10 多倍。专家们说，

至少还需要一百年才能消除

这次核灾难造成的核污染。

2000 年 12 月 15 日 13 时 15

分，乌克兰总统下令彻底关闭

切尔诺贝利核电站 

据苏联官方公布，这起事故造成的直接经济损失达 20

亿卢布（约合 29 亿美元），如果把苏联在旅游、外贸

和农业方面的损失合在一起，可能达到数千亿美元。有

5.5 万人在抢险救援工作中死亡，15 万人残废，并且还

造成了大量的生态难民。据有关数据统计显示：有 15

万平方公里的苏联领土受到了直接污染，其中乌克兰 26

个州中 12 个州的 4.4 万多平方公里的土地受到核污染，

300 万人受害。由于有大剂量放射性碘的严重侵害导致

约 15 万人的甲状腺受损，儿童得白血病的比率高出正

常标准二至四倍。畸形婴儿大量出现也是由于辐射物质

导致人体染色体变异。白俄罗斯是受核污染最严重的地

方，在白俄罗斯 4.6 万平方公里 1350 万人口中，有 150

万人生活在受放射性物质影响的地区，其中四十多万是

儿童，这些儿童中有十分之一患有各种放射病。 

1993-4-6 

托 木 斯

克 -7 核

爆炸 

西伯利亚托木斯克的核事故是硝

酸清洗容器时发生爆炸导致的。爆

炸致使托木斯克 7的回收处理设施

释放出一个放射性气体云。 

    

1999-9-30 

日 本 东

京 东 海

村 

日本茨城县东海村一家核燃料制

造厂发生核物质泄漏事故 
  

造成两名工人死亡，数十人遭到不同程度辐射，30 多万

当地居民在屋内避难。 

2004-8-9 

日 本 关

西 电 力

公司 

位于东京以西约350公里处的美滨

核电站 3号机组涡轮室内发生蒸气

泄漏事故 

  导致 4 人死亡、7 人受伤。 

2006-4-11 日本 

正处于试运行阶段的日本首个快

中子增殖核反应堆的核废料再处

理工厂发生含放射性物质的水泄

漏事故。 

    

2007-1-14 
日 本 福

井县  

福井县大饭郡高滨核电站发生含

微量放射物质的水泄漏事故，泄漏

的水溅到现场的 4名作业人员身上 

  未对他们的健康和周围环境造成影响 

2009-10-8 
日 本 福

井县  

位于福井县敦贺市已被废弃的“普

贤”号核反应堆发生含放射性物质

的重水泄漏事故，其中所含的放射

性物质导致一名职工氚浓度检测

指标超标。 

    

2011-3-12 福岛 9.0 级大地震导致泄漏爆炸   正在进行中。 

数据来源：互联网 国信证券经济研究所 
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 历史的经验：核泄漏事故打击股市 

核泄露事故发生确实对股市的走势产生负面影响，无论是当年的切尔诺贝利和三里岛核事故，都对股市产生了负面

影响。 

如 1979 年 3 月 28 日，美国三哩岛核反应堆部分熔解，事故发生后的 4 个交易日，道指也累计跌近 2%。市场的反

应是抛售公用事业股、能源股等，由于担心辐射危害损及粮食产品，食品相关公司的股票亦遭抛售。 

如 1986 年，切尔诺贝尔核事故震动市场，美股道琼斯指数录得创纪录跌幅，当年的 4 月 30 日下跌 2.3%，一周累

积下跌逾 3%。 

图 4：1979 年美国三里岛核事故美股市 50 个交易日的走势   图 5：86 年切尔诺贝利核事故后美股市 50 个交易日走势  
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资料来源：新华社 国信证券经济研究所  资料来源：新华社 国信证券经济研究所 

 核泄漏事故下的投资策略 

主要投资机会集中于核检测、防辐射的产品如医药、食品和服装材料等。由于一些个股出现了较大幅度的涨幅，我

们认为相关板块的炒作时间取决于整个事件的进展，目前看，解决和缓解的时间有不确定性。如果核泄漏事故进一步恶

化，可适当参与炒作，如果监测的指标包括辐射量、发布撤侨和警告国家数量、爆炸的级别以及气候的变化等没有进一

步的升级，这时就要注意炒作风险。 

表 3：相关概念个股 

代码 名称 
3.12 以来的

涨幅（%） 
市值（亿元） 2011EPS 2012EPS 2011PE 2012PE PB 行业 

医药股          

600297.SH 美罗药业 21.06  48.09  0.51  0.43  26.83  31.87  6.17  医药生物 

600420.SH 现代制药 12.84  56.14  0.69  0.98  28.12  19.93  7.76  医药生物 

002393.SZ 力生制药 12.10  98.58  1.23  1.47  43.79  36.66  3.75  医药生物 

碘盐                   

600328.SH 兰太实业 14.82  56.49  0.52  - 30.40  - 5.56  化工 

000931.SZ 中关村 12.20  65.80  0.18  0.25  55.08  39.71  9.25  房地产 

防辐射服装                   

601718.SH 际华集团 12.88  185.91  0.18  0.21  26.51  22.65  2.19  纺织服装 

600398.SH 凯诺科技 16.03  45.39  0.17  -  41.29  - 2.34  纺织服装 

核检测                   

300012.SZ 华测检测 -0.26  37.16  0.98  1.27  30.88  23.82  5.25  综合 

300007.SZ 汉威电子 10.43  29.11  0.59  0.82  41.69  30.23  5.80  机械设备 

600100.SH 同方股份 -1.96  278.58  0.77  1.07  36.25  26.28  3.55  信息设备 

资料来源：Wind 国信证券经济研究所 
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表 4：相关概念个股的情况 

代码 名称 简介 防辐射概念 

600297.SH 美罗药业 公司是药品制造和药品流通的专业企业，其生产、批发和零售均得到国家 GMP 和 GSP 认证。公司下设 15

家分公司、6 家控股子公司和 3 个药物研究所。公司坚持新品种、高技术、大市场的原则，以处方药物生产

为主，OTC 产品和保健品为辅的产品结构。同时，公司以“三个网络”建设为市场拓展的根本，形成全国医院

终端销售网络、全国零售药房连锁网络以及具有 ERP 支持系统的计算机管理网络。 

氨磷汀 ( 抗

辐射药) 

600420.SH 现代制药 公司是一家以原料药和制剂的生产为主业的医药企业。公司产品覆盖原料药和制剂、药物新型制剂和生物药

品三大领域，主导产品包括阿奇霉素、硫辛酸、头孢氨苄缓释胶囊、硝苯地平控释片和人尿制品等。公司是

国内颇具优势的缓释药技术产品生产厂家，生产的头孢氨苄缓释胶囊销量占国内同类产品市场的一半份额以

上，独家生产的硝苯地平控释片广泛用于治疗高血压和心绞痛，知名度较高。公司在产品种约 20 个，而储

备品种数目也已达到 20 多个，具有较为丰富的储备品种资源。 

  

002393.SZ 力生制药  公司是一家从事化学药片剂、硬胶囊剂、滴丸剂、冻干粉针剂、水针剂、原料药等产品的生产销售大型医

药企业。日常生产 20 多个类别、100 多个品种规格的各剂型药品，产品为高血压治疗药“寿比山”牌吲达帕

胺片，广谱抗真菌治疗药“美扶”牌伊曲康唑胶囊，溃疡性结肠炎治疗药“畅美”牌奥沙拉嗪胶囊，哮喘病治疗

药“盼得欣”牌富马酸福莫特罗片，解热镇痛药“三鱼”牌正痛片，老年痴呆症治疗药“阿海适”牌盐酸多奈派奇片，

血栓疾病治疗药“益欣雪”胶囊，糖皮质激素类药“生化”牌注射用氢化可的松琥珀酸钠等多个优质品种。“寿比

山”牌吲达帕胺片被授予“天津市名牌产品”,“寿比山”商标被认定为驰名商标。 

生产碘化钾

的企业 

                    
600328.SH 兰太实业   公司主营食用盐、工业用盐以及以盐湖为依托的金属钠和氯酸钠等精细化工产品、天然胡萝卜素等产品，

是集盐和盐精细化工为一体的资源类生产企业，拥有丰富的盐湖资源。公司是国内甚至全球最大的金属钠生

产厂家，该产品具有规模最大，成本最低，技术和质量最好的特点。公司本部下属吉兰太盐业公司等 5 家工

厂，还拥有三家控股公司和两家参股公司。 

碘盐 

000931.SZ 中关村 2007 年 1 月，公司进行了股权重组和股权分臵改革，鹏泰投资、广东粤文、海源控股等三家企业收购了北

京住总集团所持中关村科技公司的全部股权，公司从一家国有控股企业成功转变为一家由多种经营成分组成

的现代股份制企业。关于中关村新的发展战略，新股东和管理层已经达成一致，确立了“科技地产”战略方向，

即充分利用“中关村”品牌资源、股东资源和自身资源，致力于科技园和物流园区的开发与管理、房地产开发

与建筑施工等业务领域，在“科技地产”新业务领域，公司已经与多个地方城市进行了合作谈判，并基本达成

合作意向。 

碘盐 

                    
601718.SH 际华集团 公司是中国最大的军需品集成供应商，中国最大的职业装、职业鞋靴研发生产基地，中国防护装具市场的领

导者。公司是国内唯一的全系列军需产品供应商，专注于生产研发供应军队、武警部队使用的军需保障类系

列产品。承担着中国军队和武警部队 75%左右的军需被装产品生产任务，具有全产品系列、全战区覆盖、

全过程服务的能力。公司历史悠久，拥有职业装、职业鞋靴、防护装具、纺织印染以及皮革皮鞋五大业务板

块，努力将公司打造成为全球最强最大的军需品生产保障基地、全球最强最大的职业装研发生产基地和全球

最强最大的职业鞋靴研发生产基地。 

各类防护装

具 

600398.SH 凯诺科技 公司属于纺织服装行业中的毛纺及服装类上市公司，其主营业务为高档精纺呢绒，高档西服、衬衫、职业服

的生产和销售以及染整加工业务。公司原为我国精纺呢绒面料的龙头企业，其精纺呢绒面料的产能和质量在

国内均名列前茅，圣凯诺精纺呢绒先后获得过江苏省重点名牌产品、中国名牌产品称号，在国内市场具有较

高知名度。近年来公司贯彻“立足面料，做大服装”的产业拓展思路，对其产业链进行了扩充以及进行了生产

转型：其业务重点已逐步转移到附加值比较高的服装生产及销售上，服装产品（包括职业服、汇邦服装、克

瑞特服装、衬衫）的销售收入已占到全年主营收入的 70%以上。 

防辐射面料 

                    
300012.SZ 华测检测 公司是一家全国性、综合性的独立第三方检测服务机构，主要从事工业品、消费品、生命科学以及贸易保障

领域的技术检测服务。在国内拥有近 30 家分支机构组成的业务网络，拥有化学、生物、物理、机械、电磁

等领域的 30 个实验室，取得了 CMA 计量认证与 CNAS 国家合格评定委员会实验室认可资格和检查机构认

可资格，并依据 ISO17025、ISO17020 进行管理。公司具备向社会独立出具公正数据的资质，检测数据具

有较高的市场公信力，检测报告得到包括美国、英国、德国、法国、意大利、日本、韩国、中国台湾和香港

地区在内的共 42 个国家和地区的认可。公司为中国制造业产品创新、产业升级提供公共技术服务平台，为

中国乃至世界各地的产品质量、安全、环保、健康、节能等提供监督和支持。  

检测 

300007.SZ 汉威电子 公司是国内最早从事气体传感器研究、生产的厂家之一，国内领先的气体传感器、气体检测仪器仪表专业生

产企业。具备较为完善的气体传感器、探测报警产品生产工艺技术，每年生产 60 万台气体监测仪器，形成

了系列化的近 50 个品种规格的气体传感探测仪器产品。产品包括：GA 系列气体报警器、KB/GD/GE 系列

可燃气体报警器、BX 系列可燃/毒性气体检测仪、JL 系列气体检漏仪、JL300 系列卤素检测仪、AT 系列酒

精检测仪、KB 系列气体报警控制器、气体变送器和气体探测器等。  

检测 

600100.SH 同方股份 同方威视的威视® RM0300 放射性物质监测系统通过伽马探测器或者中子探测器对放射性物质进行检测，

主要用于安检设施中行包/ 行人的放射性检查。 

检测 

资料来源：Wind 国信证券经济研究所 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

 

风险提示 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，

还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归国信证券所

有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。 

证券投资咨询业务的说明 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券

投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取

服务费用的活动。  

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询

机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成

证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。 


