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【市场回顾】  

受外围股市普跌影响，昨天两市股指跳空低开，此后一

路震荡走低，午盘前后一度出现快速跳水。午后，在日本、

韩国等市场止跌回升的影响下，A股走势有所回稳，终盘两

市均以较长下影线的中阴线报收，K线形态呈现出下跌抵抗

特征。截至收盘，沪综指下跌 41.37 点，报收于 2896.26 点，

跌幅为 1.41%；深成指下跌 252.97 点，报收于 12705.3 点，

跌幅为 1.95%。两市合计成交 3304.4 亿元，较上一交易日

小幅放大。 

    消息面对盘面个股表现形成直接影响。受日本核电站机

组爆炸事态扩大影响，抗辐射概念股全线大涨，际华集团、

凯诺科技、美罗药业、兰太实业等 4只个股逆市涨停，现代

制药、中关村、力生制药也涨逾 5%。而东方电气、中国一

种等核电板块则继续受到市场抛弃。对于经济复苏前景的担

忧，也使得煤炭、建材等个股处于跌幅榜前列。  

 

 

【要闻及外盘解读】  

消息面上，昨天一年期央票发行利率在连续四周持平后

上行 20 个基点，至 3.1992%，超过 3%的一年期存款利率，

发行量亦从此前数周的 10 亿规模地量放大到 100 亿元。同

日，财政部与中国人民银行进行的 300 亿元中央国库现金管

理商业银行六个月定期存款招投标，中标利率高达 6.23%，

甚至超过 6.06%的一年期贷款基准利率。虽然上周四三个月

期央票发行利率已经上行 16 个基点至 2.794%，市场对本周

一年期央票发行利率上行已有预期，但一年期央票发行利率 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2896.26  -1.41  

沪深 300 3203.96  -1.81  

中小板指 7405.23  -0.89  

创业板指 1094.95  -1.14  

道琼斯 11993.16  0.00  

标准普尔指数 1926.00  0.00  

纳斯达克指数 2700.97  0.00  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

黑色金属(申万) 1.62  

纺织服装(申万) -0.20  

公用事业(申万) -0.66  

交通运输(申万) -2.18  

信息设备(申万) -2.20  

采掘(申万) -3.10  
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进一步上调还是增强了市场对于央行加息的预期，问题的关键在于央行加息的时点和节奏选择。如果近

期央行有加息动作，不排除市场恐慌情绪因此放大的可能性。 

  行业消息方面，稀土价格也几乎没有停止过涨势。目前，镨钕合金价格已暴涨至 43 万-45 万元/吨，

氧化镨钕涨至 33 万元/吨，镝铁合金则涨至 250 万/吨上下。仅与年初相比，涨幅就悉数超过 50%，镝铁

合金甚至达到 70%以上。在此价格下，市场尚且有价无货，行情火爆。在目前行业政策和市场预期的双重

作用力下，稀土原料的持续上涨将是趋势，上游拥有矿产资源的公司将继续受到市场追捧。 

    原油期货周二大幅下跌，纽约商业交易所 4月份交割的轻质低硫原油合约下跌了 4.01 美元，至每桶

97.18 美元，创自 2 月 28 日以来新低，跌幅为 4%，创自去年 10 月份以来单日最大跌幅。大宗商品市场

全线下滑，黄金期货下跌了 2.3%，收报每盎司 1392.80 美元，创近 4周新低。白银与期铜均创数周新低。 

 

【后市研判】 

由于目前指数已经跌破前期箱体上轨 2940 点位置，重新回归箱体区间震荡可能是下一步行情运行的

主要特征。随然短期市场热点变化与日本地震有很直接的关联，但在趋势上需要注意来自基本面的其他

变化，2月份 CPI 超预期表现，意味着未来通胀压力仍然较大，我们的宏观测算结果显示，3月份 CPI 数

据有可能达到 5.5%以上的高位水平。管理层已经明确表态要消除房价、通胀上升的货币条件，投资者对

未来一段时间内货币政策走向的担忧重新开始升温，而对通胀走势和政策变化的重新评估，将直接动摇

本轮估值修复性行情的基础。未来市场能否形成相对统一的做多预期，是行情发展关键。否则，指数可

能维持弱势震荡状态。 

短期来看，市场连续大幅下挫后存在技术性企稳回升的可能性，尤其日本、美国央行扩大流动性释放

的趋势不减，中长期资金推动型行情的预期依旧存在。相对宽裕的流动性预期，将继续对 A 股市场的各

类主题化炒作形成直接刺激作用。不过整体上，投资者应对中期市场趋势变化给予谨慎关注。 

 

【投资策略】 

市场重新回归箱体震荡区域，短期虽有维持震荡整理的可能性，但市场中期不明朗预期重新出现，并

可能在指数连续震荡无法突破后出现比较明显的调整过程。建议投资者在市场冲高过程中适当减持，维

持中低仓位，应对可能的震荡。仓位较低的投资者可在恐慌性下跌中，缓步购入基本面良好的价值类股

票。 

趋势上，短期市场心态谨慎，操作中应以观望为主。中期角度，我们继续看好政策受益的制造业升级

和通胀受益两条主流线索下的投资机会，建议投资者在未来市场回调整理过程中给与关注。 



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

 

【仓位建议】 

仓位建议 6成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

核恐慌重挫全球金融市场 日股反弹超 5% 

今日日经指数微幅高开后迅速拉升，反弹幅度超 5%。日本福岛第一核电站 15 日晨发生爆炸，这导致了

日经 225 指数继 14 日大跌 6.2%之后，15 日再度狂泻 1015.34 点，跌幅为 10.5%，报收于 8605.15 点，盘中

跌幅一度超过 14%。晚间美国股市追随全球市场收低，但已远离盘中最低点，各大板块普遍下跌。欧股也大

幅下跌，泛欧道琼斯 Stoxx 600 指数下跌了 2.3%，收报 266.3 点。原油期货周二大幅下跌，创自去年 10

月份以来单日最大跌幅。黄金期货周二创近四周新低。 

 

社保基金今年将稳定和增加股票投资 

全国社会保障基金理事会第四届理事大会第一次会议昨日在京召开，审议通过了全国社保基金 2011 年

战略资产配置计划和 2011 年战术资产配置计划、2010 年全国社保基金财务会计报告。全国社保基金将稳定

和增加股票投资，并作为今年工作重点。 

 

证监会：今年来 QFII 资金总体净流入 

证监会有关部门负责人昨日表示，今年以来 QFII 资金总体呈现净流入，未出现资金大规模、异常流出

的情况。QFII 投资运作平稳，与去年底相比，QFII 总体对股票、债券等资产的配置变化很小。  

 

1 年央票利率达 3.2%反超定期存款 加息信号强烈 

一年期央票发行利率在连续四周持平后上行 20 个基点，至 3.1992%，超过 3%的一年期存款利率；发行

量亦从此前数周的 10 亿规模地量放大到 100 亿元。 

 

上交所质检沪市：流动性处历史最佳水平 

“2010 沪市蓝筹股板块流动性已接近境外成熟市场水平。”上海证券交易所创新实验室在于今日(16

日)发布的《上海证券交易所市场质量报告(2011)》中指出，2010 年上海股票市场的市场质量正在不断提高，

流动性等大多数指标都处在历史最佳水平。  
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广发证券定增获受理 拟募资 180 亿扩充资本 

广发证券去年 8 月抛出的 180 亿再融资方案近日被证监会受理，这也意味着其融资进程迈出了关键的

一步。根据安排，上述 180 亿资金主要用于扩充广发证券资本金，补充营运资金。  

 

医药行业：日本厂家停产 维生素 E 产能或受限 

受地震影响，昨日日本本州化学公司宣布停产，该公司股价也随之直线下降，全天跌幅为 9.09%。本州

化学停产将导致某些维生素 E 生产商关键中间体供应受影响。该公司为帝斯曼等几家维生素 E 企业提供关

键中间体。这可能导致下游维生素 E的产能受限，国内维生素 E提价的可能性也随之增加。  

 

日本核电站泄漏 能源光伏风电发展步伐或加快 

有关日本福岛核电站连遇险情的消息，近日受到业界高度关注并引发 A 股市场核电股连续大跌。但对

同属替代能源的光伏、风电来说，因对核电具有一定的替代作用，此次日本核危机却反而对其意味着潜在

利好。  

 

瘦肉精毒倒双汇发展 今起停牌核查 

因央视 3·15 特别节目爆出双汇发展拟注入公司使用瘦肉精猪肉，双汇发展股票昨日跌停，以 77.94

元/股收盘。公司今日公告称，将就媒体所报道内容向相关方进行核实，同时，公司股票今日起停牌，待相

关事项核实清楚后复牌。 

 

日本地震殃及国内旅游上市公司 

中国的赴日旅游业备受日本地震殃及，旅游板块类上市公司表现低迷。  

 

券商新进 49 只重仓股 布局电子等 4大行业 

截至昨日，券商四季度新进 49 只重仓股，持股数量为 1.26 亿股。券商新进重仓股主要集中在 4 大行

业，即电子行业，信息技术行业，石油、化学、塑胶行业，机械、设备、仪表行业(行业分类为证监会行业)。 

 

综述：道指收跌 1.15% 纳指下跌 1.25% 

道琼斯工业平均指数下跌 137.74 点，收于 11,855.42 点，跌幅 1.15%；纳斯达克综合指数下跌 33.64

点，收于 2,667.33 点，跌幅 1.25%；标准普尔 500 指数下跌 14.52 点，收于 1,281.87 点，跌幅 1.12%。 

 

美元上涨 纽约黄金创近 4 周新低 

纽约商业交易所 COMEX 部门 4月交割的黄金期货下跌了 32.10 美元，收报每盎司 1392.80 美元，创自 2

月 18 日以来新低，跌幅为 2.3%，创自 1月 4日以来单日最大跌幅。 

 

日本核危机升级 纽约原油期货大跌 4% 

纽约商业交易所 4 月份交割的轻质低硫原油合约下跌了 4.01 美元，至每桶 97.18 美元，创自 2 月 28

日以来新低，跌幅为 4%，创自去年 10 月 19 日以来单日最大跌幅。日本是仅排美国后的第二大原油进口国，

是在美国与中国之后第三大石油消费国。 

 

欧股追随全球股市大幅下跌 

受日本核泄露事件影响，全球股市周二大幅下滑，欧洲股市也不例外。泛欧道琼斯 Stoxx 600 指数下

跌了 2.3%，收报 266.3 点，该指数周一便下跌 1.1%。 
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【今日重点关注研究报告】 

无 
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