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Na ni 
上周四央行发行的320亿元的3个月期央票，其参考收益率上调16个基点至2.7944%。当时三个月期央票的二级市场收益率为2.5623%，与一级市场呈现严重倒挂，而此次中央又将发行1年期央票收益率提升至3.1992%，今后加息预期加强，尤其是当前央票到期量较多，今后央行动用货币工具回收流动性的可能性逐渐增大。定期或不定期地对保障性住房使用情况进行检查，及时发现并纠正各种违规使用行为；对住房保障对象进行定期复审和不定期抽查，这将杜绝一些“寻租”事件的发生。随着今年保障房建设的全面开工，首先将对水泥、钢铁等建材行业形成拉动，今后家电、家装等行业也有望受益。

综合研判：周二大盘以长下影的中阴线报收，成交量明显放大，显示多空分歧再度加大，不过，因短期大盘跌幅较深，且半年线为股指提供一定支撑，后市若无明显利空，大盘不具备继续杀跌的能力，今后在2900点一带反复震荡的可能性偏大。由于日本核辐射事件仍未完全可控，停产企业短期内难以复工，加之核污染继续蔓延，则日本经济将进一步受到拖累，届时，全球经济也难有表现。考虑到市场仍面临突发性事件的不确定性，短期内大盘维持震荡走势，场内主要以结构性机会为主，如核电受影响之后风电、太阳能的应用可能会加速，救灾短缺的部分医药品种也会受到关注。不过，操作上仍应谨慎，多看少动。
三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
新能源：汇通能源 （600605）期限：中线
公司以9900万元收购内蒙古汇通能源投资100%股权，通过收购，公司获得在内蒙古乌兰察布市卓资县巴音锡勒风电场（一期）49.5MW风电特许权及相关批准文件和四子王旗1000MW风电场勘测权，共400平方公里的风电场资源；该风电场全部投产后，将形成总装机1500兆瓦，年发电量37.5亿千瓦时，预计年售电收入可达20.63亿元、净利润3.71亿元，投资回报率15%。2010年中报披露，公司上半年与维斯塔斯风力技术（中国）有限公司签订了风电机组采购合同，正着重开发第一期项目内蒙古乌兰察布巴音锡勒49.5MW风电场项目，同时开始着手风电二期项目的前期相关工作技术上走势良好。
饮料：泸州老窖 （000568）期限：中线  

公司拥有的“泸州老窖老窖池群”始建于明朝万历年间（约公元1573年），连续使用至今，是我国现存建造时间最早、连续使用时间最长、保护最完整的酿酒窖池，1996年被列为全国重点文物保护单位。“泸州牌”是我国著名的四大名白酒之一；其“泸州牌”注册商标为全国十大驰名商标。泸州老窖公司拥有老窖池10084口，其中百年以上老窖池1619口，百年以上窖池群生产的基酒都可以用来生产“国窖·1573”。09年国窖1573价格上升幅度达17%。另2010年9月29日公司宣布其第一款年份酒——泸州老窖年份特曲正式上市，该款52度的浓香型高档年份酒全部采用封坛洞藏9年以上的基酒，售价为698元/瓶。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600605
	汇通能源
	11.0314
	风电概念股
	持有

	000568
	泸州老窖
	11.0314
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600521
	华海药业
	11.0314
	原料药龙头之一
	持有

	600087
	长航油运
	11.0314
	特种物流公司
	持有

	600667
	太极实业
	11.0314
	关注整合概念
	持有


五、行业与公司

通胀压力今犹在，政策效用亦所显

——2月宏观数据点评

事件：2011年2月宏观经济数据出台。

摘要：

2月的物价指数略低于我们的预期，并没有出现市场猜测的显著低于1月物价水平的状况。除此之外，还有几点也值得关注下，一个是进出口当月出现73亿的贸易逆差，一个是新开工项目投资下降24%，一个是M2快速进入目标区间。

2月份物价指数依然维持在高位，同比上涨4.9%。其中,食品价格的影响依然最大，同环比增速都有加快，分别达到11%和3.7%。月中上调油价对非食品价格的影响相当有限，非食品价格环比涨幅仅0.1%，低于我们预期的下限。2月份食品价格涨幅主要集中在上半月，春节期间蔬菜、肉制品、水产品、鲜蛋、水果上涨比较大。随着春节的结束，2月下旬部分食品价格出现了回落的态势。但从环比增幅来看，肉类和粮食依然是未来食品价格新涨价因素的主要动力来源。PPI价格涨幅高于预期，主要是由于国内外大宗原材料价格上涨带来的成本压力，工业生产者购进价格同比上涨了10.4%。其中，尤其是黑色金属、化工原料、农副产品和纺织的涨幅均继续攀升至本轮通胀以来的最高水平，显示出国内需求依然强烈。

2月份进出口出现73亿美元的贸易逆差，出口增速出现非常大幅的回落，仅为2.4%，创2010年复苏以来的新低。我们认为这主要是由于在人民币强烈的升值预期下，节假日前赶出口加剧造成的。平滑1、2月份合计出口贸易增速为21.3%。当然，人民币升值的影响也在逐步显现。2010年9月以来，国内旺盛的需求通过支出转换政策的汇率逐步外溢，使得进口增速趋势性的超越出口。考虑到美国PMI指数几乎达到本轮衰退以来的新高，2月的增幅回落不至于影响全年较好的对外贸易状况。

上月固定资产投资增长平稳，但是注意到新开工项目投资下降24%。这与之前强调开局之年抑制投资冲动以及年初强势的信贷收缩颇为一致。不过从侧面来看，重工业生产有比较显著的反弹；投资中非信贷资金增速快速回升至33%；以及地方政府投资增速出现回暖这些数据显示，整体投资需求还是偏强的。新开工项目受到信贷和行政影响较为明显，而全年再建工程规模和保障房的投入都将保障投资增速的平稳。

2月信贷货币水平要大幅低于我们的预期。尽管2月中旬起，资金紧张状况已有了一定的缓解，但是历史高位的准备金率和升高的利率水平还是显著的抑制了信贷投放和资金需求。剔出财政存款，2月的存款相比1月也有明显增加。因此M2的下滑更多

来自金融机构货币创造能力的减弱。加之2月出现比较大额的贸易逆差，也对国内的流动性状况起到了一定的收缩作用。

因此，目前通胀水平依然居于高位，物价压力犹在，但是高频货币政策调控的效果已经较为明显。我们认为货币政策出台频速将有明显放缓，保留二季度将实施一次加息的预测不变，且人民币升值幅度也将有显著减缓。

（爱建证券宏观研究员 周欣瑜）
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率

	300197
	铁汉生态
	300197
	1550
	1240
	
	
	
	03-21 周一
	03-24
	
	

	300196
	长海股份
	300196
	3000
	2400
	
	
	
	03-21 周一
	03-24
	
	

	300195
	长荣股份
	300195
	2500
	2000
	
	
	
	03-21 周一
	03-24
	
	

	002568
	百润股份
	002568
	2000
	1600
	1.60
	41.600
	26.00
	03-16 周三
	03-21
	
	51.38

	002567
	唐人神
	002567
	3500
	2800
	2.00
	54.000
	27.00
	03-16 周三
	03-21
	
	50.00
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110316124760330.html" �社保基金今年将稳定和增加股票投资�


全国社保基金将稳定和增加股票投资，并作为今年工作重点。全国社会保障基金理事会第四届理事大会第一次会议昨日在京召开，审议通过了全国社保基金� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/tzfxb2/" \t "_blank" �2011�年战略资产配置计划和� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/2011fund/" \t "_blank" �2011年�战术资产配置计划、2010年全国社保基金财务会计报告。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110316124762789.html" �1年央票利率达3.2% 反超1年定期存款�


央行公告，在15日的公开市场操作中，1年期央票发行利率为3.1992%，较上一期操作提升20.2基点；发行量由10亿元增至100亿元，打破了自去年11月下旬以来持续“象征性”发行的僵局。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20110316124764494.html" �日股再度重挫全球市场遭“辐射”�


受东京电力限电以及福岛核辐射泄漏加重影响，日经２２５指数继前一天大跌６．２％之后，昨日再度大幅走低，跌幅高达１０．５％。受此影响，亚太市场一片“血雨腥风”，摩根士丹利资本国际亚太指数昨日重挫5%。韩国股市下跌2.4%，澳大利亚股市下跌2.1%，香港恒生指数下跌２．８６％。欧洲三大股指盘中跌幅均超过3%，美股开盘后三大股指跌幅亦超过2%。截至北京时间昨晚22时，国际油价下跌近4%，金价下跌至每盎司1387美元。





二、大盘分析





不确定因素未消失，多看少动





周二大盘低开低走，股指在触及半年线后才获得支撑，最终以长下影的阴线收盘。从盘中看，煤炭、水泥、汽车、机械、航空板块联袂下行，金融、石油、有色板块也跟随走低，核电板块更是受到抛售。不过，因核电受影响后风电及太阳能板块反受到了市场追捧，尾市金风科技、乐山电力等大幅上扬，氟化工及部分医药股也有较好表现。至收盘，沪综指下跌41.37点报于2896.26点，深成指下跌252.97点报于12705.32点，两市合计成交金额为3304.7亿元，较上一交易日明显放大。





消息面：


1、央行今日发行100亿元人民币一年期央票，中标收益率升20个基点至3.1992%，发行量也较上期大增90亿元至100亿元。


2、14日，住建部下发住房保障规范化管理检查情况，明确下一步工作重点，包括建立完善的住房保障审核制度，强化动态监管，对保障房家庭实时监测，定期复审，及时调整实施住房保障。
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