
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场以中阴线报收。截至收盘，沪指下跌 1.50%，

深指下跌 1.17%，中小板指下跌 0.38%，创业板指上涨 0.61%。

两市成交 2900 亿元，与前日基本持平。 

行业方面，食品饮料、医药涨幅居前。有色、煤炭、银

行领跌。临近经济数据出炉，市场担忧经济数据坏于预期。

央行意外上调三月期央票利率，引发了市场加息的担忧。 

 

 

【要闻及外盘解读】  

中国央行10日在公开市场发行了 320 亿元 3月期央票，

发行利率出人意料地跳升了 16.3 基点，达到 2.7944% 央行

同时展开了 720 亿元 91 天期正回购，一周内回笼资金达到

2150 亿元，实现净回笼 100 亿元，结束了持续 16 周的净投

放。 320 亿元的 3月期央票发行量较上周增加了 310 亿元，

并且创下去年 11 月份以来该品种的发行量新高。 上海一商

业银行交易员表示，原来以为不会上调 3月期利率了，毕竟

一级市场利率已经超过二级市场，不再倒挂了。 数据显示，

目前二级市场中 3 月期央票成交利率在 2.60%，而 2.7944%

的发行利率已经高出二级市场接近 20 基点。     

昨日外围市场大幅下挫。美国道琼斯指数下跌 1.87%，

标普 500 指数下跌 1.89%，纳斯达克指数下跌 1.84%。英国

《金融时报》100 指数下跌 1.55%，法国 CAC 指数下跌 0.75%，

德国 DAX 指数下跌 0.96%。美元指数出现了大幅反弹，国际

大宗商品价格指数、原油、黄金、金属期货均大幅下挫。注

意警惕国内有色、煤炭等资源股的回落。  

 

2011 年 03 月 11 日         每日投资策略 
 

日信证券研究发展部策略组 

Tel:    010-88086830-719 

Email:  yuyang@rxzq.com.cn

 

【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2957.14  -1.50  

沪深 300 3280.26  -1.76  

中小板指 7411.47  -0.44  

创业板指 1093.90  0.61  

道琼斯 11984.61  -1.87  

标准普尔指数 1981.00  0.00  

纳斯达克指数 2701.02  -1.84  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

食品饮料(申万) 1.49  

医药生物(申万) 0.67  

房地产(申万) -0.35  

有色金属(申万) -2.54  

金融服务(申万) -2.68  

采掘(申万) -3.25  
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【后市研判】 

临近 2 月份经济数据发布，市场心态明显趋于谨慎。关于通胀是否会低于预期目前尚无定论。以及

管理层是否会在数据出炉的时间窗口上调存款准备金率都是需要关注的焦点问题。周五上午发布经济数

据，目前市场普遍预期 2 月份 CPI 同比增长 4.6%，如果实际公布的数据低于预期，则市场短期仍有上冲

的动力。以及需关注数据出炉前后是否会上调存款准备金率，如果没有上调，则对市场也是一个利好刺

激。但如果上调，则难免引发市场的震荡。 

 

 

【投资策略】 

“两会”期间市场有望继续维持强势特征，投资者可继续适度参与行情。在行业选择上，建议选择

三条主线：一是低估值、业绩好于预期的周期性行业，如家电、汽车、银行；二是关注与国际大宗商品

价格联动性较高的煤炭、有色等资源主线；三是关注“两会期间”的政策友好型行业，如受益于保障房

建设的水泥、工程机械等。 

 

【仓位建议】 

仓位建议 6。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

创业板不许借壳重组 退市进代办系统 

全国政协委员、深圳证券交易所理事长陈东征昨日在京表示，从实践情况看，“十二五”期间深市每
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年新增 350 家上市公司并非没有根据。最新的创业板退市方案建议，退市公司进入代办系统交易，但要增

加交易所对于直接退市的权力和制约。 

 

统计局今日公布 2 月经济数据 

按国家统计局经济数据发布日程显示，2011 年 2 月份物价指数(CPI)等数据将在今日公布。综合各方分

析可以看出，由于货币政策紧缩效应显现、节日天气因素影响逐渐消除，加之食品价格上涨明显放缓，2

月份 CPI 涨幅有望回落。  

 

国土部控楼面地价：不得超历史最高价 

国土资源部昨日下发通知，要求各地切实做好 2011 年城市住房用地管理和调控，坚决杜绝土地出让中

出现楼面地价超过同类地价历史最高价的情况。通知要求，各地要坚持招标拍卖挂牌制度和公开公平公正

竞争原则，根据中央调控政策要求，进一步完善供地政策，遏制非理性竞争推动地价上涨，促进房价地价

合理调整。  

 

首个内贸发展规划有望 4 月底出台 

商务部副部长姜增伟 10 日接受本报记者独家专访时透露，国内贸易“十二五”发展规划正在紧锣密鼓

编制，争取在 4 月底出台。商务领域“十二五”规划包括一个总体规划、三个国家级专项规划和六个部内

专项规划，《国内贸易发展规划(2011—2015 年)》就是三个国家级专项规划之一。  

 

国务院批准海峡西岸经济区发展规划 

国务院总理温家宝 10 日下午参加福建代表团审议。温家宝说，支持福建省加快建设海峡西岸经济区是

中央统筹全局做出的战略决策，对推动海峡西岸经济社会发展和拓展两岸经济合作意义重大。近日，国务

院批准了《海峡西岸经济区发展规划》，明确提出把海峡西岸经济区建成科学发展之区、改革开放之区、

文明祥和之区、生态优美之区。 

 

两大规划联袂抢镜 战略性新兴产业今年加速跑 

工信部副部长苏波 10 日在出席全国政协提案办理协商会间隙接受本报记者采访时透露，高端装备制造

业“十二五”规划将于年内上报国务院。 苏波同时表示，工信部今年将按期发布实施医药工业和生物制药

“十二五”发展规划。上述两项规划均为《战略性新兴产业发展“十二五”规划》中的子规划。除此以外，

“新能源汽车规划此前已经上报国务院，其他方案正在完善中。” 。 

 

苗圩：“十二五”汽车业兼并重组力度将加大 

工业和信息化部部长苗圩 10 日表示，“十二五”期间将加大汽车行业兼并重组力度。他还透露，相关

战略性新兴产业规划实施细则将在两会后上报国务院，预计今年上半年可以出台。具体来看，一方面，提

倡通过兼并重组、淘汰落后产能来解决结构性产能过剩问题；另一方面提倡发展包括新能源汽车在内的节

能汽车。  

 

药品流通行业十二五规划两会后出台 

3 月 10 日，商务部副部长姜增伟在全国政协加强食品药品安全监督提案办理协商会上明确表示，由商

务部市场秩序司牵头制定的《全国药品流通行业发展规划纲要(2011-2015 年)》将于两会结束后出台。业内

人士认为，该纲要将对我国药品流通行业带来重大影响，未来几年内一批大型药品商业集团将在政策扶持

下快速崛起。  
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52 只次新股基携 716 亿建仓资金入市 

共计 52 只偏股型基金（包括普通股票型、混合偏股型基金和指数型基金）正处于建仓期，已有 10 只

基金的复权单位净值在 1 元以下，占 19.23%。若按最保守的 60%建仓底线来粗略计算，52 只次新股基建仓

完成后，A股市场有望迎来共计 716 亿元的建仓资金。 

 

高送转和 ST 板块成年报期资金主题投资的最爱 

每年的年报披露期，市场都会掀起对年报每 10 股送转 5股以上的高送转个股以及有重组和摘帽预期的

ST 公司的炒作热潮。有些投资者喜欢听消息，找消息，打探动向，希望能把握好年报行情。其实，这两类

公司有可供总结的特点，其投资也有章可循。 

 

道指下挫 1.9% 失守万二关口 

新浪财经讯 北京时间 3 月 11 日凌晨消息，周四美股大幅收低，道指跌破 12000 点关口，标普 500 指

数失守 1300 点。道琼斯工业平均指数下跌 228.48 点，收于 11,984.61 点，跌幅 1.87%；纳斯达克综合指数

下跌 50.70 点，收于 2,701.02 点，跌幅 1.84%；标准普尔 500 指数下跌 24.91 点，收于 1,295.11 点，跌幅

1.89%。  

 

美元上涨 纽约黄金期货低收 

受美元上涨影响，纽约黄金期货下跌了 1%以上，其它大宗商品期货如原油也有所下跌。纽约商业交易

所 COMEX 部门 4 月交割的黄金期货下跌了 17.10 美元，收报每盎司 1412.50 美元，跌幅为 1.2%。白银期货

从 31 年高点回落，铜价也屈服于卖盘压力。  

 

纽约原油期货跌至每桶 103 美元下方 

  新浪财经讯 北京时间周五凌晨消息 纽约原油期货周三收于每桶 103 美元下方，已连续第 3 个交易日

下跌。纽约商业交易所 4 月份交割的原油期货下跌了 1.68 美元，收报每桶 102.70 美元，跌幅为 1.6%，该

合约盘中最低下跌至 100.62 美元。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 

 



 

 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 
 

免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券

有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告

所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为日信证券研究部，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。  

 

日信证券有限责任公司研究部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。  

 

 

 

 

联系方式  

日信证券有限责任公司 

公司地址： 内蒙古自治区呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471-6292465                  电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

北京分公司地址：  

北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830                  电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:rxzq@rxzq.com.cn
mailto:rxzq@rxzq.com.cn

