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Na ni 
今年年初，国家主席胡锦淘访美期间曾表现要加强两国资本市场的相互开放，市场由此对建立国际板的呼声渐高。从上海交易所理事长耿亮的讲话看，国际板建设的技术性问题已基本解决，只要得到批准，推出应该不成问题，但因国际板尚无明确时间表，短期内推出的可能性并不大，对市场的影响十分有限。今年的政府工作报告中提出，国家将积极发展新一代信息技术产业，建设高性能宽带信息网，加快实现“三网融合”，促进物联网示范应用。新一代信息技术产业发展规划将围绕上述几大方面展开，受益上市公司会较多，如新型公共电信网络方面的中兴通讯、烽火通信；物联网方面的新大陆、远望谷；云计算方面的浪潮软件、东软集团等。
综合研判：周四大盘并未惯性上扬，而是快速回归3000点下方运行，银行等权重股纷纷倒戈，使得市场气氛徒然紧张。在3000点整数重要技术位附近，市场反复震荡基本在预期之中，但周四权重股普遍下行，却有对将公布的2月宏观经济数据做提前消化的意味。虽然春节之后部分物价有回落的迹象，但整体通胀压力依然较大，预计CPI增速不会较市场所预期的那么乐观，加之近期央票到期量增多，央行有回收过多的流动性的要求，今后货币调控政策的可能性将加大。从走势上看，沪指已回归3000点下方，并向3月7日的上跳缺口靠拢，若2月宏观经济数据不乐观，短期大盘就有回补缺口的可能，同时，对超买的技术指标进行修正。但考虑到股指仍在上升通道之内，多头趋势尚未完全逆转，因此，操作上区别对待为好，回避涨幅过大的品种，选择受益“两会”的品种短线运作，节能环保、电网改造等板块可逢低关注。
三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
    近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
有色：驰宏锌锗 （600497）期限：中线
公司具有较为丰富的矿产资源，特别是铅锌矿资源在国内储备较大，而且公司的锗矿资源在全球占有较大比例。从公司目前经营看比较稳健，在近期的收购整合中相关资源能进一步得到扩大。技术上走势良好。
饮料：山西汾酒 （600809）期限：中线  

公司产品供不应求.青花瓷量价齐升.汾酒品牌价值突出,蝉联五届国家名酒,我们看好汾酒在团购市场的成长空间. 公司已成功走出山西走向世界，未来业绩存在提升可能。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600497
	驰宏锌锗
	11.03.07
	收益锌价上涨概念股
	持有

	600809
	山西汾酒
	11.03.07
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600521
	华海药业
	11.03.07
	原料药龙头之一
	持有

	600060
	海信电器
	11.03.07
	家电龙头企业
	持有

	600028
	中国石化
	11.03.07
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

数据不佳，平静是短期汽车股的主旋律

——汽车行业2月销量点评
投资要点
· 销量数据低迷在预期之中

2月汽车销售126.70万辆，同比和环比的增速分别为4.57%和-33.09%。2月销量数据比较低迷，但也在预期之中，春节长假导致实际工作日较少以及上月含年末转移销量等因素是环比大幅下滑的主要原因；而同比的低增长则是鼓励政策退出后负面效应的体现。

· 全年低增速状态已初显端倪

1-2月，汽车累计产销306.81万辆和315.54万辆，同比增长8.75%和9.71%。对应近5年的月度销售规律，可以测算得1、2月的年化销量分别为2,373万辆和1,944万辆；对应2010年的月度销售规律，可以测算得1、2月的年化销量分别为2,054万辆和1,983万辆，可见去年末隐藏的销量在1月释放结束，2月行业的景气回落十分显著。

· 3月数据将影响市场预期

2月行业产销量大致相当，表明车企节前储备的库存已基本消化。为达销量目标，按照往年惯例季末车企将再次向经销商压库，这将在一定程度上支撑3月份的销量。我们认为1-2月份的外部干扰因素较多，真正具备较强参考价值的销量数据来自3月，在3月份数据披露后，市场将可以大致看清上半年的销量，并会对全年的预期销量进行修正。

· 维持行业中性评级

目前汽车整车和零部件的市盈率对应2010年分别为16倍和24倍，对应2011年分别为13倍和20倍，上市公司股价在经历了1月下旬的短暂估值修复行情后重归平静。近1个月中，汽车整车及零部件相对大盘的涨幅分别为-0.61%和2.61%，印证了我们对行业整体中性的看法。

· 子行业分化之中寻机会

1-2月，汽车各子行业中增速领先主要有SUV、MPV、客车，符合我们在年度策略报告的判断，对应的江淮汽车、金龙汽车等公司的股价表现也领先行业。我们继续看好SUV、MPV车型在消费升级潮中的竞争力以及客车行业的稳定性，相关上市公司将持续获得资本市场的关注。同时维持从新能源汽车、重组、优质零部件和细分行业龙头等四条主线选股布局的观点。

风险提示：

1、3月销量数据超预期恶化；

2、A股系统性风险。

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	首日
收盘价
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率

	002568
	百润股份
	002568
	2000
	1600
	
	
	
	
	03-16 周三
	03-21
	
	

	002567
	唐人神
	002567
	3500
	2800
	
	
	
	
	03-16 周三
	03-21
	
	

	300194
	福安药业
	300194
	3340
	2677
	
	
	
	
	03-14 周一
	03-17
	
	

	300193
	佳士科技
	300193
	5550
	4450
	
	
	
	
	03-14 周一
	03-17
	
	

	300192
	科斯伍德
	300192
	1850
	1480
	
	
	
	
	03-14 周一
	03-17
	
	


重要声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110311123908114.html" �首个内贸发展规划有望4月底出台�


商务部副部长姜增伟10日接受本报记者独家专访时透露，国内贸易“十二五”发展规划正在紧锣密鼓编制，争取在4月底出台。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1351,20110311123917443.html" �韩国再加息�


3月10日，韩国央行行长金仲秀(右)在首尔出席韩国金融通货委员会例会。韩国中央银行当日宣布将基准利率由2.75%上调至3%。迫于通胀压力，韩国央行已于去年7月、11月以及今年1月先后三次将基准利率各上调0.25个百分点。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110311123911847.html" �尚福林：把江苏打造成资本市场安全区�


中国证监会主席尚福林9日表示，证监会将积极支持江苏符合要求的企业上市融资，积极支持在江苏开展相关工作试点，也希望通过加强与各级政府的协调配合，进一步加大对资本市场的监管力度，提高上市公司的整体质量和水平，努力把江苏打造成资本市场安全区。





二、大盘分析





2月经济数据将披露，市场虚位以待





周四两市大盘低开低走，沪指回归3000点整数关下方。盘中个股涨少跌多，氟化工板块延续了近期的升势，迪斯尼概念股及物联网股受到市场追捧，白酒板块也有一定表现。煤炭、有色则进一步回调，钢铁、汽车板块走势也延续走低，估值偏低的银行股联袂下行对市场杀伤力较大，并拖累股指向前期上跳缺口处靠拢。至收盘，沪综指下跌45.01点报于2957.14点，深成指下跌153.36点报于13004.86点，两市合计成交金额为2922.1亿元。





消息面：


1、全国政协委员，上海交易所理事长耿亮昨日下午指出，国际板的规则、技术方面基本已经有很多进展，但推出尚无时间表。


2、记者从工业和信息化部获悉，新一代信息技术产业发展规划目前正加紧制定，有望于年内出台。
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