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【环球数据一览】：
海外市场指数

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

道琼斯工业 12213 -0.01 1.21 -0.22
标普 500500500500 1320 -0.14 0.89 -0.07
纳斯达克 2752 -0.51 0.13 -1.34

英国富时 100100100100 5937 -0.63 0.38 -1.90
法国 CCCCac40ac40ac40ac40 3994 -0.55 -1.00 -2.37
日经 225225225225 10527 -0.59 -0.56 -0.74

俄罗斯 RTSRTSRTSRTS 2012 -0.01 2.52 3.97
巴西圣保罗 67264 -1.10 -0.18 2.91
印度 SensexSensexSensexSensex 18470 0.16 0.13 4.99

国内市场指数

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

上证指数 3002 0.07 3.03 6.53
沪深 333300000000 3339 0.04 2.95 7.56
深圳成指 13158 0.11 2.16 8.12
中小板 7444 0.49 1.01 7.61

香港恒生 23810 0.42 3.30 4.85
中国 HHHH股 13089 0.76 4.65 8.87
AHAHAHAH溢价 102 -0.67 -1.89 -3.65
上证国债 127 0.02 0.07 0.27
上证基金 4776 0.04 2.19 4.72
上证Ｂ股 3144 0.07 3.04 6.54

大宗商品市场

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

BDIBDIBDIBDI指数 1472 3.37 14.91 34.80
CRBCRBCRBCRB指数 360 -0.24 0.31 6.13
原油期价 105 0.14 2.57 20.52
煤炭期货 72 0.38 3.88 -0.14
黄金期货 1429 -0.05 0.88 4.92
伦敦锌期货 2247 -5.13 -8.56 -7.91
伦敦锡期货 29485 -3.53 -6.64 -5.56
伦敦铜期货 9254 -2.70 -6.33 -6.85
伦敦镍期货 26122 -2.52 -8.61 -7.88

螺纹钢 4690 0.00 -4.87 -9.30
线钢 5005 0.00 0.00 3.24

汇率与利率

名称 收盘点 涨跌幅%%%%
1111日 5555日 1111月

美元指数 76.70 -0.11 0.04 -1.21
欧元汇率 1.39 0.22 0.36 2.01
日元汇率 82.81 -0.05 1.22 0.16
英镑汇率 1.62 0.06 -0.39 0.88
澳元汇率 1.01 0.18 -0.58 0.59
印度汇率 45.01 -0.18 0.11 -1.06
俄罗斯汇率 28.37 0.42 -0.05 -3.09
巴西汇率 1.65 -0.04 -0.22 -0.32

人民币汇率 6.57 0.06 0.00 -0.24
人民币 NdfNdfNdfNdf -0.16 0.84 -3.90 2.91
SSSShiborhiborhiborhibor7777日 1.55 -11.43 -23.65 -60.26
美 1111年国债 0.24 -2.88 -- --
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【每日市场研判摘要】

正回购加速对冲流动性将诱发 3000点关口震荡

【财经要闻】

要闻 1：徐工机械(000425)年报点评

要闻 2：深圳机场 2月份生产经营数据简评

要闻 3：深赤湾 2月份业务量数据简评

【今日重点研究报告摘要】

● 宏观研究报告

● 策略研究报告

● 行业研究报告

● 公司研究报告

宝泰隆新股定价报告：长期关注针状焦项目

当升科技调研报告：国内最具竞争力的锂电正极材料生产商

智飞生物年报点评：新疫苗上市进度或将加快

上海汽车 2月份销售数据点评：旗下企业市场表现的分化值得关注

青松建化年报点评：水泥业务继续高成长，多元化发展值得期待

彩虹股份年报点评：全年实现扭亏为盈，未来增长形势乐观

中核科技年报点评：核电阀门业务是唯一亮点

兄弟科技新股定价：用维生素和皮革化学品打造兄弟品牌

● 金融工程研究报告

【基金调仓风险预警信号】

本日提示：无信号

【大宗商品价格序列图】

【附：近期限售股解禁明细及基金发行】
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每日市场研判摘要：

���� 正回购加速对冲流动性将诱发 3000300030003000点关口震荡

昨日两市股指早盘双双高开，沪指一度上涨到 3010点上方，但午盘前冲高回落，未能守住 3000点且

股指收绿，午后开盘沪指出现震荡回升，数次涨至 3000点上方冲高回落，但最终收盘前五分钟稳守 3000

点且股指收红。两市成交量比前日略有萎缩，权重股表现平淡，是制约股指上行的重要原因。但板块方面，

船舶制造板块、水利板块、高铁板块、西藏和横琴区域板块纷纷走强，银行板块和券商板块也一度表现活

跃，有力支持大盘在 3000点震荡；在主流蓝筹板块表现乏力的情况下，概念股起到活跃市场的作用，特别

是高送转概念成为领涨品种，除此之外机械、纺织、建筑建材和期货板块等板块也表现活跃。

央行昨日在公开市场发行 10亿元一年期央票，继续保持地量水平。但同时，央行在公开市场进行了

1100亿元的天量 28天期正回购操作，操作量创下四个月来的新高。经过昨日的央票和正回购操作，本周

只剩下 940亿元资金等待冲销，目前还有周四的 3月期央票与 91天正回购需求，我们认为，目前 3个月央

票利差缺口已基本抹平，本周四 3月期央票发行规模可能会适度放大。如果周四的资金回笼量超过 940亿

元，那么本周央行公开市场操作有望出现自去年 11月中旬以来的首次净回笼。

除此之外，A股大盘之所以在 3000点关口展开强烈震荡，还在于短期而言市场担忧依然存在。住建部

提及的随时出台新一轮地产调控政策，包括对房屋租赁价格的调控让市场忐忑，今日开始公布的经济数据

又让市场再次将目光放到政策面，通胀压力依旧是当前核心。近日，欧洲央行和英国央行都暗示加息周期

将提前，前提当然不是经济过热，而是通胀隐患难以消除。持续走高的工业原材料价格使得消费类商品价

格走高的态势还将延续。

综合来看，昨日市场几度突破 3000后并没有展开加速上扬，市场经过短线连续上涨后，做多动能有所

减弱，而回吐压力则在进一步增强，特别是权重股能量的减退对指数的作用更为明显，从短线形势来看，

预计 3000点附近仍将展开激烈震荡，建议投资者合理控制仓位，减持涨幅过高品种。同时积极关注受益油

价上涨的各个板块，而业绩增幅超出预期、央企重组概念等个股机会更大，我们依然中线看好市场。

财经要闻：

● 要闻 1111：徐工机械(000425)(000425)(000425)(000425)年报点评

2010年,公司营业收入为 252.14亿元，同比增长 21.81%；净利润 29.26亿元，同比增长 68.04%；EPS

为 3.22元，分配方案为每 10股送 10股派 1.20元；公司业绩显著好于市场预期。公司综合毛利率 2010年

为 21.7%，同比提高 2.44个百分点,期间费用率同比下降 1.33个百分点，使净利润的增幅高于营业收入的

增速。2011年公司营业收入的目标为达到 350亿元，同比增速约为 40%。集团资产重组具有较大的空间。

2011年 2月，集团公司将徐工筑路 100％的股权转让给上市公司，集团承诺 5年内将挖掘机等资产适时注

入到上市公司。

预计公司 2011-2013年的 EPS为 3.96、5.22、6.63元，对应的市盈率为 15.1、11.5、9.0倍，给予 2011

年 18倍的市盈率,目标价为 71元,给予 “推荐”的投资评级。

● 要闻 2222：深圳机场 2222月份生产经营数据简评

2011年 2月份深圳机场航班起降 1.7万架次,同比下降 0.7%；旅客吞吐量 220万人次, 同比增长 1.5%；
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货邮吞吐量 4.4万吨，同比增长 1.5%。2 月份深圳机场业务量增幅较 1月份明显回落，使得 1-2 月机场累

计航班量只增长 2.1%,旅客吞吐量只增长 3.7%,货邮量因 1月大幅增 24%，目前累计增幅为 14%。总体而言，

深圳机场由于容量趋饱和，短期增长空间不大。公司正在实施机场扩建工程,未来扩建工程完成后,虽然增长

空间得以拓展,但届时深圳机场折旧及财务费用将会有明显增加,会对中短期业绩表现产生负面影响.目前估

值合理偏低,给予谨慎推荐评级,但不建议中长线持有。

● 要闻 3333：深赤湾 2222月份业务量数据简评

2011年 2月，公司完成货物吞吐量 408.9万吨，同比下降 15.3%；集装箱吞吐量 37.3万 TEU，同比减

少 17.2%，其中赤湾港区完成集装箱吞吐量 25.5万 TEU，同比减少 13.3%；散杂货吞吐量完成 60.9万吨，

同比减少 11.5%。公司 1月份货量出现超预期增长，但 2月份货量下滑比较明显，值得关注。预计 2011年

全年集装箱吞吐量仍有小幅增长,但因上年基数抬高,增幅会有放缓.2011年公司运价预计有小幅上调.公司

经营稳健,但未来业绩增长缺乏想象空间.维持谨慎推荐的投资评级。

重点研究报告摘要：

● 宏观研究报告

● 策略研究报告

● 行业研究报告

● 公司研究报告

宝泰隆新股定价报告：长期关注针状焦项目 分析师：王师

七台河宝泰隆煤化工股份有限公司，是一家具有独特经营模式的煤化工循环经济企业。公司将煤焦化

产业链不断进行延伸，形成了集煤炭洗选、炼焦、干熄焦余热回收发电、焦炉煤气制甲醇、煤焦油加氢等

业务为一体的特色产业链，使公司有效地控制住各项业务的成本，利于防止利润外溢。

公司现具备煤炭开采能力 32万吨/年，煤炭洗选加工能力 390万吨/年焦炭生产能力 158万吨/年，焦炉

煤气制甲醇生产能力 10万吨/年，煤焦油加氢生产能力 10万吨/年，发电能力 4亿度/年。公司主营业务现

以焦炭和甲醇为主，首发募集资金主要投向焦炉气深加工项目。

公司的募投项目涉及多项煤焦油综合加工产品，主要包括 2.6 万吨/年工业萘、9.8 万吨燃料油和 5万

吨煤沥青制针状焦项目。我们对公司的针状焦项目最为看好，将是其未来多年的盈利支柱。

按照公司上市后摊薄股本进行计算，我们预计宝泰隆 2011-2013年每股收益分别为 0.7元、0.84元和 1.22

元。根据行业内上市公司的情况，分别按照 PE和 PB对公司进行估值，我们认为给予公司 2010年 35X-42X

动态市盈率，4.5X到 5.1XPB较为合适。因此公司二级市场合理价格应为 17.56-20.20元。

当升科技调研报告：国内最具竞争力的锂电正极材料生产商 分析师：潘喜峰

目前，公司在国际前 6大锂电巨头中拥有 5家客户，也是全球唯一同时向中、日、韩高端锂电客户提

供高品质锂电正极材料的供应商。从技术水平、规模和质量控制三方面看，公司都是国内最具竞争力的锂

电正极材料生产商。

2010年，公司锂电正极材料的销售量达到 3894.37吨，同比增长高达 57.27%。公司的这一销量处于全

球第二，国内第一的位置。今明两年，随着扩建产能和募投项目产能陆续投产，公司的产能仍将维持 50%

以上的高速增长。

从盈利能力的角度看，受行业内的激烈竞争和原材料价格波动的双重影响，公司的盈利能力有所下降。
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2010年第三季度是年内盈利能力的最低点，净利润率只有2.84%。但是根据公司的业绩公告可测得公司2010

年第四季度的净利润率已经回升到 4.8%。公司盈利能力已经触底反弹。

公司正在积极开发锰酸锂和三元素等新品。其中，锰酸锂已经通过日本、韩国、美国等几家锂电企业

的产品认证，并开始批量供货，多元材料处于国际大客户认证阶段，并取得了阶段性进展。公司锰酸锂产

品的档次较高，价格在 7.5万元左右。由此推测公司锰酸锂产品的毛利率应该在 40%以上。随着新产品的

逐步放量，公司产品结构单一，盈利能力偏低的局面将明显改善。

预计公司 2010、2011、2012年的 EPS分别为 0.49、0.87和 1.47元，对应 2011年 3月 8日收盘价的市

盈率分别为 90.27、50.58和 29.95倍，给予公司谨慎推荐评级。

智飞生物年报点评：新疫苗上市进度或将加快 分析师：周思立

2010年公司实现营业总收入同比增 22.06%；归属于上市公司股东的净利润为同比增 10.88%；基本每

股收益 0.69元。公司拟以向全体股东每 10股派发现金股利 2.00元（含税）。

公司自产的 ACYW135群脑膜炎球菌多糖疫苗毛利率高达 96.59%，报告期内销售收入 19,956.55万元，

占主营收入的 28.15%。独家代理的兰州生物制品所的 b型流感嗜血杆菌疫苗，销售收入达 41,524.30万元，

占主营收入的 58.57%；另一独家代理产品是浙江普康的甲肝疫苗，销售收入为 2,915.21万元。

公司研发项目进展顺利，AC群脑膜炎球菌多糖疫苗项目于 2010年 12月接受疫苗注册审批的“生产

现场核查”，b型流感嗜血杆菌结合疫苗（Hib 疫苗）项目完成临床实验，取得“生产现场核查通知”，此两

项产品有望于 2011年获得生产批文。预计 AC群脑膜炎多糖疫苗将于 2011年上市，Hib 疫苗将于 2012年

上市，AC群脑膜炎球菌-b型流感嗜血杆菌多糖结合疫苗将于 2013年上市。另外，公司还有流感裂解疫苗、

13价肺炎多糖结合疫苗等十余种疫苗处于不同的研发阶段。

公司计划使用超募资金 36,166.87万元投资全资子公司北京绿竹生物制药的年产 3000万支 A 群、C群

脑膜炎 Hib三联结合疫苗的产业化项目。项目建设周期为 2年，税后回收期为 3.5年（含建设期）。该疫苗

已经完成 3期临床，即将获得生产批文，目前国内外尚无该产品的报道，属于独家产品，市场前景良好。

投资建议：公司拥有国内最完善的疫苗营销网络和管理服务体系，从 2011-2013年将有至少三个新品

上市，业绩释放进度或将超出市场预期，给予“推荐”评级，12个月目标价 44元。

上海汽车 2222月份销售数据点评：旗下企业市场表现的分化值得关注 分析师：刘立喜

2月份，上海大众销量 80015辆，同比增长 32.46%（1月份同比增长 65%）；上海通用销量 79288辆，

同比增长 36.28%（1月份同比增长 47.21%），两家企业都延续 1月份快速增长态势。

2月份，上汽通用五菱微客销量 101892辆，同比下降 7.67%；上汽自主品牌乘用车销量为 11195辆，

同比仅增长 11.22%。

以上两组数据，说明两个方面的问题：一是去年 12月底取消的三项汽车消费政策对合资品牌乘用车的

负面影响较小，对自主品牌和微客的负面影响较大；二是随着中国居民收入的持续提高，购车刚性需求依

然强烈，占 80%人口的二三线城市及农村市场成为汽车消费的主力，而且将持续很长时间。

2月份，公司旗下企业累计销售汽车 283382辆，同比增长 14.26%，而根据乘联会统计，2月份乘用车

子行业销量增长 1.7%，也明显说明，合资品牌乘用车企业销量受汽车消费政策取消的负面影响比较小，自

主品牌乘用车企业销量受汽车消费政策取消的负面影响比较大。

前 2个月，公司旗下企业累计销售汽车 699116辆，同比增长 25.87%。作为乘用车行业绝对龙头，旗
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下上海大众和上海通用的销量快速增长，将给公司带来业绩超预期增长，维持公司“推荐”的投资评级。

青松建化年报点评：水泥业务继续高成长，多元化发展值得期待 分析师：解文杰

2010年，公司实现营业收入同比增长 40.27%；实现归属于上市公司股东的净利润同比增长 47.33%；

实现每股收益 0.75元。整体业绩情况略微好于我们之前预期。

报告期内水泥价格基本持平，毛利率小幅上涨，盈利贡献主要来自销量提升，公司水泥业务基本呈现

“价平量涨”的格局。

公司水泥产能突破 700万吨，基本上在南疆沿铁路、高等级公路大城市完成新型干法水泥生产线布点，

强化南疆区域优势。

参股投资水电、煤炭、新能源等能源资产，公司着力延伸产业链，增强产业协同效应。使得未来能源

资产对公司的收益贡献将逐步增大。

新疆水泥市场短期无忧，但长期来看产能的规划发展和市场结构的协同尤其重要。国家对新疆未来发

展的支持以及“十二五”众多重大工程建设都将推动新疆水泥需求高速增长，但同时疆内水泥产能也快速

扩张，未来供需环境的良性发展有赖政府和企业形成较好的调控管理和协同并进。

我们预计 2011-2012年摊薄后每股收益 0.80元、1.08元，PE 为 27.5x倍、20.3x倍，维持“推荐”评

级。

彩虹股份年报点评：全年实现扭亏为盈，未来增长形势乐观 分析师：吴娜

2010年公司实现营业收入 11.51亿元，实现归属母公司净利润 1213.73万元，与 2009年相比，实现扭

亏转盈。其中，2010年度，公司收回了部分坏账，以及获得了政府补贴，共增加约 1128万元的营业外收

入，也是公司扭亏的重要因素之一。

基板业务未计入报表是业绩低于市场预期重要原因：市场之前的一致预期相比，公司 2010年业绩略低

于预期，其中一个重要原因在于玻璃基板业务的收益未显示在报表中，根据我们的了解，主要是目前基板

业务的收益还较为有限，暂未列入报表。

基板新建项目进展顺利，销售情况较好：根据我们的了解，公司玻璃基板生产线良率一直稳定在 70%

左右；新建生产线中，张家港基地新建基板生产线良率爬坡进度较为理想，预计 3月份后可稳定在 60%以

上，咸阳基地二期基板生产线良率爬坡进度也较为迅速；合肥基地的 6代基板生产线的进度会相对缓一些，

但预计仍将会按期达产。此外，目前玻璃基板市场需求旺盛，公司基板项目订单情况良好，价格下调幅度

也并不显著，销售状况相对较好。

公司 2011年经营目标位 15亿元的销售收入，其中，基板业务预期收入占比仅三分之一左右；而根据

公司目前基板业务所有的拓展情况来看，公司基板业务的销售收入 2011年预计将有望超过 10亿元，因此，

我们认为公司对于玻璃基板业务 2011年的收入预期过于保守。另外，公司给予 2011年 OLED 业务的收入

目标为 5000万元，大大高于我们之前的预期。综合来看，我们认为公司 2011年的 15亿元收入目标只是一

个过于保守的估算。

盈利预测和投资建议：我们认为 11 年和 12 年公司营业收入将分别可实现 88.59%和 41.14%的增长，

将分别实现 4.58 亿元和 7.9 亿元的净利润，对应 EPS（摊薄）分别为 0.63 元和 1.08 元，对应动态 PE 分

别为 25.8倍和 14.8 倍，维持“推荐”投资评级。

中核科技年报点评：核电阀门业务是唯一亮点 分析师：周思立



研究晨报

6 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。

公司 2010 年营业收入同比增长 4.35%；净利润同比增长 19.99%。公司净利润的增长主要来自于销售

费用的控制、投资收益与营业外收入，公司业绩低于预期。

公司核电阀门业务收入同比增长了 105.16%，核电阀门业务收入占比从去年的 9.11%上升到了 18.09%，

成为公司今年及未来业绩增长的主要动力，预计未来核电阀门业务收入占比将进一步提高，核电阀门收入

的增速未来几年将维持一个较高的水平。

公司核化工阀门业务收入同比下降 46.50%，大大低于预期。公司核化工阀门订单由于客户工程项目配

套进度原因，报告期内公司未全部交货，预计公司 2011年该项业务收入将会有较大提升。

公司其他特种阀门（如石油、石化、电力等）业务收入同比减少 8.64%，公司加大了产品结构调整的

力度，重点开发附加值较高的高温、高压特种阀门市场，常规阀门销售比上年有所减少。

公司各类阀门产品（除水道阀门外）毛利率均有不同程度（2%-7%）下降，公司盈利能力有所下降。

公司产品的主要原材料如钢铁等价格及人工成本的上升对公司业绩的影响不可忽视。

预计公司 2011-2013年 EPS 为 0.34元、0.44元和 0.57元。公司目前股价估值较高，维持谨慎推荐评

级。

兄弟科技新股定价：用维生素和皮革化学品打造兄弟品牌 分析师：钦琛

公司主要从事维生素和皮革化学品的研发、生产与销售等业务。维生素产品包括维生素 K3和维生素

B1，用作饲料添加剂、食品添加剂；皮革化学品主要包括铬鞣剂和皮革助剂，用于皮革、毛皮的鞣制和加

工。

维生素主要应用于饲料、食品和医药，其中饲料添加剂约占 60%以上。预计未来 5年全球用于动物饲

料添加剂的维生素需求量每年将以 3%～4%的速度增长，药用和食用维生素的需求也将以 4%～5%的速度

增长。中国市场皮革化学品年均复合增长率为 8%，中国市场铬鞣剂年均复合增长率为 5%。

在维生素领域，公司维生素 K3的全球市场份额已由 2009年的 30%左右上升到 2010年的 37.92%，排

名全球第一。在皮革化学品领域，公司皮革化学品的全球市场份额超过 2%，排名国内第一，其中铬鞣剂

的全球市场份额超过 9%，排名全球第三、国内第一。公司维生素 K3和铬鞣剂在业内具有突出的成本和环

保优势。

公司募投项目为“年产 3000吨维生素 K3饲料添加剂技改项目”、“年产 20000吨皮革助剂扩建项目”、

“技术中心建设项目”和“全球营销网络建设”。维生素 K3项目产能主要用于开拓海外市场，皮革助剂项

目是为了提高市场份额。

以 2011/01/25 日股价，中小板专用化学品主要可比公司 2012 年动态 PE 均值为 26 倍，预计公司

2011-2013年 EPS为 0.69、0.85、1.31元，给予公司 2012年 25-30倍 PE，合理估值区间为 21.25~25.50元/

股。

● 金融工程研究报告



研究晨报

7郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。

基金调仓风险预警信号：

本日提示：无信号

上一交易日基金一致性减仓异动：无。

连续一致性减仓异动：无。

上一交易日基金一致性加仓异动：无

连续一致性加仓异动：无

投资者可参考以下网址，获得本系统详细说明与历史实盘检验。

http://skyfx.blog.163.com/
〈特别提示：基金行为不能决定股市走势，结论仅供参考。〉

数据来源：东北证券

大宗商品价格序列图 ((((农产品、猪粮比、煤炭、铁矿石、工业金属、小金属、建材等))))

农产品及菜篮子批发价格指数（日、2011.3.9）
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农产品批发价格总指数与菜

篮子产品批发价格指数创下

两年内新高后近日出现回调
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22个省市猪肉价格走势（周、2011.3.8）
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国内煤炭平仓价及国际煤价（周、2011.3.7）
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钢材及原材料价格（日、2011.3.9）

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1
0
-
0
1
-
0
4

1
0
-
0
2
-
0
4

1
0
-
0
3
-
0
4

1
0
-
0
4
-
0
4

1
0
-
0
5
-
0
4

1
0
-
0
6
-
0
4

1
0
-
0
7
-
0
4

1
0
-
0
8
-
0
4

1
0
-
0
9
-
0
4

1
0
-
1
0
-
0
4

1
0
-
1
1
-
0
4

1
0
-
1
2
-
0
4

1
1
-
0
1
-
0
4

1
1
-
0
2
-
0
4

1
1
-
0
3
-
0
4

二级冶金焦:上海(右) 铁精粉:迁安 期货收盘价:螺纹钢(右)

车板价:印度粉矿 车板价:澳大利亚PB粉矿

数据来源：Wind，东北证券

上周仔猪类价格出现大幅上扬。

上周国内山西优混和

大混煤炭价格略有下

降。

冶金焦价格略有下降，铁

精粉、进口铁矿石价格持

平。螺纹钢期货价格小幅

下降。
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国内铜、铝、锌期货收盘价（日、2011.3.8）
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主要小金属卖价（周、2011.3.3）
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国内普通水泥价格（周、2011.3.3）
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锌期货价格均出现大幅下

降，铜、铝期货价格窄幅震

荡。

各主要小金属品种价格小

幅上涨

水泥价格与上月持平
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【附：近期限售股解禁明细及基金发行】

限售股解禁明细

代码 简称 解禁日期
解禁数量(万

股)
总股本（万股）

本期解禁占总

股本比例(%)
解禁类型

002517.SZ 泰亚股份 2011-03-07 440 8840 4.98 首发机构配售股份

002518.SZ 科士达 2011-03-07 574 11500 4.99 首发机构配售股份

002365.SZ 永安药业 2011-03-07 4383.4256 9350 46.88 首发原股东限售股份

002516.SZ 江苏旷达 2011-03-07 1000 20000 5.00 首发机构配售股份

002519.SZ 银河电子 2011-03-07 348 7040 4.94 首发机构配售股份

600162.SH 香江控股 2011-03-07 40611.5339 76781.2619 52.89
定向增发机构配售股份,股权分置

限售股份

600066.SH 宇通客车 2011-03-07 9174.7305 51989.1723 17.65 股权分置限售股份

600290.SH 华仪电气 2011-03-07 11298.6695 35125.5772 32.17 股权分置限售股份

600220.SH 江苏阳光 2011-03-07 42021.4368 178334.0326 23.56 股权分置限售股份

600498.SH 烽火通信 2011-03-07 21008.8943 44180 47.55 股权分置限售股份

002065.SZ 东华软件 2011-03-07 2692.32 44228.6667 6.09 定向增发机构配售股份

601880.SH 大连港 2011-03-07 34282 442600 7.75 首发机构配售股份

000825.SZ 太钢不锈 2011-03-07 73780.902 569624.7796 12.95 股权分置限售股份

002363.SZ 隆基机械 2011-03-07 2250 12000 18.75 首发原股东限售股份

002364.SZ 中恒电气 2011-03-07 926.82 6680 13.87 首发原股东限售股份

002219.SZ 独一味 2011-03-07 22400 29888 74.95 首发原股东限售股份

002221.SZ 东华能源 2011-03-07 11786 22200 53.09 首发原股东限售股份

600539.SH 狮头股份 2011-03-08 3887.6761 23000 16.90 股权分置限售股份

000534.SZ 万泽股份 2011-03-08 4764.7929 25511.1096 18.68 股权分置限售股份

300143.SZ 星河生物 2011-03-09 340 6700 5.07 首发机构配售股份

000978.SZ 桂林旅游 2011-03-09 13000 36010 36.10 定向增发机构配售股份

300144.SZ 宋城股份 2011-03-09 840 16800 5.00 首发机构配售股份

300145.SZ 南方泵业 2011-03-09 399 8000 4.99 首发机构配售股份

002520.SZ 日发数码 2011-03-10 320 6400 5.00 首发机构配售股份

601186.SH 中国铁建 2011-03-10 756624.55 1233754.15 61.33 首发原股东限售股份

600403.SH 大有能源 2011-03-10 810 12746.7 6.35 股权分置限售股份

002522.SZ 浙江众成 2011-03-10 530 10667 4.97 首发机构配售股份

002523.SZ 天桥起重 2011-03-10 800 16000 5.00 首发机构配售股份

002521.SZ 齐峰股份 2011-03-10 740 14725 5.03 首发机构配售股份

000578.SZ 盐湖集团 2011-03-11 269833.0554 306761.5959 87.96
股权分置限售股份,定向增发机构

配售股份

近期新基金发行明细

代码 名称 认购起始日期 认购截止日期 投资类型 管理公司

510260.OF 诺安上证新兴产业 ETF 2011-03-07 2011-03-30 被动指数型基金 诺安基金管理有限公司

数据来源：Wind
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投资评级说明
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。

优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益；

同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；

落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。

推 荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上；

谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%；

中 性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间；

回 避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。

郑重声明
本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述

证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接

损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。
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