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国内市场指数            （3 月 8 日） 

 收盘 涨跌 PE 

上证指数 2,999.94 3.73 16.27 

深证综合指数 1,307.71 4.23 34.96 

沪深 300 指数 3,337.46 2.95  

上证 50 2,123.78 0.50 14.22 

深证成份指数 13,144.18 3.30 14.22 

国债指数 127.05 0.01  

 

参考数据                （3 月 8 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 23711.70 398.51  

香港国企指数 12990.80 169.99  

道琼斯 12214.38 124.35  

纳斯达克 2765.77 20.14  

人民币/美元 6.5687 0.0036  

NYMEX 原油 105.02 -0.42  

 

行业指数涨幅榜          （3 月 8 日） 

行业指数 收盘 涨跌 

医疗保健设备与服

务 

4301.07 

1.44 

商业和专业服务 1691.84 0.93 

房地产 2202.09 0.80 

资料来源：wind 资讯 

 

行业指数跌幅榜          （3 月 8 日） 

行业指数 收盘 涨跌 

保险Ⅱ 778.71 -0.72 

多元金融 5799.19 -0.32 

能源Ⅱ 4076.16 -0.21 

资料来源：wind 资讯 
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【市场研究】 

 

 央行通过巨量正回购收回流动性   

 蓝筹股回落 A股涨势趋缓 

 

 

【近期报告目录】  

 

 证券行业2011年2月月度报告(谢佩洁) 

 中原证券投资策略周刊（2011年第4期）(张刚) 

 保障房建设拉动消费升级（一）----厨房家电直接受益保障房

建设(胡铸强) 

 成本控制有效，业绩实现翻番(胡铸强) 

 2011年3月行业配置报告：布局两会，聚焦战略新兴(研究所策

略部) 
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 市场研究  

 

 

央行通过巨量正回购收回流动性   

 

信息： 

根据中国人民银行公开市场业务操作室公告，人民银行于本周二（3 月 8 日）以价格招标方式发行了 10

亿元央行票据，参考利率 2.9972%，与前期持平，并开展了 1100 亿元的 28 天正回购操作，回购利率 2.50%。 

 

评论： 

公开市场上周又连续第 15 周被动净投放 1030 亿元之后，本周再次迎来 2050 亿元的到期高峰。经过春节以

来因市场资金宽松导致短期利率持续回落，2 月 9 日—3 月 7 日，3 月、1 年央票二级市场收益率分别 92BP 和

28BP。目前央票一二级市场利率利差大幅收窄。截止 3 月 7 日，3 月期央票利差缺口已经抹平，1 年期利差缩

窄至 29 个基点。因此，公开市场基本具备放量操作的基础，特别是 3 个月品种有可能率先放量。由于目前 1

年期央票一二级市场利差仍存在一定幅度倒挂，所以，周二仍维持 10 亿元的地量发行，但是，通过巨量正回购

实现 1100 亿元资金回笼，28 天回购利率与央票二级市场利率基本保持一致。 

目前剩余到期资金 940 亿元，考虑到本月近 7000 亿元的到期高峰和 1 月份巨量外汇占款，预计央行逐步实

现公开市场净回笼。同时，应当注意，如果央行能够放量通过发行央票实现资金净回笼，那么提高准备金率的

可能性以及频率会有所降低。 

(宋卫华   021-50588666-8020 执业证书编号:S0730511010004) 

 

 

蓝筹股回落 A 股涨势趋缓 

 

信息： 

影响市场的重大信息： 

1、温家宝：避免滞胀，当前经济发展面临形势仍极其复杂。 

2、央行副行长杜金富：3 月是否加息或上调存准取决于物价及消费等多种因素。 

3、发改委：今年拟安排中央预算内投资 3826 亿，比去年减少 100 亿。 

4、证监会：新股破发率远低于境外，提高养老金入市比重。 

5、现代服务业发展规划或上半年出台。 
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评论： 

A 股市场走势综述： 

周二 A 股市场小幅上扬，受到外围市场周一调整的影响，周一领涨的个股周二普遍遭受获利抛压，银行、

保险等权重股涨势显著趋缓，市场观望气氛再度弥漫。上证指数收市报 2999.94 点，涨 0.12%；深证成指收市

报 13144.18 点，涨 0.03%。两市全日共成交 2911 亿元，较前日萎缩逾一成半。中小板指收市涨 0.27%，创业板

指收市涨 0.62%。 

从盘中热点来看，两市超过六成个股下跌，除非银行金融、非金属建材、石油化工、家电四个行业走低外，

其余行业全线上涨，造纸印刷、纺织和服装、计算机、电子、基础化工等行业涨幅居前。周一出现涨停并推动

大盘劲升的中国神华周二再涨逾 2%，但其它煤炭股多数回落，露天煤业、中煤能源等跌逾 2%。此前走势强劲

的券商股和保险股也普遍遭受获利抛压，广发证券、中国太保等跌逾 1%。地产股在亮丽业绩的刺激下表现出

众，万科 A 涨 1.79%，多伦股份更是封住涨停。 

    后市研判： 

    经过周一的大涨之后，上证综指已逼近 3000 点整数大关，受到周一晚间欧美市场调整的影响，周二市场出

现了一定的分歧，部分获利盘有兑现出局的迹象，但市场总体依然保持较为平稳的运行格局。由于银行、保险

以及石油石化等权重股出现滞涨迹象，投资者坚决做多的热情同样受到一定的抑制，但部分蓝筹公司亮丽的经

营业绩以及“两会”期间积极的政策氛围继续为市场提供继续看涨的动力。预计上证综指短线将继续考验 3000

点附近的压力，近期若能有效突破 3000 点，不排除未来继续小幅冲高的可能。而大盘蓝筹股依然是冲击 3000

点关口的主要标的。预计“两会”期间，蓝筹股短线仍有继续走强的可能，但持续性依然值得继续观察。总体

看来，随着国际油价的不断走高，国内市场未来可能面临较大的通胀压力。估计政策紧缩仍将持续一段时间，

未来几个月依然存在加息和多次上调存款准备金率的可能。建议投资者半仓滚动操作，仍需防范外围市场的剧

烈变化，以及“两会”结束之后国内宏观政策面的变化可能给 A 股市场带来的冲击。 

投资机会： 

对于短线涨幅较大的周期性蓝筹股，我们建议投资者逢高适度减磅，降低持仓比例，锁定收益、控制风险。

具备估值优势的防御类品种的投资机会建议适当关注。对于以机械设备为代表的二线蓝筹股的投资机会，我们

建议投资者可在其充分回调之后适当关注。而对于特高压建设以及新能源、节能环保等新兴产业的投资中期机

会建议投资者适度关注。 

(张刚   021-50588666-8100 执业证书编号:S0730511010001) 
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证券行业 2011 年 2 月月度报告 

 

市场概况。2 月份，A 股市场震荡上行，上证综指当月收盘 2905.05 点、上涨 4.10%，沪深 300 指数报收

3239.56 点、当月上涨 5.30%，中小板 100指数报收 6732.99 点、当月上涨 8.94%。 

证券业务。2 月份，沪深两市 A股日均成交大幅回升，提升至 2491.98亿元。本月共有 26只新股上市、合

计募集资金 259.41亿元；共有 5只集合理财产品设立、受托管理资金合计 49.99亿元。截至 2月 28日，两市

融资融券余额达 165.91 亿元、较 1月底大幅增长了 15.10%；股指期货累计成交额达 49.93 万亿元、日均成交

额达 1908.32亿元。 

交易特征。2 月份，受新三板扩容、十二五规划期间将显著提高直接融资比重等有利于券商业务拓展的传

闻影响，券商板块（15 只券商股）按流通股加权平均计算的当月涨幅为 12.86%，远超同期大盘，兴业证券表

现尤为惹眼、区间涨幅超过 30%；板块换手率继续大幅上涨态势，日均换手率达 2.75%、较之上月近乎翻倍。 

3月份展望。3月份，行业值得关注的重要事件为：（1）上市券商 2月经营数据；（2）上市券商 2010年年

报；（3）新三板、融资融券等创新业务相关进展。本月影响 A 股市场的主要因素有：“两会”期间可能会出台

的政策、2月相关宏观数据的出台、上市公司 2010年年报等。我们认为 3月 A股市场总体将以震荡态势为主，

而随着新三板扩容、融资融券等新业务的全面推进，以及直接融资比重显著提高等政策的逐步明朗，市场对券

商板块的预期趋于好转，券商板块将在估值和预期两者之间权衡，维持券商板块“同步大市”投资评级。 

(谢佩洁) 

 

 

2011 年 3 月行业配置报告：布局两会，聚焦战略新兴 

 

预计 3 月 A 股市场呈震荡整理格局。此种背景下，A 股缺乏持续性投资机会，主要的配置思路我们建议围

绕两会布局，考虑两条主线，即调结构与保民生，尤其是调结构下的战略新兴行业最值关注，是 3月行业配置

的主战场。 

节能环保行业，预计两会期间有望迎来板块的全面上扬，重点建议关注其中的水处理行业。 

信息技术产业，推荐配置受益国家宽带投资建设的光通信行业。 

生物产业，两会前夕国务院办公厅下发的《医药卫生体制五项重点改革 2011 年度主要工作安排》，无论是

医保的广度还是深度上都有较大推进，未来基层用药放量成为必然，建议重点关注那些拥有独家品种的企业。 

高端装备制造业，特高压建设全面启动在即，整个行业迎来黄金发展期，尤其是技术壁垒较高、寡头垄断格局

的特高压变压器、GIS和换流阀等产品的生产厂家受益最大。 

新能源产业，光伏产业业绩靓丽，尤其是多晶硅海外市场需求规模超出市场预期，建议关注。 

 近期报告  
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新材料产业，受益于其它战略新兴产业的持续推进，稀土资源的需求空间有效打开，同时行业整顿力度加

大，稀土资源依然存在炒作空间。 

新能源汽车产业，行业规划有望近期出台，从而奠定行业发展基础，其中动力电池是新能源汽车产业链中

技术最核心、利润最丰厚的一环，发展空间较大。 

(研究所策略部) 

 

 

评级说明                                                                             

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%至-10%之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10%以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15%以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5%至15%； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5%至5%； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5%以上。 

 

重要声明                                                                            

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。保证报告信息来

源合法合规，报告撰写力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响。 

 

免责条款                                                                            

 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保

证。本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信

息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公

司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告的版权仅为本

公司所有。 

 

转载条款                                                                            

 

刊载或者转发机构刊载转发本报告不得用于非法行为,必须注明报告的发布人和发布日期,提示使用报告

的风险；非全文刊载转发本报告的必须保证报告观点的完整性，不得断章取义,由于部分刊载或者转发引起的

法律责任由刊载或者转发机构负责；刊载转发本报告用于特殊用途的应当与公司或者研究所取得联系，双方签

订协议。 

 


