
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场放量上涨。截止收盘，沪指上涨 0.12%，深指

上涨 0.03%，中小板指上涨 0.27%，创业板指上涨 0.62%。

两市成交 2900 亿元，较前天略有萎缩。 

行业方面，稀土、锂电池板块涨幅居前，西藏、新疆

等区域板块也有所活跃。其余各个板块均表现平淡。两会期

间的政策效应开始有所显现，市场的短期活跃热点由之前的

低估值周期股转开始向转型政策扶持的行业转变。 

 

【要闻及外盘解读】  

中国人民银行副行长杜金富 7 日在接受中国证券报记者独

家采访时表示，3月份是否加息和上调存款准备金率，要根

据物价、消费、国际收支平衡等多方面因素综合考量。对于

加息、上调存款准备金率空间还有多大的问题，杜金富表示，

加息与否首先要看物价，其次考虑消费、投资和国际收支平

衡情况。在充分考虑这几个因素后，还要依据前瞻性、科学

性和有效性三个原则来决定是否加息。 

昨日外围市场小幅反弹。美国道琼斯指数上涨 1.03%，

标普 500 指数上涨 0.89%，纳斯达克指数上涨 0.73%。英国

《金融时报》100 指数上涨 0.02%，法国 CAC 指数上涨 0.64%，

德国 DAX 指数上涨 0.04%。  

 

【后市研判】 

市场短期仍有上冲的可能，但空间有限。目前，距离

2010 年四季度的高点仅一步之遥，尽管我们认为市场短期

内仍有上冲的动力，但对于市场能否触及或站稳这一高点仍 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2905.05  0.92  

沪深 300 3239.56  1.31  

中小板指 7393.29  1.09  

创业板指 1099.78  0.43  

道琼斯 12226.34  0.79  

标准普尔指数 1838.00  0.00  

纳斯达克指数 2782.27  0.04  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

交运设备(申万) 3.70  

采掘(申万) 3.60  

有色金属(申万) 3.48  

纺织服装(申万) 1.71  

食品饮料(申万) 1.52  

金融服务(申万) 1.09  
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持谨慎态度。CPI 权重调整后，市场对通胀的预期发生了趋向乐观的变化。但基于微观层面的草根调研并不

支持“通胀高点已过”的观点，主要蔬菜的价格并未在春节过后的一个月内出现季节性回落。商务部食用

农产品价格仍然维持高位，也未出现应有的季节性回落。我们预测 2月份 CPI 同比增幅可能为 4.5%-4.6%，

但主要由翘尾因素下降 1.1 个百分点贡献，并不意味着通胀压力的减轻。我们相信通胀是可控的，但“通

胀可控”的逻辑前提是有力的政策调控，包括收紧流动性的相关政策。 

 

【投资策略】 

“两会”期间市场有望继续维持强势特征，投资者可继续适度参与行情。在行业选择上，建议选择三

条主线：一是低估值、业绩好于预期的周期性行业，如家电、汽车、银行；二是关注与国际大宗商品价格

联动性较高的煤炭、有色等资源主线；三是关注“两会期间”的政策友好型行业，如受益于保障房建设的

水泥、工程机械等。 

 

【仓位建议】 

仓位建议 6成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

戴相龙：社保规模将超万亿 入市资金会更多 

全国社会保障基金理事会理事长戴相龙在北京国贸大厦昨日接受证券时报记者采访时表示，今年全国

社会保障基金将至少增加 1000 多亿元的新投资。在按目前四成多投资债券、三成投资股市、两成多投资股

权的资产配置比例基础上，将适当扩大对股权投资基金（PE）的投资和海外投资比重。  

 

十二五开局之年 央企重组将迈关键步伐 

从“两会”透露出的信息来看，作为 “十二五”规划的开局之年，2011 年也必将是央企重组结构发生
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重大变化的一年。分析人士认为，在政策的大力支持下，依托资本市场进行公司改革将是主要思路，未来，

科研院所、军工企业改制重组也将加速进行。 

 

陈东征：暂无延长创业板公司股份锁定期计划 

全国政协委员、深交所理事长陈东征 8 日接受中国证券报记者独家采访时表示，解决创业板公司高管

辞职套现等问题需在市场实践中找到平衡点，单纯靠延长股份锁定期可能会有一定问题。目前，暂无延长

锁定期计划。 

 

推动资本市场开放成今年外汇管理工作重点 

资本市场今年有望进一步开放。国家外汇管理局日前表示，今年将会同相关部门进一步推动资本市场

开放。而这一表述在去年并没有提及。日前，外汇局召开会议对今年资本项目外汇管理重点工作进行了部

署，表示将在推进贸易投资便利化、防范跨境资金异常流动风险的同时，进一步推进人民币资本项目可兑

换。  

 

姜伟新：时刻准备出台新一轮楼市调控政策 

住房和城乡建设部部长姜伟新 8 日在接受中国证券报记者采访时表示，如果房价不能稳定，时刻准备

出台新一轮楼市调控政策。下一步，会制定更为细化的遏制房价上涨系列措施。  

 

欧阳坚：文化产业专项规划可望二季度出台 

文化部副部长欧阳坚昨日接受证券时报记者采访时表示，文化产业专项规划已基本制定完毕，预计今

年四五月份以前发布，将主要从营造宽松融资环境方面进行扶持。他同时预计，今年或将有 10 至 20 家文

化企业登陆创业板。  

 

农业现代化加紧推进 农机等行业迎来新机遇 

农业部农业机械化管理司有关人士认为，今后五年，我国粮食生产对农业机械化的需求将保持刚性增

长趋势，粮食作物耕、种、收类机械，特别是田间管理机械需求不减，水稻、玉米和马铃薯生产机械化发

展空间巨大。同时，随着农业生产呈现规模化、集约化、产业化、标准化的发展趋势，对大中型农机作业

需求旺盛。 

 

2010 年券商投行榜单出炉 

中国证券业协会 7 日公布了 2010 年度证券公司证券承销业务排名情况。中信证券以 1780.6 亿元的成

绩获得了 2010 年度证券公司股票及债券承销金额第一名，中金公司则夺得股票主承销金额第一。  

 

逾半公募看好未来半年行情 对大盘蓝筹大打出手 

机构的情绪正在逐渐转暖。最新调研显示，四成的受访公募基金看好 3 月份市场走势，看好机械、建

材等行业，但对于大盘蓝筹的投资出现明显分歧。统计数据显示，仓位已经高企的公募基金正在调仓换股，

这两天煤炭板块异动后面正闪烁着公募的身影。  

 

区域振兴题材空中加油 机构集体亢奋 

区域经济规划的战略意义从国家战略的层面被进一步强调，在区域规划之下，各种主题投资机会再次

显现。3月 7日的行情表现中极其抢眼。当日新疆板块涨幅高居概念板块榜首，而 3月 6日签署的《粤澳合

作框架协议》更是让次日横琴概念股的表现如同干柴烈火。  
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道指跌 79 点 纳指跌 39 点 

美股周一低收，受分析师调降评级影响，科技股大幅下滑。利比亚局势也令投资者对原油供应感到忧

虑。道琼斯工业平均指数下跌了 79.85 点，收报 12090.03 点，跌幅为 0.66%。标准普尔 500 指数下跌了 11.02

点，收报 1310.13 点，跌幅为 0.83%。 

 

纽约原油期货报收于 29 个月高点 

纽约原油期货价格周一收盘上涨至 29 个月以来的最高水平，原因是投资者仍对原油供应可能中断的前

景感到担心。当日，纽约商业交易所 4 月份交割的轻质原油期货价格上涨 1.02 美元，报收于每桶 105.44

美元，涨幅为 1%，创下自 2008 年 9 月末以来主力合约的最高收盘价格。  

 

纽约黄金期货收盘上涨 0.4% 

纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)4 月份交割的黄金期货价格上涨 5.90 美元，报收于每

盎司 1434.50 美元，涨幅为 0.4%。期银价格仍旧维持此前涨势，纽约商品交易所 4 月份交割的期银价格上

涨 54 美分，报收于每盎司 35.865 美元，涨幅为 1.5%。过去 12 个月中，纽约金价上涨了 26%，银价上涨了

一倍以上。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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