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Na ni 
此次药品调价主要遵循三方面：对日费用高的药品加大了降价力度、对日费用低的药品少降价或不降价，目的是在减轻患者负担的同时，保证价格相对低廉药品的生产供应；对专利等创新型药品适当控制降价幅度，以鼓励药品的研发创新；对已单独定价药品，进一步缩小了与统一定价药品之间价差，以维护市场的公平竞争环境。调价后，上海医药等抗生素类药品收入占比大的药企受影响较大，短期内股价将会对消息进行消化。从上海市市长韩正的讲话来看，上海已就国际板做好了相应地技术准备，但因国际板未设具体时间表，推出时间还需管理层统筹安排。而迪士尼项目一期工程投资为245亿元，表明迪士尼项目各项建设预算已经制定，相信工程的开工日期会较快来临，得益于迪士尼项目的上市公司将受市场关注。

综合研判：周三大盘高开高走报收中阳，权重股普遍活跃，推动了沪指向3000点整数关口进发。由于大盘放量突破了前期箱体束缚，使得市场做多信心增强，场内个股将由此进一步活跃。不过，大盘上涨过程中留下了上跳缺口，在技术上有回补的要求，同时，沪指临近3000点整数关口，该位置得失对市场影响较大，多空双方必有一番争夺，预计后市大盘发生震荡可能性偏大。目前，场内做多力量主要来自于低估值板块，而各低估值板块经连续上涨后安全边际已有所降低，虽然银行、地产等权重股估值依然较低，但受多重因素制约，发动趋势性行情的可能性不大，目前以补涨性质对待为好，操作上低吸不追。保障房建设成为“两会”重要话题，加之建材下乡等优惠政策可能推出，受益的水泥、家电等板块可待回调后适当关注。
三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
    近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
有色：驰宏锌锗 （600497）期限：中线
公司具有较为丰富的矿产资源，特别是铅锌矿资源在国内储备较大，而且公司的锗矿资源在全球占有较大比例。从公司目前经营看比较稳健，在近期的收购整合中相关资源能进一步得到扩大。技术上走势良好。
饮料：山西汾酒 （600809）期限：中线  

公司产品供不应求.青花瓷量价齐升.汾酒品牌价值突出,蝉联五届国家名酒,我们看好汾酒在团购市场的成长空间. 公司已成功走出山西走向世界，未来业绩存在提升可能。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600497
	驰宏锌锗
	11.03.07
	收益锌价上涨概念股
	持有

	600809
	山西汾酒
	11.03.07
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600521
	华海药业
	11.03.07
	原料药龙头之一
	持有

	600060
	海信电器
	11.03.07
	家电龙头企业
	持有

	600028
	中国石化
	11.03.07
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

贯通人参全产业链，主攻心脑血管疾病

--益盛药业新股报告

投资要点

1．随着生活压力的加大和老龄化进展，心脑血管的发病率迅速上升。中药相对于化学药物，更符合心脑血管疾病需要长期用药的特点。2007～2009 年，我国心脑血管中成药市场规模分别为234 亿元、280 亿元、348 亿元，其年均复合增长率为21.94%。

2．公司主要产品生脉注射液、振源胶囊、心悦胶囊都是治疗心血管疾病的中成药，发展空间巨大。清开灵注射液为清热解毒中药，近年营业收入增长迅速。振源胶囊、生脉注射液、清开灵注射液，为公司主营业务收入的主要来源。

3．振源胶囊为公司独家产品，可同时治疗冠心病与糖尿病。2010年营业收入为1.5亿，毛利率为88.83％。心悦胶囊为本公司独家产品，可以改善冠心病病人的微循环，心悦胶囊在2009年底进入国家医保目录，是公司未来重点发展品种。
4．公司引进韩国先进栽参技术，于2007年按照GAP认证标准，投资建设非林地栽参基地项目，目前人参种植面积已达801亩，为公司发展提供资源保障。
5．本次发行股票募集资金将用于硬胶囊剂、针剂扩建项目以及扩建省级研发中心，以满足公司快速发展的需求。

6．预计2011年、2012年营业收入为64325万元、81174万元，归属于母公司股东的净利润为11579万元、14855万元，每股收益为1.05元、1.35元，目标价格为36.75－42.00元，对应2011年市盈率为35－40倍。

风险提示：

心悦胶囊市场开拓缓慢，产品价格受发改委调控。

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	首日
收盘价
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率

	300194
	福安药业
	300194
	3340
	2677
	
	
	
	
	03-14 周一
	03-17
	
	

	300193
	佳士科技
	300193
	5550
	4450
	
	
	
	
	03-14 周一
	03-17
	
	

	300192
	科斯伍德
	300192
	1850
	1480
	
	
	
	
	03-14 周一
	03-17
	
	

	601199
	江南水务
	
	5880
	4704
	
	
	
	
	03-09 周三
	03-14
	
	

	002566
	益盛药业
	002566
	2760
	2208
	
	
	
	
	03-09 周三
	03-14
	
	

	002565
	上海绿新
	002565
	3350
	2680
	
	
	
	
	03-09 周三
	03-14
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110308123260930.html" �现代服务业发展规划或上半年出台�


国家税务总局局长肖捷5日在参加黑龙江代表团第一次全体会议间隙接受中国证券报记者独家采访时表示，目前正在制定下一步扩大资源税改革试点实施方案。这一意见年内是否出台尚未确定，但资源税改革一定会一步一步向前推进。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110308123261498.html" �温家宝：当前经济发展面临的形势仍极其复杂�


国务院总理温家宝７日上午参加经济、农业界政协委员联组讨论。温家宝说，当前我国经济运行情况总体良好，但发展面临的形势仍然极其复杂。我们必须始终保持清醒头脑，充分认识国内外经济形势的复杂性和工作的艰巨性，做好应对新的困难和风险的准备。要密切跟踪分析经济走势和发展变化，采取灵活审慎的政策措施。要狠抓各项政策措施的落实，通过扎扎实实的工作，圆满完成各项目标任务。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1355,20110308123262749.html" �发改委降162种药品价格 平均幅度21%�


国家发改委近日发出通知，决定从3月28日起降低部分主要用于治疗感染和心血管疾病的抗生素和循环系统类药品最高零售价格，共涉及162个品种，近1300个剂型规格，价格平均降低21%，预计每年可减轻群众负担近100亿元。





二、大盘分析





临近3000点关口，多空将有一翻争夺





周一两市大盘高举高打，沪指向3000点整数关口发起挑战。从盘中看，蓝筹股普遍活跃，中煤能源、中国神华等多只煤炭股封住涨停；乐山电力、科力远等新能源股紧随其后；有色、家电、水泥、氟化工板块进一步上扬，银行、地产、石油石化等权重股也一度表现。相对来说，医药股走势偏弱，三板概念股也有所回调。至收盘，沪综指上涨53.91点报于2996.21点，深成指上涨247.04点报于13140.88点，两市合计成交金额为3471.6亿元，较上一交易日明显放大。





消息面：


1、国家发展改革委发出通知，决定从3月28日起降低部分主要用于治疗感染和心血管疾病的抗生素和循环系统类药品最高零售价格，共涉及162个品种，近1300个剂型规格。调整后的价格比现行规定价格平均降低21%，预计每年可减轻群众负担近100亿元。


2、全国人大代表、上海市市长韩正6日在上海代表团开放审议时表示，上海推出国际板已经不存在大的问题，相信很快可以出来。他还特别澄清，经批准的上海迪士尼项目一期工程总投资为245亿元人民币。








2011年3月8日 星期二









































日  星期二














晨会纪要











股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎








�


研究发展总部











