
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场放量上涨。截止收盘，沪指上涨 1.83%，深指

上涨 1.92%，中小板指上涨 1.27%，创业板指上涨 0.58%。

沪指盘中一度触及 3000 点整数关口。两市成交量达到 3500

亿元，较前期显著放大。其中，沪市成交量跃上 2000 亿关

口，量能水平接近去年 10 月份的蓝筹行情。 

    行业方面，受国际原油价格大幅上涨至 105 美元/桶的

刺激，煤炭板块全线大幅上涨。有色、黄金、水泥等板块涨

幅居前。前期表现强势的银行股昨天集体休整。中小板和创

业板总体表现平淡，市场做多的热情主要集中在低估值的周

期性行业中。  

 

 

【要闻及外盘解读】  

中国财政部部长谢旭人7日在全国人大四次会议记者会

上表示，中央财政用于民生的开支，今年将会占到中央财政

支出的三分之二左右。谢旭人表示，今年对农业、水利、交

通、环境、生态保护等方面与民生息息相关的支出有大幅度

增加。 

据有关媒体报道，由国家发改委会同有关部门制定的

《“十二五”现代服务业发展规划》，有望上半年出台。该人

士透露，国务院已明确，将在“十二五”规划纲要下制定包括

《“十二五”现代服务业发展规划》在内的 17 个重点专项规

划和一批其他专项规划。 国家发改委产业协调司司长陈斌

表示，在国家发改委牵头制定的另一个重点专项规划《“十

二五”重点领域改革规划》中，服务业改革将是重要内容之 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2996.21  1.83  

沪深 300 3334.51  1.95  

中小板指 7370.49  1.13  

创业板指 1078.11  0.58  

道琼斯 12090.03  -0.66  

标准普尔指数 1920.00  0.00  

纳斯达克指数 2745.63  -1.40  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

采掘(申万) 7.78  

有色金属(申万) 3.00  

家用电器(申万) 2.36  

食品饮料(申万) 0.48  

信息设备(申万) 0.42  

医药生物(申万) 0.16  
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一。该规划将完善服务业统计标准，尽快建立科学全面协调的服务业统计调查制度。 

昨日外围市场小幅下挫。美国道琼斯指数下跌 0.66%，标普 500 指数下跌 0.83%，纳斯达克指数下跌

1.40%。英国《金融时报》100 指数下跌 0.28%，法国 CAC 指数下跌 0.74%，德国 DAX 指数下跌 0.24%。昨

日，原油和黄金价格盘中再创阶段新高。 

 

 

【后市研判】 

市场的政策博弈特征非常明显。在连续 4周以来的反弹行情中，主要的上涨幅度都由周一完成，主要

的逻辑在周末政策面的真空过后，市场的做多热情在周一之中释放，而后则开始震荡盘整。市场对通胀

的预期开始转变为“通胀可控”或“通胀高点已过”，与之配合，政策面开始关注“防止经济出现大幅

波动”。市场对通胀、政策面、以及流动性的预期发生了较大的变化。这是反弹行情能够持续如此长时

间的主要逻辑。 

市场距离 2010 年四季度的高点仅一步之遥，尽管我们认为市场短期内仍有上冲的动力，但对于市场

能否触及或站稳这一高点仍持谨慎态度。CPI 权重调整后，市场对通胀的预期发生了趋向乐观的变化。但

基于微观层面的草根调研并不支持“通胀高点已过”的观点，主要蔬菜的价格并未在春节过后的一个月

内出现季节性回落。商务部食用农产品价格仍然维持高位，也未出现应有的季节性回落。我们预测 2 月

份 CPI 同比增幅可能为 4.5%-4.6%，但主要由翘尾因素下降 1.1 个百分点贡献，并不意味着通胀压力的减

轻。我们相信通胀是可控的，但“通胀可控”的逻辑前提是有力的政策调控，包括收紧流动性的相关政

策。 

【投资策略】 

“两会”期间市场有望继续维持强势特征，投资者可继续适度参与行情。在行业选择上，建议选择三

条主线：一是低估值、业绩好于预期的周期性行业，如家电、汽车、银行；二是关注与国际大宗商品价

格联动性较高的煤炭、有色等资源主线；三是关注“两会期间”的政策友好型行业，如受益于保障房建

设的水泥、工程机械等。 

 

【仓位建议】 

仓位建议 6成。 

 

 

 

【异动板块点评】 
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   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

朱从玖：IPO 和再融资办法今年将修改完善 
全国政协委员、中国证监会主席助理朱从玖 7 日表示，今年将完成 IPO 和再融资办法的修改完善，整

体完善的方向是更加市场化，特别是再融资将进一步减化，将会根据公司自身的条件，对不同类型公司分

类监管，同时在审核上也会有一些考虑。  

 

朱从玖：着力提高养老金入市比重 

证监会主席助理朱从玖昨日在新闻发布会上表示，在加快机构资金入市方面，提高养老金投资比重将

是未来工作的着力点。他同时透露，年内有望完成发行与再融资办法的制度完善工作，从三个方面推动发

行监管改革，并将研究争取把突击入股行为控制在合适的范围内。 

 

尚福林：显著提高直接融资比重条件具备 

中国证监会主席尚福林 5日、6日接受记者采访时表示，现在市场规模大了，已经具备显著提高直接融

资比重的条件。“十二五”期间我国市场将继续加强基础性制度建设，培育市场机制，进一步提高市场效

率。 

 

四大证监局局长力挺积极的股市政策 

继证监会主席助理朱从玖表示赞同“积极的股市政策”后，参加两会的江苏、广东、吉林、湖南四地

证监局局长也集体发声，对“积极的股市政策”畅所欲言。各局长不但详细解读了“十二五”规划纲要(草

案)，也对未来五年怎样让股市更加积极地发展、怎样创造更为积极的股市运行环境，发表了许多真知灼见。  

 

上交所勒紧关联交易“缰绳” 

为进一步规范上市公司关联交易，上海证券交易所 3 月 8 日发布《上海证券交易所上市公司关联交易

实施指引》。《指引》对现行规则中涉及关联交易的相关规定进行了汇总，细化了上市公司关联交易决策

和披露的流程，在局部放松管制的同时，全面强化了对关联交易的监管。 

 

2010 年券商投行榜单出炉 

中国证券业协会 7 日公布了 2010 年度证券公司证券承销业务排名情况。中信证券以 1780.6 亿元的成

绩获得了 2010 年度证券公司股票及债券承销金额第一名，中金公司则夺得股票主承销金额第一。  

 

巴菲特豪赌低空领域 中国商机引关注 

上周，巴菲特旗下的旗舰公司伯克希尔-哈撒韦宣布，斥资 67 亿美元、订购最多 120 架庞巴迪公务机，

创下通用航空史上订购飞机的最大一单。值得一提的是，随着中国在通用航空领域的发展逐步加快，不少

国际巨头也日益看重这一潜力巨大的市场。  
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现代服务业发展规划或上半年出台 

权威人士 7 日透露，由国家发改委会同有关部门制定的《“十二五”现代服务业发展规划》，有望上

半年出台。该人士透露，国务院已明确，将在“十二五”规划纲要下制定包括《“十二五”现代服务业发

展规划》在内的 17 个重点专项规划和一批其他专项规划。  

 

上市券商 2月净利环比猛增七成 

上市券商 2 月经营数据披露完毕。统计显示，15 家券商 2 月份实现净利润合计 20.27 亿元，环比增幅

高达七成。统计显示，以母公司数据为基准，15 家上市券商 2月营业收入合计 44.62 亿元，环比上升 34.19%；

实现净利润合计 20.27 亿元，环比上升 69.72%。 

 

生产性服务业 “四大金矿”待挖掘 

由发改委会同国务院有关部门制定的《“十二五”现代服务业发展规划》有望在今年上半年出台，工

信部总工程师朱宏任表示，现代服务业包括生产性服务业和生活性服务业，生产性服务业将在税收、融资

等方面获得一系列优惠政策。 

 

6 天吸金 21.5 亿 估值修复催生银行股 9 连阳 

上周银行业板块资金流入 25.04 亿元，其中农业银行资金净流入额 5.64 亿元，光大银行 3.68 亿元、

兴业银行 3.54 亿元。另外，深发展、交通银行、北京银行资金净流入额都超过 1亿元，昨日，银行板块资

流出 3.5 亿元。  

 

阳光私募提前布局机械化工股 谨慎布局创业板 

随着年报进入披露高峰期，阳光私募的布局逐渐浮出水面。年报显示，阳光私募谨慎布局高估值的创

业板，而增持低估值的化工行业和拥有产业升级概念的机械行业。阳光私募选股更多体现了一种自下而上

的方式，部分有定向增发意向和处于独特行业且具有核心竞争力的股票进入阳光私募“法眼”。  

 

道指跌 79 点 纳指跌 39 点 

美股周一低收，受分析师调降评级影响，科技股大幅下滑。利比亚局势也令投资者对原油供应感到忧

虑。道琼斯工业平均指数下跌了 79.85 点，收报 12090.03 点，跌幅为 0.66%。标准普尔 500 指数下跌了 11.02

点，收报 1310.13 点，跌幅为 0.83%。  

 

纽约原油期货报收于 29 个月高点 

纽约原油期货价格周一收盘上涨至 29 个月以来的最高水平，原因是投资者仍对原油供应可能中断的前

景感到担心。当日，纽约商业交易所 4 月份交割的轻质原油期货价格上涨 1.02 美元，报收于每桶 105.44

美元，涨幅为 1%，创下自 2008 年 9 月末以来主力合约的最高收盘价格。 

 

纽约黄金期货收盘上涨 0.4% 

纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)4 月份交割的黄金期货价格上涨 5.90 美元，报收于每

盎司 1434.50 美元，涨幅为 0.4%。期银价格仍旧维持此前涨势，纽约商品交易所 4 月份交割的期银价格上

涨 54 美分，报收于每盎司 35.865 美元，涨幅为 1.5%。过去 12 个月中，纽约金价上涨了 26%，银价上涨了

一倍以上。 
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【今日重点关注研究报告】 

无 
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免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券

有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告

所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为日信证券研究部，且不得
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