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国内市场指数            （3 月 3 日） 

 收盘 涨跌 PE 

上证指数 2,902.98 -10.83 15.78 

深证综合指数 1,272.00 -20.99 34.42 

沪深 300 指数 3,221.72 -21.58  

上证 50 2,051.65 10.76 13.79 

深证成份指数 12,698.16 -182.11 13.79 

国债指数 126.98 -0.01  

 

参考数据                （3 月 3 日） 

s 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 23122.42 73.76  

香港国企指数 12658.18 151.16  

道琼斯 12258.20 191.40  

纳斯达克 2798.74 50.67  

人民币/美元 6.5695 -0.0041  

NYMEX 原油 101.91 -0.32  

 

行业指数涨幅榜          （3 月 3 日） 

行业指数 收盘 涨跌 

银行 2161.79 1.30 

电信服务Ⅱ 2552.48 1.14 

保险Ⅱ 756.14 0.91 

资料来源：wind 资讯 

 

行业指数跌幅榜          （3 月 3 日） 

行业指数 收盘 涨跌 

食品与主要用品零

售Ⅱ 

4606.47 

-2.82 

制药、生物科技与生

命科学 

4331.66 

-2.64 

半导体与半导体生

产设备 

1377.48 

-2.55 

资料来源：wind 资讯 
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 市场研究  

 

 

国际油价再度飙升 A 股震荡回落 

 

信息： 

影响市场的重大信息: 

1、央行：1 月金融市场整体平稳 货币市场利率大幅攀升。 

2、李毅中：四大战略新兴产业规划出台时间表已经排定。 

3、1 月外汇占款增近 25% 近期上调存款准备金率无悬念。 

4、成渝经济区规划获批，力造“第四经济增长极”。 

5、人民币对美元汇率中间价今报 6.5695，创汇改以来新高。 

 

评论： 

A 股市场走势综述: 

周四 A 股市场冲高回落，早盘随着招商银行为代表的金融板块的崛起，股指一度快速上扬，午后多数中小

盘个股的大面积回落迫使股指再度小幅回落。上证指数收市报 2902.98 点，跌 0.37%；深证成指收市报 12698.16

点，跌 1.41%。两市全日共成交 2964 亿元，较前日放大逾半成。中小板指收市跌 1.99%，创业板指收市跌 2.26%。 

从盘中热点来看，两市超过七成个股下跌，除了银行、石油化工、非银行金融、钢铁、汽车及零部件几个行业

上涨外，其余行业全线走低，医药生物、农林牧渔、基础化工、家电四个行业均跌逾 2%。前期累计涨幅较大

的行业普遍遭受获利抛压。医药股领跌大市，海南海药逼近跌停，人福医药跌逾 7%。创业板及中小板市场也

大幅下挫，华测检测跌逾 7%，秀强股份、天龙光电等跌逾 5%。银行股表现亮丽，招商银行收市涨逾 4%，农

业银行、建设银行等也涨逾 1%。 

    后市研判: 

    周四早间有关股神巴菲特可能参与招商银行 H 股增发的传闻终于引爆了金融板块的全线飙升，虽然很快招

行方面出面澄清，但金融板块整体走强的势头已不可避免。伴随金融股走强的同时，多达将近八成的个股出现

全面回调，尤其是前期涨幅较大、表现较好的品种纷纷出现回落回吐的迹象。上证综指依然没有摆脱 2950 点一

线的压制。综合来看，国际油价再创新高，可能进一步打击国际投资者的投资热情，而国内近期再现上调准备

金率的传言，对于国内投资者的做多热情也有抑制。考虑到“两会”期间市场短期政策层面将较为平稳，重大

紧缩政策出台的概率较小。我们预计近期股指继续在 2800 点至 2950 点之间窄幅波动的可能性较大。面对当前

的盘整格局，建议投资者半仓滚动操作。投资者仍需防范外围市场的剧烈变化可能给 A 股市场带来的冲击。 

投资机会: 

全国“两会”已正式拉开序幕，民生以及经济结构转型等问题仍将成为两会期间的主要议题，节能环保、
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新能源、医疗等新兴产业依然值得期待，我们建议投资者积极关注受益于“十二五”发展规划的七大战略新兴

行业的投资机会。前期涨幅较大的相关板块均呈现出不同程度的回落态势，投资者可适度逢高减持前者涨幅较

大的品种。短线建议投资者适当关注银行、保险等金融行业的投资机会。具备估值优势的防御类品种的投资机

会建议适当关注。 

(张刚   021-50588666-8100 执业证书编号:S0730511010001) 

 

 

 公司点评  

 

 

中国船舶（600150）拟非公开发行 A 股点评 

 

信息： 

中国船舶（600150）拟非公开发行 A 股 6000 万股，发行价格 66.33 元，募集资金 40 亿,将全部用于收购龙

穴造船 100%股权项目、中船澄西海上风力发电塔制造基地项目和修船流程优化技术改造项目、以及沪东重机

提升产能技术改造项目。 

 

评论： 

中国船舶（600150）拟非公开发行 A 股 6000 万股，发行价格 66.33 元，募集资金 40 亿,将全部用于收购

龙穴造船 100%股权项目、中船澄西海上风力发电塔制造基地项目和修船流程优化技术改造项目、以及沪东重

机提升产能技术改造项目。 

龙穴造船基地是中国三大造船基地之一，龙穴造船是中国船舶母公司中船集团下属的大型造船企业,目前也

是我国在华南地区最大的现代化大型船舶总装骨干企业，拥有两个造船大坞，高效的一字型生产流程，四台大

型门吊，区位优势得天独厚，场地资源充足。 

龙穴造船主要投产产品为超大型油轮（VLCC）、大型矿砂船（VLOC）等。预计 2012 年达到纲领目标 212

万载重吨以上，有望进入国内造船企业前 10 名。截至 2010 年 11 月底，龙穴造船总资产 121.7 亿元、净资产

21.7 亿元，利润总额 1.16 亿元。 

收购龙穴造船后，中国船舶将拥有上海地区的外高桥造船、江南长兴造船和广州地区的龙穴造船三个现代

化大型造船企业，在造船产业布局上形成长江口和珠江口两大造船基地。同时也有利于消除与龙穴造船的同业

竞争。但是龙穴造船资产负债率高达 82.20%。本次拟募集资金部分将用于补充龙穴造船流动资金及偿还银行贷

款。 

另外公司向全资子公司中船澄西增资用于海上风力发电塔制造基地项目和修船流程优化技术改造项目。海

上风力发电塔项目主要生产用于配套 3-5 兆瓦的风电整机的海上风塔塔筒。项目实施后，中船澄西将拥有 24 条

风塔生产流水线，年产风塔 800 套，年产值 15 亿元。项目需要新征土地，项目固定资产总投资约 3.9 亿元。 
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募集资金中还将投资约 1.97 亿元用中船澄西修船流程优化技术改造项目。中船澄西作为中国修船行业的领

军企业，修船总量多年位居前列。目前以承担 20 万吨以下大型船舶的修理和改装任务为主，通过本次技术改

造，中船澄西年承担 200 艘大型船舶的修理和改装任务，年钢材加工量 20 万吨的生产能力。 

第三部分资金将用于沪东重机提升产能技术改造项目。沪东重机是目前我国最大的船用低速柴油机生产商，

也是我国历史最悠久的船用柴油机生产商之一。项目建设完成后沪东重机年产船用低速柴油机生产能力由 150 

万马力提高到 200 万马力（新增 50 万马力），项目总投资 5.03 亿元。 

预计 11 年-12 年每股收益 4.75 元、5.14 元，对应市盈率 16.83 和 15.56 倍，给以增持评级。 

(方夏虹  执业证书编号:  S0730511010006 王志磊  021-50588666-8026) 

 

 

华侨城 A（000069）2010 年年报点评 

 

信息： 

公司报告期内营业收入 173 亿元，同比增加 58.05%，归属于上市公司的净利润为 30.4 亿元，同比增长

78.21%，每股收益为 0.98 元。分配预案：每 10 股送 5 股转增 3 股派 0.6 元。 

 

评论： 

报告期内本公司的营业收入、营业利润和净利润同比均有较高增幅，主要是由于公司完成重大资产重组之

后，加快了统一运作平台建设，优化经营结构，着力提升各项主营业务的开发和运营能力，旅游综合收入、房

地产收入、纸包装收入均有较高增幅,相应盈利能力也有较大提升。 其中，旅游综合业务发展迅猛，全年共实

现旅游综合业务收入 94.5 亿元，接待游客首次突破 2,000 万人次，提前实现公司提出的战略目标；房地产业务

持续增长。公司房地产业务准确把握行业市场变化的情况，全年实现地产业务收入 70.3 亿元；包装印刷业务稳

健提升，全年实现营业收入 7.6 亿元。 

公司旅游加地产经营与竞争模式有利于 2011 年经营业绩的稳定增长。公司采取旅游加地产的经营模式，两

者相互促进，在收入构成上，旅游收入超过房地产收入比重。我们认为，旅游行业在 2011 年仍将有望高速发展，

而房地产行业受到严厉调控将有所下滑，公司旅游加地产双主营模式有助于公司应付房地产行业调控，公司的

业绩相对其他竞争公司将会更加稳定。 

盈利预测与投资评级：2011 年-2012 年的每股收益分别为 1.23 元和 1.57 元，市盈率分别为 11 倍和 9 倍。

公司是行业龙头公司之一，旅游加地产的经营模式独具特色与竞争力，长期看，我们认为公司具有良好的投资

价值，但是短期受政策打压，公司难有像样的行情，我们维持公司“增持”投资评级。 

基本数据：总股本 31 亿股，流通股本 13 亿股，流通市值 184 亿元，总市值 439 亿元，3 月 3 日股价 14.14

元，每股净资产 4.25 元，市净率 3.32 倍。 

(吴剑雄   50588666-8033 执业证书编号:S0730511010007) 
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万科 A2 月销售数据点评 

 

信息： 

公司公布了 2 月份销售数据，2 月销售面积和销售金额环比大幅减少。2011 年 2 月份公司实现销售面积

54.9 万平方米，销售金额 60.8 亿元，分别比 2010 年同期增长 159.8%和 141.8%，环比分别减少 67%和 70%。

2011 年 1~2 月份，公司累计实现销售面积 220.3 万平方米，销售金额 261.8 亿元，同比分别增长 199%和 198%。 

 

评论： 

环比大幅下降的原因：一方面，去年年底集中推盘销售的签约滞后影响，使 1 月份的签约销售数据处于历

史高位，环比基数很高；另一方面，受春节假期的影响，2 月是住宅市场成交的传统淡季，推盘规模一般也是

全年的低点。目前全国推行的限购令政策肯定会对市场产生显著影响，但在春节前后，季节性因素起着决定性

作用，市场走势还需要进一步观察。3 月的万科推盘规模将较 2 月份有较大幅度的回升。但考虑到签约的滞后

性，预计 3 月份的签约数据还会继续受到 2 月份推盘量较低的影响。2 月份销售数据环比的锐减并不表明公司

的基本情况发生了变化。我们依然坚持公司长期“买入”，短期内“增持”的投资评级。 

(吴剑雄   50588666-8033 执业证书编号:S0730511010007) 
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2011 年 3 月行业配置报告：布局两会，聚焦战略新兴 

 

预计 3 月 A 股市场呈震荡整理格局。此种背景下，A 股缺乏持续性投资机会，主要的配置思路我们建议围

绕两会布局，考虑两条主线，即调结构与保民生，尤其是调结构下的战略新兴行业最值关注，是 3月行业配置

的主战场。 

节能环保行业，预计两会期间有望迎来板块的全面上扬，重点建议关注其中的水处理行业。 

信息技术产业，推荐配置受益国家宽带投资建设的光通信行业。 

生物产业，两会前夕国务院办公厅下发的《医药卫生体制五项重点改革 2011 年度主要工作安排》，无论是

医保的广度还是深度上都有较大推进，未来基层用药放量成为必然，建议重点关注那些拥有独家品种的企业。 

高端装备制造业，特高压建设全面启动在即，整个行业迎来黄金发展期，尤其是技术壁垒较高、寡头垄断格局

的特高压变压器、GIS和换流阀等产品的生产厂家受益最大。 

新能源产业，光伏产业业绩靓丽，尤其是多晶硅海外市场需求规模超出市场预期，建议关注。 

新材料产业，受益于其它战略新兴产业的持续推进，稀土资源的需求空间有效打开，同时行业整顿力度加

大，稀土资源依然存在炒作空间。 

新能源汽车产业，行业规划有望近期出台，从而奠定行业发展基础，其中动力电池是新能源汽车产业链中

技术最核心、利润最丰厚的一环，发展空间较大。 

(研究所策略部) 

 

 

 保利地产（600048）2010 年年报点评：收获 2010 年，积极应对行业调控挑战 

 

保利地产 2010 年各项经营业绩指标良好，继续其快速发展势头，使其抵抗行业政策风险的能力提高，面

对高度不确定的 2011年，公司未来两年还将有望保持 20-30%的增速。我们维持公司“增持”投资评级。 

(吴剑雄) 

 

 

兴业证券（601377）2010 年年报点评：业绩基本符合预期，经纪、自营拖累业绩 

 

兴业证券公布 2010年年报。2010年，公司实现营业收入 27.38亿元，同比减少 11.26%；归属于上市公司

股东的净利润 7.87亿元，同比减少 31.86%；基本每股收益 0.39元。 

同时，公司还公布了 2010年度利润分配预案为：拟每 10股派现金红利 1.5元（含税）。 

 近期报告  
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    2010年，受券商佣金战及证券市场震荡下行等因素影响，公司经纪业务和自营两大主要业务收入明显下滑，

但考虑到公司各项业务资格均已具备，未来随着新业务的不断开展，业务发展多元化趋势。我们给予公司“增

持”评级。 

(谢佩洁) 

 

 

评级说明                                                                             

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%至-10%之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10%以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15%以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5%至15%； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5%至5%； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5%以上。 

 

 

重要声明                                                                            

 

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。保证报告信息来

源合法合规，报告撰写力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响。 

 

免责条款                                                                            

 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保

证。本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信

息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公

司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告的版权仅为本

公司所有。 

 

转载条款                                                                            

 

刊载或者转发机构刊载转发本报告不得用于非法行为,必须注明报告的发布人和发布日期,提示使用报告

的风险；非全文刊载转发本报告的必须保证报告观点的完整性，不得断章取义,由于部分刊载或者转发引起的

法律责任由刊载或者转发机构负责；刊载转发本报告用于特殊用途的应当与公司或者研究所取得联系，双方签

订协议。 


