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Na ni 
七大新兴产业中除节能环保、生物医药及新能源由发改委和能源局制定规划，其余四个产业规划由工信部牵头制定，其中，节能与新能源汽车产业规划可能率先出台。由于当前能源和原材料价格较高，与节能减排相关的行业将倍受关注，制定新能源汽车的产业规划显得更为迫切，政策的扶持力度早期也会更大一些。日前，国家电网公司就表示将大力推进电动汽车充换电设施，为今后电动车逐步应用建设配套设施，预计建设量将为当前规模的6倍以上。另外，智能变电站也将有大规模投资，这将拉动国电南瑞、许继电气等相关设备上市公司的产品需求。
综合研判：周四大盘冲高回落，股指依然未突破2940点一线，虽然招商银行等银行股有整体性表现，且成交量也有所放大，但市场对二八格局显现比较担忧，中小市值个股反而成为承压对象。目前，两市成交量水平仅有3000亿左右，并不能支持个股全面上涨，银行、石化等权重股的大幅上扬，势必会对其他个股或板块资金造成挤出效应。另外，股指再度冲击2940点一线受阻，场内分歧已明显增大，日K线出现带长上影的阴线之后，预计后市大盘将有下探支撑的要求，不过，基于两会期间消息面偏暖，且银行、石化等权重股短期较活跃，大盘下探幅度不会太大，总体表现将是宽幅震荡。操作上，建议对短期涨幅过大或估值偏高个股适当减磅，选择诸如智能电网等一些受益于“两会”的局部热点短线运做。

三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
    近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
有色：驰宏锌锗 （600497）期限：中线
公司具有较为丰富的矿产资源，特别是铅锌矿资源在国内储备较大，而且公司的锗矿资源在全球占有较大比例。从公司目前经营看比较稳健，在近期的收购整合中相关资源能进一步得到扩大。技术上走势良好。
饮料：山西汾酒 （600809）期限：中线  

公司产品供不应求.青花瓷量价齐升.汾酒品牌价值突出,蝉联五届国家名酒,我们看好汾酒在团购市场的成长空间. 公司已成功走出山西走向世界，未来业绩存在提升可能。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600497
	驰宏锌锗
	11.02.28
	收益锌价上涨概念股
	持有

	600809
	山西汾酒
	11.02.28
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600521
	华海药业
	11.02.28
	原料药龙头之一
	持有

	600087
	长航油运
	11.02.28
	特种物流公司
	持有

	600028
	中国石化
	11.02.28
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

一体化优势崭露头角

---云铝股份调研报告
· 公司主要看点是文山铝业80万吨氧化铝项目。文山公司在文山州境内拥有25 个探矿权，目前基本已探获铝土矿资源储量为13,596.71 万吨，随着勘查工作的持续推进，该公司探获的资源储量有望进一步扩大。文山铝业80万吨氧化铝进展低于我们预期，预计2011年该项目有30%的产能释放，明年达到80%以上。项目完全达产后，公司氧化铝能基本实现自给，自产氧化铝成本在2000元左右（不含税），依据目前的氧化铝价格，氧化铝成本下降500元左右，并且使得公司的电解铝生产成本下降1000元左右，电解铝市场价格越高，公司的成本优势越明显。

· 公司目前电解铝产能50万吨，铝加工产能18万吨，募投项目投产后将提升到26万吨，未来云南涌鑫铝加工项目完成后进一步扩展到56万吨。募投项目公司4 万吨耐热、高强度铝合金圆杆项目于2009 年4 月投产以来，目前已达产达标。年产8 万吨中高强度、宽幅铝合金板带工艺创新与产品开发项目土建施工已完成，设备已基本到位，项目铸轧生产线已投产，进入试生产阶段；冷轧生产线已进入设备调试、准备生产阶段。

· 公司目前的用电成本是0.49元/度，吨铝耗电13500度。公司目前仍在争取直供电，但与当年出台直供电谈判试点的大背景是铝价低迷，电解铝企业经营困难，目前宏观形势发生了很大变化，我们认为直供电谈判难度加大。公司“低温低电压铝电解新技术”项目正式被国家科技部列入十一五国家科技支撑计划，将在200KA-300KA 铝电解系列升级改造中进行产业化应用。截止2010年年底，该项目已覆盖公司20%产能，折合全部电解铝产量降耗150度/吨。预计2011年将覆盖到超过50%以上的产能，电耗降低375度/吨以上，该技术若顺利实施，将明显降低公司的生产成本。公司也积极争取参股、控股水电公司，进一步向上游能源拓展，降低公司用电成本。

· 推荐逻辑：基于至上而下的逻辑，因高通胀而导致的对流动性进一步收紧的担忧是当前市场的主要情绪，不过随着11月份股市的大幅下挫，系统性风险已经得到极大释放，市场担忧情绪已经有效缓解，尽管今年上半年CPI仍有可能创出新高，但下半年CPI将趋于下降已经成为市场的一致预期，通胀仍然在可控范围之内。市场另一个潜在担忧是因结构调整、房地产调控而导致的经济增长下降。不过我们认为在政府积极财政政策刺激下（包括年内新开工1000万套保障房建设，而十二五期间保障房建设将达到3600万套，以及对高铁等大力投资），经济增速大幅下降的可能性很小。就行业而言，随着2011 年全球汽车、建筑等下游行业持续复苏，将拉动电解铝消费，价格有望进一步走高，不过伴随而来的闲置以及新增产能投产可能会抑制价格上扬幅度；不过另一方面，目前铜铝比价已达到4.36，创出历史新高，铜铝比价高企将进一步拉动对电解铝消费，推升铝价上涨。就公司而言，文山铝业项目投产后，公司的盈利能力有明显提升，另外公司“低温低电压铝电解新技术”的逐步推广是另一个重要看点。我们预计2010年、2011年、2012年公司EPS分别为0.024元、0.279元、0.572元，给予公司”推荐”评级。

· 风险：通胀水平超出预期，政府加大流动性收紧力度，铝价格大幅下跌；经济增长不及预期，经济发展陷入滞胀。

（爱建证券行业研究员 张志鹏）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	最新价
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	601199
	江南水务
	
	5880
	4704
	
	
	-
	03-09 周三
	03-14
	
	
	

	002566
	益盛药业
	002566
	2760
	2208
	
	
	-
	03-09 周三
	03-14
	
	
	

	002565
	上海绿新
	002565
	3350
	2680
	
	
	-
	03-09 周三
	03-14
	
	
	

	300191
	潜能恒信
	300191
	2000
	1600
	
	
	-
	03-07 周一
	03-10
	
	
	

	300190
	维尔利
	300190
	1330
	1070
	
	
	-
	03-07 周一
	03-10
	
	
	

	300189
	神农大丰
	300189
	4000
	3200
	
	
	-
	03-07 周一
	03-10
	
	
	

	300188
	美亚柏科
	300188
	1350
	1080
	
	
	-
	03-07 周一
	03-10
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110304122661084.html" �24项指标勾画“十二五”调结构转方式�


本报记者从多方了解到，“十二五”期间将设24项主要指标，包括12个预期性指标和12个约束性指标，助力调整经济结构、转变经济发展方式。这些指标主要集中在经济结构、科技教育、资源环境、改善民生等方面。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1365,20110304122661662.html" �政协十一届四次会议在京开幕�


中国人民政治协商会议第十一届全国委员会第四次会议3日下午在人民大会堂开幕。今后10天，来自各党派团体和各族各界的全国政协委员将围绕“十二五”规划纲要草案和有关报告，围绕关系国计民生的重大问题，切实履行职能，积极建言献策。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110304122661745.html" �新三板扩容制度设计已初步完成�


全国人大代表、吉林证监局局长江连海昨日就� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/xsb2011/" \t "_blank" �新三板扩容�、国际板建设、发行体制改革等资本市场热点问题接受了证券时报记者采访。江连海表示，� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/xsb2011/" \t "_blank" �新三板扩容�正稳妥推进，规则制度设计已初步完成，将在报经国务院批准后正式发布实施。国际板何时出台则尚无时间表。就发行制度改革，下一步监管部门将继续研究主承销商配售权、存量配售问题，待市场条件成熟时择机推出。





二、大盘分析











大盘震荡加剧，涨幅过大品种应降低持仓





周四大盘呈先扬后抑的走势，沪深股指双双向10日均线寻求支撑。盘中个股涨少跌多，宁波海运等浙江海洋经济发展区概念股继续走强；水泥、汽车、稀土等板块略有表现；银行股在招商银行的带领下也曾有一波攻势。医药、农业、太阳能及氟化工板块则跌幅靠前，权重股拉升对市场造成资金挤出效应，中小市值品种均有明显的下跌。至收盘，沪综指下跌10.83点报于2902.98点，深成指下跌182.11点报于12698.16点，两市合计成交金额为2963.8亿元，同比略有放大。





消息面：


1、刚刚增补为全国政协经济委员会副主任的前工信部部长李毅中表示，� HYPERLINK "http://quotes.money.163.com/1399941.html" �新能源�汽车、高端装备制造、新材料、新一代信息技术这四个由工信部牵头制定的战略性新兴产业规划，将在两会“十二五”纲要通过后，加速制定，将在年内出台。


2、国家电网公司3月2日宣布，2011年我国智能电网进入全面建设阶段，将在示范工程、电动汽车充换电设施、新能源接纳、居民智能用电等方面大力推进。
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