
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

受外围油价冲高、市场大跌影响，昨天两市股指跳空低

开陷入震荡，虽然银行、石油石化一度带动指数快速冲高，

指数成功翻红，但投资者谨慎心态依然明显，翻红后市场再

度快速回落，此后在 2883 点企稳维持窄幅震荡，终盘指数

收出带有下长影的十字星。截至收盘，上证综指下跌 5.11

点，收报 2913.81 点，跌幅为 0.18%；深证指数下跌 68.45

点，收报 12880.3 点，跌幅为 0.53%；两市合计成交 2816.1

亿元，成交量较上一交易日略有萎缩。 

    盘面上，受国际金价大幅飙升的刺激，黄金股大幅走强，

山东黄金、荣华实业等涨幅居前。受《浙江海洋经济发展示

范区规划》消息刺激，宁波海运、宁波联合、宁波富达等个

股强势涨停。部分医药、商业、消费股也成为相对活跃个股，

而前期强势的高铁、水利、光伏类个股出现在跌幅榜前列。  

 

 

【要闻及外盘解读】  

消息面上，国务院总理温家宝 1日主持召开国务院常务

会议，讨论并原则通过《中华人民共和国个人所得税法修正

案（草案）》和《成渝经济区区域规划》。会议认为，为加强

税收对收入分配的调节作用，进一步减轻中低收入者的税收

负担，有必要对个人所得税方法进行修改，提高工资薪金所

得减除费用标准，调整工资薪金所得税率级次级距，并相应

调整个体工商户生产经营所得和承包承租经营所得税率级

距。会议决定，《中华人民共和国个人所得税法修正案（草

案）》经进一步修改后，由国务院提请全国人大常委会审议。 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2913.81  -0.18  

沪深 300 3243.30  -0.36  

中小板指 7369.74  -0.59  

创业板指 1088.90  -0.83  

道琼斯 12066.80  0.07  

标准普尔指数 1870.00  0.00  

纳斯达克指数 2748.07  0.39  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

综合(申万) 0.52  

家用电器(申万) 0.51  

医药生物(申万) 0.47  

电子元器件(申万) -0.81  

信息设备(申万) -0.85  

建筑建材(申万) -1.60  
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个税起征点提高，能够明显减轻中低收入者的税负，对社会消费品将产生比较明显的拉动作用，商业消

费类个股有进一步表现的机会。 

    此外会议还指出，包括重庆市 31 个区县和四川省 15 个市在内的成渝经济区，是我国重要的人口、

城镇、产业聚集区，自然禀赋优良，交通体系完整，人力资源丰富，在我国经济社会发展中具有重要的

战略地位。在新形势下加快成渝经济区发展，对于深入推进西部大开发，促进全国区域协调发展，增强

国家综合实力，具有重要意义。要推动区域一体化发展，发展内陆开放型经济，构建长江上游生态安全

屏障。力争到 2015 年，使成渝经济区经济实力显著增强，建成西部地区重要的经济中心和全国重要的现

代产业基地；基本公共服务水平显著提升，人民群众生活水平明显提高。按照规划，未来的成渝经济区

将成为西部大开发的增长极和经济高地，国家重要的先进装备制造业、现代服务业、高新技术产业和农

产品基地，全国统筹城乡综合配套改革试验区，国家内陆开放示范区和国家生态安全保障区。成渝地区

基础设施建设、交通运输、商业贸易、制造业将获得快速增长契机，短期建议关注前期直接受益的基础

设施建设类个股。 

    三年期央票重启预期落空，短期市场再度面临提高准备金的考验。根据央行周三的公告，3日（今天）

央行将仅发行一期三月期央票，数量为 10 亿元，与上周持平。在三月期央票一二级市场利差进一步缩窄

至 15 基点的背景下，发行量仍未能放大，在很大程度上显示出，在流动性回收上公开市场操作被边缘化

的格局仍在延续。目前来看，包括本周央行将在公开市场上实现连续 15 周资金净投放，累计投放资金总

量预计将在 11000 亿元以上。而伴随着公开市场到期资金的快速积累，以及 3月 15 日六家银行差别准备

金率即将到期，央行再次上调法定准备金率的时间窗口或急速临近，3月份准备金率上调几成定局，但对

市场来说，再次提高准备金并不会形成对趋势的方向性影响。 

 

 

【后市研判】 

短期来看，指数在前期箱体上沿的压力依旧存在，指数连续上涨和外盘局式的不明朗，对投资者心

理造成明显影响。不过目前市场整体环境相对平稳，连续出台浙江海洋经济示范区、个税起征点调整、

成渝经济区等将给市场带来接连不断的操作热点，市场震荡走高的态势仍将延续。 

虽然大量到期资金仍会对央行对冲操作造成压力，但政策紧缩基本处于预期之中。而通胀数据和 PMI

数据的阶段性回落，可能使管理层开始关注经济复苏的稳定性，尤其在中东地区出现动荡的情况下，“防

止经济大幅波动”可能对政策决策形成微妙影响。“两会”今日拉开帷幕，市场氛围将以稳定为主，民生
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保障、区域开发和战略性新兴产业等政策有望继续不断推出，这对维护市场人气将起到较好的保障作用。 

整体上，我们相对看好“两会”前后的市场走势，指数有望维持强势震荡走势。不过中期角度依旧

需要关注通胀数据的变化和政策调控的波动，而基金高仓位条件下行情持续上涨的能力较弱，需要对行

情的复杂性有一定预期。 

 

【投资策略】 

短期指数仍然面临震荡箱体上沿 2950 点的压力，此外去年 11 月以来的下降通道上轨也对目前指数

造成一定影响，不过当前外围环境并不支持市场再次深幅探低，如果权重类个股在市场预期变化下有所

活跃，带动指数冲破箱体，市场人气可能因此再次得到提振，使得春季行情进一步深入演绎。建议后市

需要关注权重股和热点轮动状况。 

    趋势上，我们仍看好政策受益的制造业升级和通胀受益两条主流线索下的投资机会，受“两会”

召开预期影响，节能减排、新能源新材料、制造业升级有望轮番活跃。此外，家电下乡重启、新三板扩

容、提升民生保障水平等政策预期也会继续推动家电、商贸、券商、医药等行业的表现机会，建议投资

者给与适当关注。中长期视角，可继续关注资源品、高档消费品的保值需求。由于区域政策密集出台，

目前市场再度形成对于地方个股深度挖掘的热情，建议关注成渝地区基建股以及浙江海洋经济示范区公

司。 

  

 

【仓位建议】 

仓位建议 6成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 
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【重要新闻】 

   全国两会今日揭幕 政协会议下午召开 

  全国政协十一届四次会议定于今日下午 3 时在北京人民大会堂开幕，2011 年全国“两会”也由此正式

开启大幕。2011 年是中国“十二五”开局之年，也是世界进入新世纪(22.80,-0.07,-0.31%)第二个十年的

开启之年。作为观察中国内政外交的窗口和预判经济走势的风向标，中国两会即将传递出的各种信息，备

受各界关注。 

 

  全国主体功能区定位明晰 将列入政府投资 

  从权威人士处获悉，即将提交十一届全国人大第四次会议讨论的“十二五”规划纲要草案，专门列出

一章，对未来五年推进主体功能区建设的任务进行部署。中央关于“十二五”规划建议明确，将建设主体

功能区提升到国家战略高度，要实施区域发展总体战略和主体功能区战略。这两个战略共同构成我国区域

发展的完整战略。 

 

  《成渝经济区区域规划》获批 

  国务院总理温家宝 1 日主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过和《成渝经济区区域规划》。力争

到 2015 年，使成渝经济区经济实力显著增强，建成西部地区重要的经济中心和全国重要的现代产业基地；

基本公共服务水平显著提升，人民群众生活水平明显提高。 

 

  财政部明确创投国有股豁免转持细则 

  记者 2 日获悉，财政部日前下发通知，明确了符合国有创投机构和引导基金豁免国有股转持的操作细

则，创投机构应于 10 月 31 日前向财政部提出回拨或解冻的申请，逾期将不予受理。创投机构或其国有出

资人以现金替代方式履行国有股转持义务，符合豁免转持政策的，实行回拨处理，回拨资金额按照创投机

构或其国有出资人缴入中央金库的资金额确定。 

 

  个税起征点指向 3000 九级税率或变六级 

  1 日召开的国务院常务会议认为，为加强税收对收入分配的调节作用，减轻中低收入者的税负，有必要

对个人所得税法进行修改，提高工资薪金所得减除费用标准(即起征点)，调整工资薪金所得税率级次级距，

并相应调整个体工商户生产经营所得和承包承租经营所得税率级距。一些政协委员和专家认为，个税起征

点有可能调高到 3000 元，个税级次或被调整至六级。 

 

  李毅中：新能源汽车等规划出台时间表已定 

  全国政协经济委员会副主任、原工信部部长李毅中 2 日在接受上海证券报记者采访时透露，目前，有

关部门正在制定详细的新能源汽车规划和新一代信息技术规划，出台时间表已经排了出来，待到这次两会

审查批准了“十二五”规划纲要之后，将在年内陆续出台。 

 

  国网今年电动汽车 充放电设施投资将猛增七倍 

  国家电网公司 3 月 2 日宣布，2011 年我国坚强智能电网进入全面建设阶段，将在示范工程、电动汽车

充换电设施、新能源接纳、居民智能用电等方面大力推进。以推动电动汽车应用为例，国家电网今年电动

汽车充电设施建设将在目前基础上增长 7 倍，加之智能变电站的大规模投资，这将对大大拉动对于国电南

瑞(72.97,-1.05,-1.42%)、许继电气(33.52,-0.28,-0.83%)等相关设备上市公司的产品需求。 

 

  陈东征：创业板小额快速 再融资制度今年有望推出 
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  全国政协委员、深圳证券交易所理事长陈东征昨日接受本报记者采访时透露，创业板小额快速再融资

制度今年有望推出，创业板直接退市相关工作仍在推进过程中。以新三板为基础的场外市场建设作为今年

资本市场改革发展的重点工作之一，也受到了陈东征的关注，深交所将在新三板建设推进过程中继续努力

做好技术保障。 

 

  年报透露重组信息 又见 ST 公司集体受宠 

  随着 ST 公司年报接踵而至，有关重组的“蛛丝马迹”也隐藏其间。昨日，刚披露年报的 ST 重实

(10.61,0.51,5.05%)、*ST 博信开盘不久便封住涨停，露出引领一波“特殊年报行情”端倪。有关统计显示，

截至 2月底，29 家披露 2010 年年报的 ST 公司中，15 家公司的前十大流通股股东中闪现机构身影。其中，

*ST 张股、ST 长信等 5家公司去年四季度首度迎来机构进驻；*ST 汇通等个股去年四季度获机构增仓。 

 

  41 家公司今年抛 800 亿增发案 

  3 月 1 日，沪深两市共有 6家公司公告了增发预案。据 Wind 统计，截至 3月 2日，2011 年以来沪深两

市共计有 41 家公司的董事会公布了增发预案，增发数量合计 71.36 亿股，预计募资总额达到 802.74 亿元，

掀起 A股再融资热潮。 

 

  收盘：道指涨 8 点 纳指涨 10 点 

  美股周三小幅上扬，ADP 就业市场报告好于预期，市场认为美国经济能够应对油价上涨风险。截至收盘，

道琼斯工业平均指数上涨了 8.78 点，收报 12066.80 点，涨幅为 0.07%。 纳斯达克综合指数上涨了 10.66

点，收报 2748.07 点，涨幅为 0.39%；标准普尔 500 指数上涨了 2.11 点，收报 1308.44 点，涨幅为 0.16%。

10 大行业板块中能源股领涨，金融股板块最差。 

 

  纽约黄金期货收盘报 1437.70 美元 再创历史新高 

  纽约黄金期货价格周三收盘再次创下历史新高，期银价格则创下 30 年以来的最高水平。纽约商业交易

所(NYMEX)下属商品交易所 4 月份交割的黄金期货价格上涨 6.50 美元，报收于每盎司 1437.70 美元，涨幅

为 0.5%，创下历史最高收盘价格。纽约商品交易所 5月份交割的期银价格上涨 41 美分，报收于每盎司 34.84

美元，涨幅为 1.2%，创下 31 年以来的最高收盘价格。 

 

  纽约原油期货报收于 102.23 美元 创 29 个月高点 

  纽约原油期货价格周三上涨至 29 个月以来的最高水平，原因是据美国政府报告显示，上周原油和燃料

库存均有所下降。当日，纽约商业交易所(NYMEX)4 月份交割的轻质原油期货价格上涨 2.60 美元，报收于每

桶 102.23 美元，涨幅为 2.6%，创下自 2008 年 9 月 26 日以来的最高收盘价格。与去年同期相比，纽约原油

期货价格上涨了 28%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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