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【市场回顾】  

3 月份第一个交易日，沪深两市股指早盘延续此前强势

震荡向上，但午后沪指冲高 2931 点后快速滑落，各主要指

数盘中均一度翻绿，尽管尾盘买入理想重新入场，但冲高回

落的大幅震荡格局，表明短期市场谨慎心态已经重新出现，

股指或将出现宽幅震荡整理。截至收盘，上证综指上涨１

３．７２点，报２９１８．９２点，涨幅为０．４７％。深

成指上涨４６．２８点，报１２９４８．７２点，涨幅为０．３

６％。两市合计成交量超过 3000 亿元，比前一交易日继续

放大。 

    盘面上，各行业板块涨跌互现。换股吸收合并太行水泥

实现回归的Ｎ金隅，首日大涨６７．２２％，并带动相关建

材类股票继续大幅上涨。此外，稀土永磁、新疆开发、新型

煤化工等题材类个股也有出色表现。而前期强势的高端装备

制造、触摸屏、EMC 等则继续弱势调整。值得关注的是房地

产板块盘中强势崛起，但市场显然没有对其给与足够信心，

相反却加速了谨慎心理的涌现。  

 

 

【要闻及外盘解读】  

中国物流与采购联合会发布的中国制造业采购经理指

数（PMI）显示，2011 年 2 月份我国 PMI 为 52.2%，环比回

落 0.7 个百分点，回落幅度较上月明显缩小。虽然环比回落，

但比去年同期仍回升 0.2 个百分点，显示当前经济增长仍处

在平稳适度的增长区间。PMI 指数有以下三点值得关注：第

一，国内生产增速继续下降。2月生产指数为 53.8%，比上 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2918.92  0.48  

沪深 300 3254.89  0.47  

中小板指 7413.34  0.27  

创业板指 1098.00  -0.16  

道琼斯 12058.02  -1.38  

标准普尔指数 1831.00  0.00  

纳斯达克指数 2737.41  -1.61  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

房地产(申万) 1.60  

医药生物(申万) 1.18  

纺织服装(申万) 1.01  

交运设备(申万) -0.21  

机械设备(申万) -0.35  

信息设备(申万) -0.53  

 

 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 
 

mailto:yuyang@rxzq.com.cn


 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

月回落 1.5 个百分点，新订单指数为 54.3%，比上月回落 0.6 个百分点，经济面后续增长的动力值得关

注；第二，物价上涨压力仍然比较大。2 月份购进价格指数为 70.1%，比上月上升 0.8 个百分点。主要

是原材料与能源、中间品和生产用制成品购进价格指数较高，均达到 70%以上，成本推升通胀压力依然

较大。上游原材料价格上涨，对制造业造成很大压力，一些行业发展已呈现减速迹象。如本月食品加工

及农副食品制造业 PMI 指数回落到 49.3%，为最近两年首次回落到 50%以内；第三，经济增长预期并不

完全悲观。由于产成品库存加快回落，后期面临补库需求。2 月产成品库存指数为 46.4%，继上月回落

0.8 个百分点以后，再降 1.5 个百分点，说明目前制造业部门产成品库存正在加快消化，后期面临极大

补库需求，会带动制造业生产活动回升。 

    中国银监会近日对今年经济金融形势进行了回顾与展望。在中国货币政策收紧下,会议指出,过去两

年信贷投放增速过快,已突破管理极限。各家银行要抓紧“回头看”，重点审视信用和流动性风险。消息

人士介绍,在连续上调存款准备金率及利率后,银行所面临的流动性风险问题,已跃入监管层的视野。银

监会对融资平台的要求也进一步加强，要求加强融资平台管理,对到期的平台贷款本息今年不得展期和

贷新还旧。谈到房地产市场,会议上称“非理性因素正继续扩大,而信贷风险进一步积累”，银监会要求

切实加强房地产开发企业风险控制，要探索开展多种压力情景下房地产贷款综合压力测试，并建立必要

的风险应急机制。由于过去两年的信贷高速增长，未来银行业政策整体偏紧的基调再次被监管部门强调。

不过从目前国内整体经济形势来看，偏紧货币政策可能更多体现在依靠数量紧缩手段，逐步回收过剩的

流动性，同时对部分高风险、贷款集中度高的行业进行密切跟踪，货币政策紧缩整体难以升级，而这并

不完全出乎市场的预料。 

    为促进多晶硅行业节能降耗、淘汰落后和结构调整，引导行业健康发展，工业和信息化部、国家发

展改革委、环境保护部会同有关部门制定了《多晶硅行业准入条件》，今后有关部门在对多晶硅建设项

目核准、备案管理、土地审批、环境影响评价、信贷融资、生产许可、产品质量认证等工作中要以本准

入条件为依据。由于目前多晶硅行业面临重复建设和产能过剩的风险，从国家层面对行业进行规范，有

利于多晶硅行业更加稳健地发展，同时这是是我国调整经济结构，构建能源节约型社会的必经之路。对

市场来讲，行业规范有利于提高大型多晶硅企业的竞争力，对现有公司具有一定利好作用。 

外盘方面，原油期货在电子系统中一度突破每桶 100 美元大关，美联储主席伯南克称能源价格的

提高将对美国经济造成负面影响，美国股市周二大幅下跌。道琼斯工业平均指数下跌了 168.32，至

12058.02 点，跌幅为 1.38%；纳斯达克综合指数下跌了 44.86 点，至 2737.41 点，跌幅为 1.61%；标准

普尔 500 指数下跌了 20.89，至 1306.33 点，跌幅为 1.57%。沙特阿拉伯国内基准指数暴跌 8%使得市场

重新担心中东政治动荡，NYMEX 原油期货大幅上涨，NYMEX4 月原油期货合约结算价收涨 2.66 美元，报
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99.63 美元/桶，涨幅为 2.7%。COMEX4 月份交割的黄金期货价格上涨 21.30 美元，报收于每盎司 1431.20

美元，涨幅为 1.5%，创下历史最高水平。5 月份交割的期银价格上涨 61 美分，报收于每盎司 34.43 美

元，涨幅为 1.8%，创下自 1980 年初以来的最高价格。 

 

 

【后市研判】 

短期来看，指数在前期箱体上沿冲高回落，显示连续上涨后，投资者心理开始趋于谨慎。加之反

弹过程中，市场热点轮换较快，但相对缺乏清晰的做多线索，投资者获利难度较高，面对技术面压力和

经济预期的不明朗，多数市场投资者倾向于采取波段操作的策略，这使得指数在 2930 点一线遭遇巨大

压力，短期市场有望重回震荡调整格局。尤其沙特股市的剧烈下跌可能重新引起投资者对于中东问题的

担忧。 

不过目前市场环境相对稳定，有利于市场延续结构性行情走势。从政策面来看，虽然大量到期资

金仍会对央行对冲操作造成压力，但政策紧缩基本处于预期之中。而通胀数据和 PMI 数据的阶段性回落，

可能使管理层开始关注经济复苏的稳定性，尤其在中东地区出现动荡的情况下，“防止经济大幅波动”

可能对政策决策形成微妙影响。预期上，“两会”即将召开，市场氛围将以稳定为主，民生保障、区域

开发和战略性新兴产业等政策有望陆续推出，这对维护市场人气将起到较好的保障作用。 

整体上，我们相对看好“两会”前后的市场走势，指数有望维持强势震荡走势。不过中期角度依旧

需要关注通胀数据的变化和政策调控的波动，而基金高仓位条件下行情持续上涨的能力较弱，需要对行

情的复杂性有一定预期。 

 

【投资策略】 

指数再次挑战震荡箱体上沿 2950 点位置失败，连续上涨后市场存在一定震荡休整的需求过程。不

过从技术上来看，目前指数同时处于箱体上沿和去年 11 月以来的下降通道上轨位置，巨额套牢盘对行

情的压制力量很难短期突破，震荡调整并不改变中期市场运行基本格局。后市需要关注主流热点运行和

市场成交量的变化。 

趋势上，我们仍看好政策受益的制造业升级和通胀受益两条主流线索下的投资机会，受“两会”召

开预期影响，节能减排、新能源新材料、制造业升级有望轮番活跃。此外，家电下乡重启、新三板扩容、

提升民生保障水平等政策预期也会继续推动家电、商贸、券商、医药等行业的表现机会，建议投资者给

与适当关注。而外围期货市场黄金、白银价格突破新高，可能再度唤起投资者对于资源品、高档消费品
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的保值需求，投资者可逢市场震荡给与关注。不过在指数确立突破箱体之前，操作中不宜激进，谨慎追

涨。 

【仓位建议】 

仓位建议 6成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

   国务院今将讨论上调个税起征点 税改料更关注民生 

  全国“两会”召开前夕，国务院总理温家宝 27 日与网民交流公平分配问题时透露，提高个人所得税薪

酬起征点话题已列入国务院的议事日程，周三(3 月 2 日)讨论。并称“这是今年给老百姓办的第一件实事”。 

 

  浙江海洋经济发展示范区规划获批 升为国家战略 

  国务院近日正式批复《浙江海洋经济发展示范区规划》，浙江海洋经济发展示范区建设上升为国家战

略。批复认为，建设好浙江海洋经济发展示范区关系到我国实施海洋发展战略和完善区域发展总体战略的

全局。 

 

  十二五规划或将消费率定为约束性指标 

  需求结构失衡问题已经引起了有关部门的高度重视。记者 1 日获悉，即将公布的“十二五”规划纲要

草案或将把提高居民消费率作为约束性指标之一写入其中，未来五年，消费率提高的目标或将定在 2 至 3

个百分点。 

 

  二季度铁矿石协议价或将涨至历史最高 

  根据铁矿石指数机构普氏能源的最新数据，今年 2季度澳矿协议价(离岸)将环比上涨 25.1%，巴西矿价

(到岸)环比将上涨 16%。若上涨兑现，历史上最高的协议矿价就将诞生。普氏指数是目前铁矿石季度定价公

式的主要应用指数之一。 

 

  基本药物网购将运行 医药电子商务将迎产业拐点 

  根据国办发布的《建立和规范政府办基层医疗卫生机构基本药物采购机制的指导意见》，从今年 4月 1

日起，各省不得采购未入药品电子监管网及未使用基本药物信息条形码统一标识的企业供应的基本药物。

而记者昨日获悉，卫生部在对指导意见细化工作时，相关领导提出从今年 4 月 1 日起，各省的基本药物采
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购电子交易平台上线运行。 

 

  工信部官员建议将宽带纳入国家战略层面推动 

  在昨日举行的“2011 年中国光网城市发展战略高层论坛”上，工信部通信发展司副司长陈家春表示，

中国与发达国家在宽带发展水平上存在很大差距，建议将宽带纳入国家战略层面加以推动。 

 

  节后个人资金回流 2 月股市存量资金由降转升 

  根据上海证券报和申银万国研究所联合推出的股市月度资金报告显示，截至 2011 年 2 月末，A 股二级

市场的存量资金约为 1.4 万亿元，比上个月回升 100 亿元。这改变了此前二级市场资金连续缩水的不利局

面。 

 

  农机业十二五发展目标初定 总产值将达 4000 亿 

  权威人士 3 月 1 日透露，农业机械行业“十二五规划”草案提出，“十二五”农机行业主要目标为，

到 2015 年农机工业总产值达到 4000 亿元，农机出口达到 120 亿美元。农机行业“十二五规划”由中国农

业机械行业协会起草，目前已上报农业部征求意见。 

 

  多晶硅行业准入条件发布 

  工信部、国家发改委、环保部日前联合发布了《多晶硅行业准入条件》，明确新建和改扩建项目投资

中最低资本金比例不得低于 30%。在政府投资项目核准新目录出台前，新建多晶硅项目原则上不再批准。但

对加强技术创新、促进节能环保等确有必要建设的项目，报国务院投资主管部门组织论证和核准。 

 

  原油期货飙升 美股大幅下滑 

  美股周二大幅下跌，道指创一周来最大单日跌幅，原油期货在电子系统中一度突破每桶 100 美元大关，

美联储主席伯南克称能源价格的上涨可能将对美国经济复苏造成负面影响。道琼斯工业平均指数下跌了

168.32，收报 12058.02 点，跌幅为 1.38%。标准普尔 500 指数下跌了 20.89，收报 1306.33 点，跌幅为 1.57%。

纳斯达克综合指数下跌了 44.86 点，收报 2737.41 点，跌幅为 1.61%。 

 

  纽约黄金期货报收于 1431.20 美元 创历史新高 

  新浪财经讯 北京时间 3月 2日凌晨消息，纽约黄金期货价格周二收盘创下历史最高水平，期银价格则

上涨至 30 年以来的最高水平，原因是通胀担忧情绪促使投资者转向贵金属期货市场以规避风险。纽约商业

交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)4 月份交割的黄金期货价格上涨 21.30 美元，报收于每盎司 1431.20

美元，涨幅为 1.5%，创下历史最高水平。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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