[image: image2.jpg]@ % 32 1 A & A F]

AJ SECURITIES CO.,LTD.



[image: image3.jpg]@ % 32 1 A & A F]

AJ SECURITIES CO.,LTD.





[image: image2.jpg]



Na ni 
综合研判：周二股指在充沛量能的支持下继续震荡上行，上证指数基本已经消化上周二大阴线对市场人气造成的杀伤。短期内，市场在无重大利空因素影响下，市场仍会延续结构性行情，一些受益于政策利好以及两会中将被重点提及的，如中西部开发、新兴产业规划的上市公司将会被优先关注；操作方面，我们建议投资者在上证指数2950附近的阻力，依旧采取重个股轻指数的策略，把握两会预期的题材性个股行情。
三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
    近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
有色：驰宏锌锗 （600497）期限：中线
公司具有较为丰富的矿产资源，特别是铅锌矿资源在国内储备较大，而且公司的锗矿资源在全球占有较大比例。从公司目前经营看比较稳健，在近期的收购整合中相关资源能进一步得到扩大。技术上走势良好。
饮料：山西汾酒 （600809）期限：中线  

公司产品供不应求.青花瓷量价齐升.汾酒品牌价值突出,蝉联五届国家名酒,我们看好汾酒在团购市场的成长空间. 公司已成功走出山西走向世界，未来业绩存在提升可能。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600497
	驰宏锌锗
	11.02.28
	收益锌价上涨概念股
	持有

	600809
	山西汾酒
	11.02.28
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600521
	华海药业
	11.02.28
	原料药龙头之一
	持有

	600087
	长航油运
	11.02.28
	特种物流公司
	持有

	600028
	中国石化
	11.02.28
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

国际煤价止跌反弹，下游需求逐步回暖
——煤炭行业周报
投资要点：
●行业要闻：
1、山东“十二五”煤炭投资规模将达1000 亿元
2、河北煤矿企业今年力争压减到60 家以内
3、安徽省要求电煤合同价维持上年水平
4、日澳动力煤年度合同将在3 月中旬举行
5、美石油巨头康菲退出山西煤层气项目
●行业数据：
1、电力煤价格小幅反弹
2、炼焦煤价格高位持稳
3、秦皇岛库存大幅上升
4、国际煤价止跌反弹
●公司动态：
1、国际实业与新疆国际煤焦化有限责任公司签署产品购销合同的公告
2、开滦股份发布董事会临时会议决议暨关联交易公告
3、四川圣达实业发布2010年日常关联交易补充公告
投资策略：
上周焦煤价格走势相对平稳，动力煤价格则出现止跌反弹。从需求角度来看，由于今年是“十一五”和“十二五”的过渡年，与去年相比，国家对节能减排的力度将会有所减弱，煤炭下游行业中一些去年暂停的产能在今年将会有所释放，将会进一步支撑煤炭的内在需求。从供给角度来看，煤炭资源整合已经从先前的山西，河南省扩展至目前的陕西，河北，贵州省，并且有继续推广之势，煤炭企业重组的推进，淘汰落后产能的进一步深化都将会减缓煤炭产能的扩张速度，因此今年煤炭供需形势总体偏紧。
最近国际原油价格已经破百，拥有石油的部分替代功能，煤炭的价格波动与原油价格之间存在很强的联动性，原油价格的飙升会带动国际煤炭价格的上涨，而国际煤炭价格的上涨则会推高国内煤炭价格，同时美元的持续弱势也支撑了国际煤炭价格。此外，必和必拓决定今年4月份开始与日韩炼焦煤价格由原先的季度定价改为月度定价，旨在逐步掌控国际炼焦煤价格话语权，从而抬高国际焦煤价格。随着煤炭下游行业的逐步回暖，一些重点基建工程的陆续开工投产，生产企业将会有一个补库的过程，我们预计焦煤价格将在今年二季度出现整体性上涨，其中肥焦煤，喷吹煤尤为看好，可以关注此类个股盘江股份、潞安环能。
（爱建证券行业研究员 汪思伟）

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率

	002564
	张化机
	002564
	4800
	3840
	
	
	
	03-02 周三
	03-07
	
	

	002563
	森马服饰
	002563
	7000
	5600
	
	
	
	03-02 周三
	03-07
	
	

	002562
	兄弟科技
	002562
	2670
	2140
	
	
	
	03-02 周三
	03-07
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110302122212631.html" �消费率有望成为“十二五”约束性指标�


需求结构失衡问题已经引起了有关部门的高度重视。记者1日获悉，即将公布的“十二五”规划纲要草案或将把提高居民消费率作为约束性指标之一写入其中，未来五年，消费率提高的目标或将定在2至3个百分点。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20110302122212741.html" �展望积极的股市政策�


刚刚度过20周岁生日的资本市场，正站在“十二五”的大门前。与5年前相比，“提高直接融资比重”变成“显著提高直接融资比重”，“建立多层次市场体系”变成“加快多层次资本市场体系建设”。“显著”和“加快”的措辞，充满着积极的感情色彩，这意味着，决策层和社会各界，对资本市场在“十二五”期间发挥更加积极的作用充满期盼。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110302122188465.html" �2月PMI为52.2% 连续第三个月回落�


中国物流与采购联合会1日公布的数据显示，2月制造业采购经理指数为52.2%，低于上月0.7个百分点，连续第三个月出现回落，但连续24个月位于50%的景气临界点以上。购进价格指数为70.1%，连续两个月反弹，制造业价格上涨压力继续显现。





二、大盘分析








涨跌互现显结构性行情  短期股指震荡难以避免





周二大盘延续了上周以来升势，早盘一路上行，午后两市虽有一波快速回调过程，但在部分强势个股的带动下，两大指双双收出五连阳，深圳成指则在盘中还创出了2011年的新高。板块热点方面，主要集中在水泥、旅游酒店、建材等板块，早盘中一度走弱的农业股午后也出现快速拉升，说明目前市场中两会题材的概念股也具备很强的表现欲。板块跌幅榜方面，水利建设、通信以及机械板块表现较弱，但并未实质影响到大盘短期震荡向上的大趋势。





消息面：


1、2011年2月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为52.2%，环比回落0.7个百分点，回落幅度较上月缩小。截止本月，中国制造业PMI已经连续三月回落，并且创下6个月以来的新低。


2、中国银监会近日对今年经济金融形势进行了回顾与展望.在中国货币政策收紧下,会议指出,过去两年信贷投放增速过快,已突破管理极限.各家银行要抓紧"回头看",重点审视信用和流动性风险.


3、中国证监会今年将进一步推进并购重组,证监会将进一步完善公司并购的制度安排,减少审批环节,提高并购重组的审核效率和透明度。
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