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  投资组合操作计划： 

日期 操作 代码 股票名称 计划买入 /

卖出股数 

计划买入 /

卖出价格 

20110225 买入 600802 福建水泥 16244000 当日均价 

                       

 市场看法及操作思路：国际油价大涨或成诱多发动机，调

整还没结束。谨慎操作。 

一、中东北非局势动荡，产油大国利比亚局势日益紧张，导致石油

价格猛涨，将引发资金从新兴经济体流出，给世界经济带来不确定

因素。但会催发主营采油的中国石油冲高。 

二、 韩国多家储蓄银行因挤兑而关停，原因在于通货引起的加息

行为导致房地产资金链的破裂，引发相关的危机或诱不稳定性。 

三、 管理层对通胀的控制力度不会放松。CPI 依然高居不下，我们

预测对通胀的调节还没有结束，政策对通胀的调节远没结束，中国

后续会有很多政策出台来抑制通胀。 

四、李克强强调建设1000万套保障性住房是硬任务，对于稳预期

控房价、惠民生促和谐、扩内需转方式具有重大意义，也是调整

收入分配结构的重要举措。我们认为保障房建设作为政治任务，

具备极强的约束性，对水泥、玻璃等建材的需求有正面的拉动作

用。组合计划增仓5%，加仓业绩反转的福建水泥，公司2011年预

期每股收益将达到每股0.8元以上，成长性和估值兼具。两会临近，

关注的西藏和新疆区域经济概念的板块。 

 当日行情回顾：今日两市小幅低开后迅速回补开盘缺口，并一度

上冲 5 日线附近，但因压力巨大及资金跟风意愿不强，指数随之回

落，各领涨板块涨幅亦随之回落。截止收盘，沪指报 2878.60 点，

涨 15.97 点，涨幅 0.56%，成交 1373 亿元。板块上，券商、开发

区、造纸、传媒、煤炭、农药化肥等板块涨幅居前，黄金、环保、

纺织机械等板块跌幅居前。 

消息面：（1）受利比亚局势影响，纽约原油期货盘中触及 100 美元

大关。（2）企业年金股票投资比例上限 30%，逾千亿企业年金可

直接入市。（3）存款准备金率今起再上调，或超 3500 亿资金被冻

结。（4）交行欲发 200 亿点心债，上市银行再融资已近 2000 亿。

（5）力拓铁矿石欲涨价 34%，中钢企近两千亿被蚕食。（6）韩国

挤兑潮:一周内 7 家银行关停。 

 投资组合异动个股点评： 

代码 名称 涨 跌

幅 

  是    点

评                      

                                    

600545 新疆城建 -0.87% 
新疆板块，技术性调整，续

持有 
  

600540   新赛股份  -0.55%   新疆板块，技术性调整，继续持有 

300039   上海凯宝   -1.37%  技术性调整，继续持有 
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圆融组合                                                                              

操作计划 

日期 操作 代码 股票名称 计划买入 /

卖出股数 

计划买入 /

卖出价格 

20110225 买入 600802 福建水泥 16244000 当日均价 

 
 

 投资组合持仓 

投资组合（起始日10年11月29日）  对比基准：沪深 300 

起始资金 3000000000 起始日期指数点位 3194.85 

组合总市值 2936912745 最新指数点位 3190.94 

组合收益率 -2.10% 期间指数涨跌幅 -0.12% 

组合持仓 

股票代码 股票名

称 

持股股数 持仓

成本 

最新

价格 

当前市值 占组合比

重 

300039 上海凯宝 400000 52.88 43.2 17280000 0.59% 

600545 新疆城建 25831500 9.86  10.26 265031190 9.02% 

600540 新赛股份 17911300 14.22  14.46 258997398 8.82% 

合计股票市值 541308588 18.43% 
现金余额 2395604157 81.57% 
组合总市值 2936912745 100.00% 
   

组合股票推荐理由 

代码 股票名称 推荐理由 

300039 上海凯宝 
其主营产品“痰热清注射液”为国家专利，并被列为临

床用药 

600545 新疆城建 看好新疆板块，区域经济发展 

600540 新赛股份 看好农业板块，高新技术企业，业绩预增（新疆地区） 
 

操作原则： 

1． 如计划买入价高于全天最高价，以全天最高价作为成交价。 

2． 股票的实际成交量为限价以下买入数量的两倍方可确认成

交，否则只能成交该价位以下所有成交量的一半。 
3． 下单价为均价买入的以当天收盘均价作为成交价。 
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组合股票基本资料 

股票 

代码 

股票 

名称 

总市值（亿

元） 

流通市值（亿

元） 

近期股价涨幅（%）（相对沪深 300） 宏源预测 EPS 

1 周绝对 1 周相对 1 月绝对 1 月相对 10E 11E 12E 

300039 上海凯宝 75.76 42.67 -6.8085 -4.5372 -3.9474 -10.0148 0.79 1.14 1.49 

600545 新疆城建 69.34 50.92 4.6512 6.9225 18.5567 5.4362 0.31 0.39 0.5 

600540 新赛股份 33.67 33.67 -0.8186 1.4527 15.3053 11.7404    
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表 1：组合操作历史记录 

日期 操作 代码 股票名称 成交股数 操作理由 

1201 买入 2109 兴化股份 2000000 

1.公司系国内最大硝酸铵专业生产厂家，年生产能力居全国首位，延长石油集团

入主 

2.公司签订硝酸装置氧化亚氮项目,出售且三菱同意购买所有 2012 年 12 月 31 日

为止经核证减排量. 

1201 买入 601299 中国北车 5000000 轨交制作领军企业,全球最大的轨道交通装备制造商之一,世界第一高速列车 

1201 买入 2353 杰瑞股份 100000 
国家科技部认定的“国家火炬计划重点高新技术企业”，唯一一家为海上油田钻

采平台提供整套岩屑回注服务的国内企业。 

1201 买入 600707 彩虹股份 1000000 国内最大彩管厂商 

1201 买入 600468 百利电气 300000 稀有金属、航天概念、智能型框架断路器 

1201 买入 300115 长盈精密 100000 专业从事电子元器件，具有技术优势 

1201 买入 600765 中航重机 1000000 增发购新能源、风电产业、垃圾发电、签订 48.5 亿风电投资协议 

1201 买入 000887 中鼎股份 500000 进军高铁、轿车配件、涉足军工航天等领域 

1201 买入 600256 广汇股份 500000 油气开发、能源贸易及物流产业、签订煤炭购销大单 

1201 买入 600425 青松建化 1000000 南疆水泥龙头、区域水泥需求、与国电集团合作 

1201 买入 601601 中国太保 2000000 综合性保险集团、中国第三大寿险公司、第二大财产保险公司 

1201 买入 000630 铜陵有色 200000 完整铜产业链,公司的铜矿资源储备逐年增加 

1201 买入 600015 华夏银行 5000000 德意志银行增持、黄金交易单位 

1201 买入 000970 中科三环 1000000 世界第二、中国最大的钕铁硼永磁材料生产商 

1202 买入 600572 康恩贝 1000000  

1202 买入 600688 S 上石化 1000000  

1202 增仓 600256 广汇股份 1000000 

新疆重点能源企业，作为公司向能源企业战略转型的主要支柱，斋桑油田建设稳

步推进，目前已经顺利出油；根据目前打井情况估算，斋桑油田资源储量远超预

期，与之前三维地震所勘测的数据相比，有大幅增长；吉木乃 LNG 建设已完工

80%，明年 8 月可投产；并且周边邻国，也对广汇的 LNG 业务表示了浓厚兴趣 

1202 增仓 000630 铜陵有色 500000  

1202 买入 300039 上海凯宝 200000  

1202 增仓 002353 杰瑞股份 100000  

1202 买入 002207 准油股份 300000  

1202 买入 601288 农业银行 30000000  

1202 买入 002176 江特电机 300000  

1202 买入 002104 恒宝股份 1000000  

1202 买入 002241 歌尔声学 500000  

1202 增仓 601299 中国北车 5000000  

1202 增仓 000970 中科三环 2000000  

1202 买入 600135 乐凯胶片 1000000  

1202 买入 000001 深发展 A 10000000  

1202 增仓 600015 华夏银行 5000000  

1202 买入 002129 中环股份 1000000  

1203 增仓 000887 中鼎股份 1000000  

1204 无操作     

1205 无操作     

1206 买入 600068 葛洲坝 2000000 水利水电工程为国家政策重点发展对象 

1206 买入 002168 深圳惠程 1000000  

1206 买入 002060 粤水电 2000000 水利水电工程为国家政策重点发展对象 

1206 增仓 600688 S 上石化 3000000  

1207 无操作     

1208 无操作     

1209 买入 600549 厦门钨业 1250000  

1209 买入 000839 中信国安 4510000  

1209 买入 000762 西藏矿业 1620000  
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1209 买入 002192 路翔股份 860000  

1209 买入 600139 西部资源 1800000  

1209 买入 002125 湘潭电化 1200000  

1209 买入 600668 尖峰集团 5710000  

1209 买入 600884 杉杉股份 1220000  

1209 无操作 600111 包钢稀土 850000 

1. 稀土龙头，前三季度实现归属于上市公司股东净利润 6.05 亿元，对应 EPS 0.75

元，与去年同期亏损相比，业绩出现大幅提升；公司业绩出现较大幅度上升的主

要原因是由于稀土价格的快速增长。继续看好稀土行业未来的整合和发展前景。

进入 2010 年稀土行业的整合在不断加速，政策频频出台，对于规范稀土行业的

开采和供给起到了重要的指导作用，我们认为这些政策还会继续，在源头上收紧

稀土供给。同时稀土的需求量也有望保持每年 20%以上的增速，因此我们继续看

好稀土行业未来的发展前景，预计稀土价格的上涨趋势还将延续。 

2. 经过 10-15%的调整，稀土永磁板块昨天再次启动，有望迎来第二波行情 

1209 买入 002226 江南化工 670000  

1209 增仓 300039 上海凯宝 200000  

1209 增仓 002241 歌尔声学 100000 微型 

1209 增仓 600068 葛洲坝 500000 水利水电工程为国家政策重点发展对象 

1209 增仓 002060 粤水电 500000 水利水电工程为国家政策重点发展对象 

1209 卖出 002168 深圳惠程 1000000 短期操作 

1209 卖出 000630 铜陵有色 700000 短期操作 

1210 买入 601989 中国重工 5400000 明年业绩快速增长，航母项目预期开展 

1210 增持 002129 中环股份 1300000  

1210 增持 600139 西部资源 3600000  

1210 增持 600256 广汇股份 1900000  

1210 增持 002226 江南化工 700000  

1210 增持 002192 路翔股份 140000  

1213 增持 600549 厦门钨业 4350000  

1213 增持 600111 包钢稀土 2600000  

1213 增持 000009 中国宝安 9200000  

1213 增持 600139 西部资源 1740000  

1213 增持 600884 杉杉股份 5000000  

1213 买入 000758 中色股份 1030000 海外购矿、几度被评为“国际承包商 225 强”和“国际设计公司 200 强” 

1213 买入 600410 华胜天成 760000 电信行业 3G 订单比重达 50%，国内领先的 IT 综合服务提供商 

1213 买入 600289 亿阳信通 1130000 公司无线网络优化平台在中国移动覆盖 24 个省 

1213 买入 002068 黑猫股份 5200000 轮胎原材料生产、社保重仓概念 

1213 增持 601168 西部矿业 7970000  

1213 买入 600259 广晟有色 430000 稀土资源优势，为广州省内唯一的稀土合法采矿人、钨资源优势 

1213 买入 600362 江西铜业 790000 矿产资源储备位居全国第一，国内最大、全球第三大铜冶炼生产商 

1213 买入 600058 五矿发展 1110000 中国最大的五矿进出口企业，全国煤炭出口专营公司之一 

1214 增持 002068 黑猫股份 3800000  

1214 增持 600884 杉杉股份 5000000  

1215 增持 002068 黑猫股份 1280000 补仓 

1216 增持 002068 黑猫股份 1020000 补仓 

1217 无操作     

1220 卖出 002176 江特电机 300000  

1220 卖出 601288 农业银行 30000000  

1220 卖出 000001 深发展 A 10000000  

1220 卖出 600015 华夏银行 10000000  

1220 卖出 002207 准油股份 300000  

1220 买入 601299 中国北车 17310000  

1220 买入 601766 中国南车 30035000  

1221 无操作     

1222 卖出 002241 歌尔声学 600000  

1222 买入 601299 中国北车 4514500  

1223 无操作     

1224 无操作     

1227 卖出 600668 尖峰集团 5710000  

1227 卖出 601989 中国重工 5400000  

1227 卖出 600135 乐凯胶片 1000000  

1227 卖出 600058 五矿发展 1110000  

1227 卖出 002353 杰瑞股份 200000  

1228 卖出 000762 西藏矿业 1620000  

1228 卖出 002060 粤水电 2500000  

1228 卖出 000887 中鼎股份 1500000  
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1228 卖出 002104 恒宝股份 1000000  

1228 卖出 600289 亿阳信通 1130000  

1228 卖出 600410 华胜天成 760000  

1228 卖出 600468 百利电气 300000  

1228 卖出 300115 长盈精密 100000  

1229 卖出 002109 兴化股份 2000000  

1229 卖出 600362 江西铜业 790000  

1229 卖出 600707 彩虹股份 1000000  

1229 卖出 600139 西部资源 5270000  

1229 卖出 600068 葛洲坝 2500000  

1229 卖出 600259 广晟有色 430000  

1229 卖出 002226 江南化工 1170000  

1229 卖出 000839 中信国安 4510000  

1229 卖出 601168 西部矿业 7970000  

1229 卖出 002192 路翔股份 1000000  

1229 卖出 002125 湘潭电化 1200000  

1229 卖出 600549 厦门钨业 5600000  

1229 卖出 600884 杉杉股份 6220000  

1229 卖出 000758 中色股份 1030000  

1229 卖出 000970 中科三环 3000000  

1229 卖出 600765 中航重机 1000000  

1229 卖出 002068 黑猫股份 5030000  

0105 买入 600141 兴发集团 6900000  

0105 买入 600495 晋西车轴 13100000  

0111 卖出 601766 中国南车 15017000  

0111 卖出 600495 晋西车轴 13100000  

0111 卖出  601299 中国北车 15824500  

0112 买入 000002 万科 A 25531500  

0112 买入 600048 保利地产 15641100  

0112 买入 000046 泛海建设 23891200  

0112 买入 600376 首开股份 12335500  

0121 买入 600068  葛洲坝 16752300  

0127 买入 601989 中国重工 15111200  

0127 买入 600495 晋西车轴 10823000  

0127 买入 600072 中船股份 6022000  

0127 买入 002060 粤水电 10216000  

0128 卖出 000002 万科 A  25531500  

0128 卖出 600048 保利地产 15641100  

0128 卖出 000046 泛海建设 23891200  

0128 卖出 600376 首开股份 12335500  

0128 买入 600495 晋西车轴 2250000  

0210 卖出 600068 葛洲坝 16752300  

0210 卖出 600459 晋西车轴 13073000  

0210 卖出 600072 中船股份 6022000  

0210 卖出 002060 粤水电 10216000  

0210 卖出 601766 中国南车 30035700  

0211 买入 600545 新疆城建 25831500    

0211 买入 600540 新赛股份 17911300  

0211 买入 600286 广汇股份 5394800  

0211 买入 002129 中环股份 7326100  

0211 买入 600197 伊力特 14355000   

0221 卖出 600256 广汇股份 5394800  

0221 卖出 600197 伊力特 14355000  

0221 卖出 608989 中国重工 15111200  

0221 卖出 000009 中国宝安 9200000  

0221 卖出 601299 中国北车 30035700  

0223 卖出 002129 中环股份 9626100  

数据来源：Wind、宏源证券研究所 
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附、宏源圆融基金组合说明： 

组合名称：宏源圆融组合。圆融为佛教语，指破除偏执，圆满融通。圆融代表了人生

终极智慧。本组合主要面向基金等机构投资者，组合将吸收宏源证券研究所全球宏观、国

内宏观、策略研究员及各行业研究员的研究成果，通过组合基金经理的实战操作转化成投

资的“大智慧”，通过令人信服的收益率，展示宏源证券策略研究的实战水平。 

组合基本情况：本组合成立日期为 2010 年 11 月 29 日，起始资金 30 亿人民币。 

组合投资范围：本组合操作对象为沪深股市 A 股，包括主板、中小板、创业板的股

票、转债以及沪深股市可实时交易的基金。组合通过“两层精选”，首先由行业研究员对

上市公司充分调研论证形成精选股票池，再由策略研究员、组合基金经理根据对宏观经济、

行业比较、市场策略的观点配置形成精选组合。对于行业研究员未覆盖的股票，组合基金

经理有权控制一定仓位调入。 

组合业绩比较基准：业绩比较基准为沪深 300 指数。为贴近实战，本组合不采取基金

常用的 80%*沪深 300 指数+20%*中信全债指数 作为比较基准。 

组合仓位：本组合针对机构投资者，主要投资于股票，为了贴近机构投资者的实际， 

（1）股票资产比例范围为 0%~95%； 

（2）组合保留的现金以及投资于到期日在 1 年以内的国债、政策性金融债、债券回

购、中央银行票据等短期金融工具的资产比例不低于 5%。 

（3）持有一家上市公司的股票，其市值不得超过组合资产净值的 10%； 

组合目标：1、注重风险控制，紧跟市场，力求超越比较基准；2、力求取得正的收益。. 

组合发布：本组合每天 8 点 30 晨会前和中午 1 点开盘前由组合基金经理发布当天上

午和下午组合操作计划，无操作计划不操作。操作计划发布在晨会纪要报告上，重大调整

将发布专门报告。 

组合操作原则：组合操作原则是先公布操作计划，再按计划操作。成交价格方式连同

操作计划一起发布，成交价格计算方法为： 

（1）按照指定成交价格成交：若指定成交价格在当日股票成交价格范围内，则按照

指定成交价格成交；若指定成交价格低于全天成交价格，则本次操作无效；若指定成交价

格高于当日全天成交价格，则以当日成交价格均值成交。 

（2）按照开盘价成交：成交价格为覆盖 2 倍本次操作买入量的成交价格的均值；若

遇买入（卖出）股票开盘即涨（跌）停且盘中没有开板，则当日操作失败，买入、卖出无

效；若涨（跌）停板打开，则以涨（跌）停板价格买入（卖出），操作计划有效。 
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组合分析师简介： 

王凤华：宏源证券研究所高级策略研究员，中国人民大学硕士研究生，13 年从业经历，曾在多家券商任职，曾

任行业研究员、行业研究主管、所长助理等职，2010 年加盟宏源证券研究所。 

主要研究覆盖：宏观策略研究、电力设备新能源行业、煤炭电力行业、战略性新兴产业、区域经济主题、投资组 

合、专题研究、中小市值股票研究等。 

机构销售团队 

重点机构 华北区域 华东区域 华南区域 

曾利洁 

010-88085790 

zenglijie@hysec.com 

郭振举 

010-88085798 

guozhenju@hysec.com 

张珺 

010-88085978 

zhangjun3@hysec.com 

崔秀红 

010-88085788 

cuixiuhong@hysec.com 

贾浩森 

010-88085279 

jiahaosen@hysec.com 

牟晓凤 

010-88085111 

muxiaofeng@hysec.com 

王俊伟 

021-51782236 

wangjunwei@hysec.com 

雷增明 

010-88085989 

leizengming@hysec.com 

 

孙利群 

010-88085756 

sunliqun@hysec.com 

赵佳                                                    

010-88085291 

zhaojia@hysec.com 

罗云 

010-88085760 

luoyun@hysec.com 

 

宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%～+20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

免责条款： 

本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保

证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本公司概不负责。  

本公司所隶属机构及关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能争取为这些公

司提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，

需注明出处为宏源证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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