
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

    昨日市场小幅反弹。截止收盘，沪指上涨 0.25%，深指

上涨 0.16%，中小板指上涨 0.99，创业板指上涨 2.37%。两

市成交 2400 亿元，较前日有所萎缩。在经历了前日的大幅

暴跌之后，市场出现了小幅反弹，尤其是创业板反弹幅度居

前。 

    行业方面，黄金、电子信息、医药等板块涨幅居前，农

业、水泥继续下挫。市场在经历了前日的获利盘兑现后，短

线热点比较分散。 

 

 

【要闻及外盘解读】  

国务院国资委 23 日公布的“十一五”期间中央企业深化

改革情况报告称，国资委直接持有上市公司股权试点正在抓

紧准备中。国资委表示，“十一五”时期，国资委积极探索直

接持有上市公司股权。对国资委直接持有整体上市中央企业

股权的各种方式以及可能存在的问题，国资委作了深入研

究。由于该项工作探索性很强，涉及国资体制改革的深化，

国资委已将该工作列为重点，目前正抓紧就直接持有上市公

司股权试点，做好相关准备工作。关注央企重组相关公司的

机会。 

昨日外围市场继续下挫。美国道琼斯指数下跌 0.88%，

报收于 12105.78 点；标普 500 指数下跌 0.61%，报收于

1307.40 点；纳斯达克指数下跌 1.21%，报收于 2722.99 点。

英国《金融时报》100 指数下跌 1.22%，法国 CAC 指数下跌

0.92%，德国 DAX 指数下跌 1.69%。 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2862.63  0.25  

沪深 300 3174.74  0.35  

中小板指 7261.98  1.05  

创业板指 1114.05  2.37  

道琼斯 12105.78  -0.88  

标准普尔指数 1825.00  0.00  

纳斯达克指数 2722.99  -1.21  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

轻工制造(申万) 2.35  

综合(申万) 2.10  

电子元器件(申万) 1.92  

黑色金属(申万) -0.18  

农林牧渔(申万) -0.44  

建筑建材(申万) -0.50  
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【后市研判】 

后市需关注沪指年线（2800 点）的支撑力，如果跌破该点位，则后市不容乐观。但我们倾向于认为

市场在未来一个月内在 2650 点以上的箱体内震荡。春节后反弹行情的一个支撑点在于流动性水平的环比

改善。而上调准备金率后，这一因素的作用显然被削弱了。更现实的情况是，股票型基金的平均仓位水

平再度回到 88.0%附近的高位，依靠存量资金推动的行情上行空间并不大。 

市场面临上有资金面压制，下有估值水平支撑的状态。继续维持市场将在 2650 点上方的箱体内维持

震荡格局的判断，把握结构性行情依然是关键。关注两个结构性行情的思路。一是自下而上把握年报行

情，二是把握“两会”期间的政策友好型行业的机会。 

 

 

【投资策略】 

未来一段时间内市场将处于箱体震荡格局，上下两难。上有资金面的压制、下有估值支撑。继续建

议关注结构性的投资机会。一是自下而上地把握年报行情，低估值、高业绩弹性品种是首选。二是在即

将到来的“两会”期间，把握受益于“十二五”规划政府转型投资的行业。 

 

【仓位建议】 

仓位建议 5成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

 

【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

   五大行北京首套房贷利率优惠取消 

  在信贷持续收紧、利率普遍上扬的情况下，五大行在北京地区的首套房贷款优惠利率已经全面取消，
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统一执行央行规定的同档期基准利率。部分中小银行在首套住房贷款利率上仍存优惠空间。 

 

  存款准备金率今起再上调 或超 3500 亿资金被冻结 

  2011 年 2 月 24 日起，存款类金融机构人民币存款准备金率上调 0.5 个百分点。这是央行今年以来第二

次统一上调存款准备金率。 

 

  车船税法草案新调整 绝大部分车主税负不会增加 

  全国人大常委会 23 日审议的车船税法草案二审稿吸纳民意，对原草案规定作出大幅调整，降低排气量

在 2.0 升及以下乘用车的税额。 

 

  五新规出台 证监会给力并购重组 

  2 月 23 日下午，证监会发布 5 个并购重组法律适用意见，五项新标准剑指目前并购重组领域的几大问

题，包括上市公司严重财务困难认定、要约豁免申请条款选用、二级市场收购的完成时点、拟购买资产存

在资金占用问题、上市公司在 12 个月内连续购买、出售同一或者相关资产的有关比例计算等。 

 

  上海金融国资加快证券化步伐 

  昨天的上海金融国资国企改革发展工作会议透露，国泰君安力争明年上市。上海另一家券商东方证券

也将在明年实现上市。而上海银行的上市时间则安排在今年。 

 

  欧佩克：随时准备增产抑油价 

  在 22 日召开的一次紧急全球能源峰会上，欧佩克最大成员沙特阿拉伯代表该组织表达了平抑油价的决

心，欧佩克将随时准备增产抑油价。 

 

  季度定价方法曝光 力拓二季度协议价或上涨 34% 

  执行近一年，三大矿商季度定价的详尽计算公式终于浮出水面。该预计，二季度淡水河谷卡拉加斯品

位 66%粉矿协议矿到岸价格将在 199 美元/干吨，环比一季度的 172 美元/吨，预计上涨 15.9%；力拓二季度

协议矿石离岸价格则要在 2.749 美元/干吨度，如果是品位 62%的 BP 粉矿价格约 170 美元/吨，环比涨幅约

34%。 

 

  尿素价格年内已上涨 8% 春耕需求启动化肥行情 

  23 日，国内各主要尿素市场的报价均突破 2000 元/吨，较 1月份 1850 元/吨上涨 8%以上，其他化肥品

种的价格也均强劲支持。 

 

  十余园区有望入围新三板扩容首批试点 

  消息人士透露，新三板扩容首批试点园区大约 15-20 家。近期科技部等部门将组队前往各大园区进行

调研考察。由于各省市均在争取当地高新园区进入首批名单，竞争非常激烈，因此在最终方案确定前，入

围名单仍存在变数。 

 

  企业年金股票投资比例上限 30% 逾千亿企业年金可直接入市 

  四部委日前联合发布新修订的《企业年金基金管理试行办法》，自今年 5 月 1 日起施行。《办法》明

确，企业年金投资股票等权益类产品以及股票基金、混合基金、投资连结保险产品的比例，不得高于投资

组合企业年金基金财产净值的 30%。 
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  外资看好亚洲股市 抄底中国 ETF 

  统计显示，截至 22 日的一周时间里，海外投资人逆势买入亚洲股票 ETF，为五周来首次。而过去两个

月来持续被看空的中国股市，也开始受到投资人的青睐，过去一周，美国投资人重新开始净申购中国 ETF。 

 

  去年 11 月以来 A 股资金净流出逐月递减 

  统计显示，A 股已经连续 8 个月资金净流出。另外，上证综指已在 2800 点左右震荡超过 3 个月，成长

股、中小市值股跌幅不小，整体缺乏赚钱效应。 

 

  交行欲发 200 亿点心债 上市银行再融资已近 2000 亿 

  2 月 23 日，交行 2011 年第一次临时股东大会批准了该行赴港发行不超过 200 亿元人民币债券 (业界称

这类离岸人民币债券为“点心债”)的议案。 

 

  股息率连续两年逾 3% 15 家公司 2010 年分红可期 年报专题 

  数据显示，沪深 A 股中共有 35 家公司以昨日收盘价为基准计算的 2009 年股息率超过了 3%。股息率相

对较高的公司大都具有比较明显的行业属性，主要集中在金融服务业和交通运输业中。 

 

  综述：美股连续第二个交易日大幅下跌 

  截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌了 107.01 点，收报 12105.78 点，跌幅为 0.88%。道指盘中最低下

跌了 150 点。   纳斯达克综合指数下跌了 33.43 点，收报 2722.99 点，跌幅为 1.21%；标准普尔 500 指

数下跌了 8.04 点，收报 1307.40 点，跌幅为 0.61%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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