
 

 

 

周三大盘继跌势，早盘双双低开，随后围绕2850点震荡，全天微涨0.25%，

收盘报收于 2862.63 点。两市全天资金净流出 33.42 亿。板块方面，两市资

金流入居前三位的有化工化纤 3.26 亿、电子信息 2.04 亿和仪电仪表 1.73

亿，跌幅居三位的有机械 6.56 亿、工程建筑 5.81 亿和煤炭石油 4.46 亿。

整体上，周期性股票仍然是资金大量流出的品种，行情弱势依旧。 

企业年金五一起可入市，并未超市场预期。四部委日前联合发布新修订

的《企业年金基金管理试行办法》，自今年 5月 1日起施行。《办法》明确，

企业年金投资股票等权益类产品以及股票基金、混合基金、投资连结保险产

品的比例，不得高于投资组合企业年金基金财产净值的 30%。按股票投资最

高比例 30%推算，今年最多有超 1000 亿元资金可直接进入股市，而此预期在

去年即已预期，对市场的利好作用有限。市场经过周二暴跌之后，市场多头

依然比较犹豫，由于当中东局势依然存在较大的变数，利比亚局势升级，国

际原油价格大幅上涨，投资者也是担心高油价可能进一步加剧国内的通胀压

力，预计后市大盘继续向下寻求支持。 

外围方面，受利比亚局势导致油价继续飙升以及惠普业绩预报不及预

期，美股周三连续第二个交易日大幅下跌，道指下跌 0.88%。美国房地产经

纪商协会(NAR)发布的二手房销量报告显示，1月的二手房销量环比意外上涨

而不是市场预期的下跌，但售价却创下了近九年来新低。1 月的二手房销量

环比增长 2.7%，经季调并年化的销售总量增至 536 万幢（12 月为 522 万幢)。

而原来市场预期为 524 万幢。与此同时，1 月二手房售价的中位值同比下降

3.7%，至 15 万 8800 美元，后者创 2002 年 4 月以来新低。1月的二手房销量

不降反增主要得益于止赎房屋的销量增长，以及纯现金房屋交易量的增加，

而 536 万幢的销量依然明显低于健康水平。在房地产市场的健康时期，1 个

月的二手房销量应为 600 万幢。原油继续大幅上涨 3.45%，盘中首次触及每

桶 100 美元，投资者担心利比亚局势的动荡将影响原油供应，骚乱有可能会

波及该地区其它原油生产国。纽约黄金期货价格周三上涨 0.86%，报收于 7

个多星期以来的最高水平，投资者为了寻求避险继续买入黄金期货。 

策略上，企业年金入市比例提高至 30%并未超出市场预期，短线利好作

用有限，外围市场继续大幅下跌，原油大涨令通胀预期升温，市场不改中期

下行趋势，我们依然强调防御的投资策略，仓位控制在低仓位，操作上不追

高，股票配置选择医药和新兴产业，短线可关注年报预增和高送配题材。 

 

参与比例： 40%仓位。 
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财富玖功模拟组合（短信版）24.45% 
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1、五大行北京首套房贷利率优惠取消 

  在信贷持续收紧、利率普遍上扬的情况下，五大行在北京地区的首套房贷款优惠利率已经全面取消，统一执行

央行规定的同档期基准利率。部分中小银行在首套住房贷款利率上仍存优惠空间。 

  点评：五大行首套房贷款优惠利率的取消将产生示范作用，地产股将继续承压。 

2、上海金融国资加快证券化步伐 

  昨天的上海金融国资国企改革发展工作会议透露，国泰君安力争明年上市。上海另一家券商东方证券也将在明

年实现上市。而上海银行的上市时间则安排在今年。 

  点评：随着国资证券化的加快，将有一大批公司出现在沪深 A 股中，短期将造成资金紧张局面，长期将有利于

资本市场。       

3、尿素价格年内已上涨 8% 春耕需求启动化肥行情 

  23 日，国内各主要尿素市场的报价均突破 2000 元/吨，较 1月份 1850 元/吨上涨 8%以上，其他化肥品种的价格

也均强劲支持。 

  点评：分析认为，随着粮食价格上涨和农民种粮积极性的提高，化肥的需求也将随之增加，化肥市场已经进入

了一个长期的景气周期。 

4、十余园区有望入围新三板扩容首批试点； 

5、车船税法草案新调整 绝大部分车主税负不会增加； 

6、土地财政难以为继 地方国资证券化提速。 

 

每日 A 股市场资金流向：流入/流出 
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数据来源：WIND 资讯 



 

 

 

国都证券：自去年 12 月中旬以来，大盘反弹至 2950 点附近无功而返，而本周二市场的大跌，再度强化了投资者对

2950 点关口阻力的认同。展望后市，基于政策面的压制，大盘向上突破的难度依然较大。总体来看，近期市场仍将

以反复震荡为主，但鉴于目前市场估值仍处较低水平，且政策面力保经济平稳增长且积极推动经济转型，A 股回调

风险十分有限，局部性活跃的特征有望延续。 

国开证券：预计短期大盘将考验半年线 2830 点附近的支撑，届时主力将完成对指数的打压。后续将逐渐对 22 日长

阴进行时间上的消化。在此期间，市场有望蓄势整理迎接“两会”行情。操作上，建议选股思路主要侧重年报预增与新

兴产业两大主题；具体个股把握方面，可回避已经创出历史新高的个股，关注低估值个股。 

西部证券：总体看来，目前推动 A 股市场的中期趋势性上涨的因素仍然缺失，因此对当前市场保持足够谨慎是应该

的，但是沪深 300 指数的估值整体历史低位水平，也决定了大盘不具备大幅做空的动能。短期震荡调整其实质是对

春节后反弹行情的修复，投资者目前应根据通胀治理这一线索来探寻市场的结构性机会，重点关注消息面变化。 

 

股票名称 股票代码 推荐日期 卖出日期 涨幅 分析师 

山煤国际 600546 20100902  37.28% 018 号 

山推股份 000680 20100903  48.27% 028 号 

大恒科技 600288 20110215  2.04% 068 号 

新华医疗 600587 20110223  1.89% 078 号 

注：未卖出仍持有的个股以最近收盘价统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


