
每日策略 策略研究 

【市场回顾】  

昨日市场大幅下挫。截止收盘，沪指下跌 2.62%，深

指下跌 3.10%，中小板指下跌 2.47%，创业板指下跌 2.63%。

两市成交 3400 亿元，较前日明显放大。在消息面基本平静

的环境下，两市在前期箱体震荡的高点附近遭遇阻力，出现

了大幅下挫，表明市场心态仍较谨慎，逢高兑现反弹获利的

意愿较强。 

    行业方面，高铁、重型机械、水利、水泥、券商等前期

反弹行情中涨幅较大的板块跌幅居前，表明昨日的下挫是反

弹行情中获利盘的兑现所致。仅有农业、黄金两个板块小幅

翻红，其余各个板块呈现普跌态势。 

 

 

【要闻及外盘解读】  

国务院总理温家宝 22 日主持召开国务院常务会议，研究

部署加快推进现代农作物种业发展。会议要求整合农作物种

业资源，加大政策扶持和投入力度，构建以产业为主导、企

业为主体、基地为依托、产学研相结合、育繁推一体化的现

代农作物种业体系。力争到 2020 年，培育一批具有重大应

用前景和自主知识产权的突破性优良品种，建设一批标准

化、规模化、集约化、机械化的优势种子生产基地，打造一

批育种能力强、生产加工技术先进、市场营销网络健全、技

术服务到位的现代农作物种业集团，全面提升我国农作物种

业发展水平。关注对生物育种行业的影响。 
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【指数观澜】 

核心指数涨跌幅 

指数 收盘价 涨跌幅（%） 

上证综合指数 2855.52  -2.62  

沪深 300 3163.58  -2.90  

中小板指 7186.81  -2.41  

创业板指 1088.27  -2.63  

道琼斯 12212.79  -1.44  

标准普尔指数 1838.00  0.00  

纳斯达克指数 2756.42  -2.74  

 

涨跌幅居前行业指数 

行业指数 涨跌幅（%） 

农林牧渔(申万) 0.41  

化工(申万) -2.16  

家用电器(申万) -2.20  

机械设备(申万) -3.31  

餐饮旅游(申万) -3.37  

交运设备(申万) -3.90  
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中国人民银行有关人士 22 日向新华社记者透露，2011 年以来，央行已开始在货币信贷调控中运用差别准

备金动态调整工具，已对 40 多家资本充足率较低、信贷增长过快、顺周期风险隐患增大的地方金融机构

实施了差别准备金要求。这一信息回应了昨日有关媒体关于动态差别准备金率夭折的传闻。  

昨日外围市场大幅下挫。美国道琼斯指数下跌 1.44%，报收于 12212.79 点；标普 500 指数下跌 2.05%，

报收于 1315.44 点；纳斯达克指数下跌 2.74%，报收于 2756.42 点。英国《金融时报》100 指数下跌 0.30%，

法国 CAC 指数下跌 1.15%，德国 DAX 指数下跌 0.05%。 

  

【后市研判】 

后市需关注沪指年线（2800 点）的支撑力，如果跌破该点位，则后市不容乐观。但我们倾向于认为

市场在未来一个月内在 2650 点以上的箱体内震荡。春节后反弹行情的一个支撑点在于流动性水平的环比

改善。而上调准备金率后，这一因素的作用显然被削弱了。更现实的情况是，股票型基金的平均仓位水

平再度回到 88.0%附近的高位，依靠存量资金推动的行情上行空间并不大。 

市场面临上有资金面压制，下有估值水平支撑的状态。继续维持市场将在 2650 点上方的箱体内维持

震荡格局的判断，把握结构性行情依然是关键。关注两个结构性行情的思路。一是自下而上把握年报行

情，二是把握“两会”期间的政策友好型行业的机会。 

 

【投资策略】 

未来一段时间内市场将处于箱体震荡格局，上下两难。上有资金面的压制、下有估值支撑。继续建

议关注结构性的投资机会。一是自下而上地把握年报行情，低估值、高业绩弹性品种是首选。二是在即

将到来的“两会”期间，把握受益于“十二五”规划政府转型投资的行业。 

  

 

【仓位建议】 

仓位建议 5成。 

 

 

 

【异动板块点评】 

   暂无 

http://bank.jrj.com.cn/list/jgdt.shtml
http://bank.jrj.com.cn/list/jgdt.shtml
http://bank.jrj.com.cn/list/grxd.shtml
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【每日荐股】 

     今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

   央行已对 40 多家银行运用差别准备金动态调整 

  央行有关人士透露，2011 年以来，央行已开始在货币信贷调控中运用差别准备金动态调整工具，已对

40 多家资本充足率较低、信贷增长过快、顺周期风险隐患增大的地方金融机构实施了差别准备金要求。 

 

  上海公布房产税差别征收标准 单价低于 2.8 万元减征 

  据报道，根据上海市统计局最新公布的数据，房产税应税住房房价低于 28426 元／平方米的，税率减

为 0.4%，超过这一价格的房产税税率为 0.6%。 

 

  国资委：未来央企都将成为上市公司 

  国务院国资委已经明确了下一步央企改革思路，即依托资本市场进行公众公司改革，把包括央企在内

的国有大型企业改造成为干干净净的上市公司。 

 

  并购重组十大安排渐出 助力结构调整产业升级 

  作为证监会推进的重点工作，并购重组十大安排将在今年陆续推出。其中，外界最为关注的借壳上市

相关规范政策，目前条件已渐趋成熟，有望在前期率先出台。此外，进一步推动部分改制上市公司整体上

市，解决同业竞争、关联交易等历史遗留问题也将成为并购重组过程中的重头戏。 

 

  国务院部署加快推进现代农作物种业发展 

  国务院总理温家宝 22 日主持召开国务院常务会议，研究部署加快推进现代农作物种业发展。 

 

  新三板扩容在即 44 家券商争抢先机 

  在过去的 2010 年，主管部门密集调研，监管高层频频发话，券商在各地高新区跑马圈地使“新三板”

试点扩容酝酿达到高潮。而作为今年中国资本市场改革发展重点工作之一，目前中国各地高新园区都在积

极争取进入首批“新三板”扩大试点名单。 

 

  封堵空头基金 发改委新规或将重启 PE 备案 

  接近发改委的人士透露，日前，发改委向北京、天津和上海等六省市下发了《关于进一步规范试点地

区股权投资企业发展和备案管理工作的通知》(下称《通知》)，文件对股权投资企业的设立、资本筹集以

及备案程序都做了详细规定。 

 

  发改委：资本规模超 5 亿元股权投资企业将强制备案 

  国家发改委 22 日公布了试点地区股权投资企业发展和备案六大要点，其中包括股权投资企业的资本只

能以私募方式向具有风险识别和承受能力的特定对象募集；股权投资企业的投资领域限于非公开交易的企

业股权等。值得注意的是，其中要求资本规模在 5亿元以上的股权投资企业必须申请备案并接受备案管理。 
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  国家发改委发文高铝粉煤灰开发将设准入门槛 

  22 日，国家发改委下发了《关于进一步加强高铝粉煤灰资源开发利用的指导意见》，提出设立准入门

槛、严格项目核准等多项措施加强高铝粉煤灰资源开发。 

 

  多数证券公司不差钱 证券业再融资不会洪水来袭 

  宏源证券(17.42,-0.95,-5.17%)(000562)22 日公告，公司拟定向增发不超过 5 亿股，募集资金总额不

超过 70 亿元用于增加公司资本金、补充公司营运资金等。而日前，长江证券(12.40,-0.72,-5.49%)(000783)

的公开增发也获得证监会的批准。 

 

  上海证券交易所跨国合作背后 

  上海证券交易所与巴西证券期货交易所于北京时间 22 日凌晨在巴西圣保罗签署合作谅解备忘录：债券

产品及交易设施的合作开发；两所实行信息共享，建立两所高层互访机制，定期就共同感兴趣的课题进行

联合研究或举办专题研讨会等。 

 

  新兴市场或继续失血 

  美国新兴市场投资基金研究公司(EPFR)最新发布的报告称，在截至 16 日的过去一周里，54.5 亿美元流

出 EPFR 追踪的全球新兴市场股票型基金。这是连续第四周资金流出新兴市场。 

 

  基金再次先知先觉 暴跌前仓位已降至 8 成以下 

  仓位监测报告显示，截至 2月 21 日，偏股型基金的仓位已经降至 79.91%。这也是近半年以来，公募仓

位首次降至 80%以下。 

 

  上周 A股新增开户数突破 30 万 

  春节后 A股的持续回升让市场人气逐渐回暖。中登公司 22 日发布的数据显示，上周 A股新增开户数突

破 30 万户，新增基金开户数达到 7.3 万户，均创下近三个月以来的新高。 

 

  股市大跌袭来 125 亿资金出逃 

  统计显示，昨日沪市合计流入资金 843.31 亿元，合计流出资金 925.24 亿元，累计净流出金额达 81.93

亿元。深市全天累计净流出资金 42.86 亿元， 

 

  战略性新兴产业添彩 5 家中小板公司业绩领先 年报专题 

  数据显示，截至 22 日 32 家中小板公司中，有 5 家公司涉及七大战略性新兴产业，受政策影响，他们

在 2010 年都交出了不错的答卷。 

 

  收盘：道指跌 178 点 纳指跌 77 点 

  美股周二大幅下滑，原油期货大涨。截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌了 178.46 点，收报 12212.79

点，跌幅为 1.44%；纳斯达克综合指数下跌了 77.53 点，收报 2756.42 点，跌幅为 2.74%。 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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日信证券有限责任公司研究部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。  

 

 

 

 

联系方式  

日信证券有限责任公司 

公司地址： 内蒙古自治区呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471-6292465                  电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

北京分公司地址：  

北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830                  电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:rxzq@rxzq.com.cn
mailto:rxzq@rxzq.com.cn

