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证券研究报告-深度报告

低碳板块 

政策动态 

 “十二五”环保机会在哪里？ 

 电监会发布《风电、光伏发电情况监管报告》 

 发改委公布 2010 年 1-9 月可再生能源电价补贴方案 

 环保部发布首个电线电缆环境标准 

 发改委：低碳试点方案纳入规划 

 新能源汽车：“市场认知”考验产业化 

行业信息 

 山东巨资支持环保 3.4 亿元用于城市污水、垃圾处理等 

 能源局：预计 2011 年新增电力装机 8000 万千瓦 

 2050 年全球 21%的电力需求将由光伏发电提供 

 光伏上下游产品价格普遍上涨 

 国产动力电池企业尚需“补血” 

上市公司动态 

 航天机电发布公告加速海外业务拓展 

 精功科技签多晶硅铸锭炉大单 金额 1.43 亿 

 中国宝安:董事局关于授予股票期权的公告 

双周观点 

近期低碳板块走势符合我们前期的判断。随着市场调整结束，前期

超跌股票反弹力度较大，低碳板块个股大多属于此列。我们认为低碳板

块目前仍具投资价值，尤其可重点关注反弹滞后的个股。我们对整个板

块的判断为“长期景气无忧，短线寻找滞涨股”，我们预计至少在“两

会召开”前，整个低碳板块将持续走强。 

近期锂电池行业板块升幅较为明显，鉴于前期调整幅度较大，且例

如中国宝安等有石墨烯概念的配合，故迎来一定的涨幅。我们预计迟迟

未正式出台的新能源汽车规划将于两会后推出，作为新能源汽车最受益

的锂电版块，势必将迎来新一轮炒作，但电池行业目前还无明显业绩，

提醒投资者注意风险。 
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两会前板块将持续走强，寻找滞涨股 

——低碳板块双周报 
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政策动态  

1、“十二五”环保机会在哪里？ 

在大气污染治理方面，据估计，“十二五”新改扩建燃煤电厂烟气脱销设施将达到 1.8 亿千瓦。而

如果仿照脱硫模式，出台火电机组强制脱硝和补偿电价等措施，火电脱硝机组预计将有望在 2015 年增

长到 2.5 亿千瓦以上。与之相关的，较为成熟、脱硝效率较高的 SCR 技术，将成为火电厂烟气脱硝的

主流。此外，煤粉锅炉等离子体点火及稳燃技术，电力行业燃煤机组低氮燃烧改造也将成为重点技术。 

相关标的：龙净环保（600388）、九龙电力（600292）、燃控科技（300152）、龙源技术（300105）。 

目前，中国仍有约 1/4 设市城市和近七成县城尚未建成污水处理厂，相当一部分已建成污水处理

厂负荷率不足三成。在未来 5 年，生活污水处理设施仍为“十二五”环保投资的重点。推荐碧水源

（300070）、创业环保（600874）、中电环保（300172）. 

环境服务业 

全国工商联环境服务业商会曾经向有关部门提交提案，希望尽快设立城镇环境基础设施运营专项

基金，改直接投资为对环境基础设施进行“末端补贴”。推荐桑德环境（000826）。 

而富于经验的专业运营公司的出现，将大大提高技术上的可能性。运营市场也将得到迅速扩张。  

“5~10 年之后，在整个产业链条中，运营服务应该会成为最大的一块蛋糕。”桑德环境董事长文一波表

示，发达国家的实践证明，当建设密集期过后，随之而来的市场需求和关注点将会是保证治理设施更

好地运行。而且随着对环境质量要求和环境标准的提高，对设施运营还会提出更多的要求。 

环境服务业商会此前的估算显示，目前，城镇污水、垃圾处理运营企业有 1000 多家。预计未来 5

年，城镇污水、垃圾、烟气脱硫脱硝设施运营服务规模将和建设投资持平，达到 6000 多亿元。 

建立节能环保产业投资基金 

2011 年伊始，首创集团发布公告，国内水务龙头企业首创股份将在水处理业务上投资 60 亿元。而

环保行业的“巨无霸”——中节能集团也正持续开疆扩土。但这种“不差钱”的状态仍然只局限在国

有环保企业中。 

而在 2009 年年底，由通用(北京)投资基金管理公司成立的环境产业基金，作为中国第一支环保产

业基金，主要投资于水务行业，迈出了第一步。据悉，当前工信部正在与证监会、银监会包括人民银

行研究创建一种联动机制，鼓励符合条件的企业上市融资，优先考虑节能环保、减排、低碳技术应用

的企业上市。将创业板、中小板作为创业投资、节能减排投资的一种退出机制，发挥资本市场与政策

的组合效应。 

环境监测 

不久前，无锡市与相关企业签署协议，以 COQT 模式共同承担无锡市空气环境监测系统的投资、建

设、运营、质量控制与数据应用。COQT 模式是指环境监测由企业建设、运营、维护、提供有效的数据，
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政府验收、监督、考核、购买数据。 

业界人士指出，以前由隶属于环境管理部门的事业单位承担的专业工作的操作，如环境监测、监

理，环境审计，环境规划，环评，事实上都能够以外包的形式实现市场化运作，而相关的产业将得到

迅速发展，环境服务业的“疆土“也将随之不断扩展。相关标的：先河环保（300137）、聚光科技（拟

上市）。 

2、电监会发布《风电、光伏发电情况监管报告》 

为贯彻落实科学发展观，全面掌握风电、光伏发电相关情况，促进其协调、健康、可持续发展，

根据《可再生能源法》和《电网企业全额收购可再生能源电量监管办法》（电监会 25 号令），2010 年 7～

10 月，国家电监会组织各派出机构在全国范围内开展了风电、光伏发电并网接入情况的专项调查。在

此基础上，结合日常监管工作情况形成本报告。 

调查工作分企业自查和重点调查两个阶段。先是由国家电监会和各派出机构组织全国 30 个省份的

电网企业及其调度机构、相关发电企业开展自查，共收到电网企业自查报告 28 份、发电企业自查报告

218 份；在分析企业自查报告的基础上，各派出机构采取召开座谈会和实地调查等方式对部分电力企业

进行了重点调查，共重点调查电网企业 22 家、发电企业 77 家。 

本次调查共涉及风电、光伏发电项目 667 个。其中，风电项目 573 个，光伏发电项目 94 个。风电

项目中，已建成并网项目 348 个，建成未并网项目 9个，在建项目 216 个（其中有 25 个项目部分容量

已并网，另有 5 个项目的部分容量已建成但未并网）。光伏发电项目中，已建成并网项目 30 个，建成

未并网项目 1个，在建项目 63 个（其中有 2个项目部分容量已并网）。 

3、发改委公布 2010 年 1-9 月可再生能源电价补贴方案 

国家发展改革委与国家电监会就 2010 年 1-9 月可再生能源电价附加调配、补贴等有关事项做出了

具体阐述。 

通知强调，可再生能源电价附加资金补贴范围为 2010 年 1-9 月可再生能源发电项目上网电价高于

当地脱硫燃煤机组标杆上网电价的部分、公共可再生能源独立电力系统运行维护费用、可再生能源发

电项目接网费用。对纳入补贴范围内的秸秆直燃发电项目 1-6 月份继续按上网电量给予临时电价补贴，

补贴标准为每千瓦时 0.1 元。 

就配额交易与电费结算问题，通知做出了详细阐述：（一）继续通过配额交易方式实现可再生能源

电价附加资金调配，不足部分通过 2010 年全年征收的附加资金中预支，具体配额交易方案及预支资金

见附件五、六。配额卖方向买方出售配额证，配额买方应在收到配额证后 10 个工作日内，按额度将款

项汇入卖方账户，完成交易。 

（二）可再生能源发电项目上网电价在当地脱硫燃煤机组标杆上网电价以内的部分，由当地省级
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电网负担；高出部分，通过本次电价附加补贴解决。本次补贴方案使用 2009 年 11 月 20 日调整后的当

地脱硫燃煤机组标杆上网电价，作为由当地省级电网负担的标准。 

（三）2010 年 1-9 月电价附加有结余的省级电网企业，应在本通知下发之日起 10 个工作日内，对

可再生能源发电项目结清 2010 年 1-9 月电费（含接网费用补贴）。2010 年 1-9 月电价附加存在资金缺

口的内蒙古、黑龙江等电网企业，应在配额交易完成 10 个工作日内，对可再生能源发电项目结清 2010

年 1-9 月电费（含接网费用补贴）。 

（四）对 2010 年 1-9 月公共可再生能源独立电力系统的电价附加补贴，按本通知附件三所列的项

目和金额，由所在省（区）的价格主管部门会同省级电网企业负责组织实施。 

通知要求，各省（区、市）政府价格主管部门、电力监管机构和各区域电力监管机构要加强对可

再生能源电价附加征收、配额交易、电费和补贴结算行为的监管，坚决纠正和查处违反本通知规定的

电费结算行为，确保可再生能源电价附加补贴按时足额到位。 

4、环保部发布首个电线电缆环境标准 

该标准规定了电线电缆环境标志产品的术语和定义、基本要求、技术内容和检验方法。本标准规

定了电线电缆的有害物质含量、无卤、低烟、毒性、燃烧等要求。本标准适用于各类电线电缆产品。

本标准适用于中国环境标志产品认证。 

5、发改委：低碳试点方案纳入规划 

发展改革委近日要求承担低碳省试点工作的 5 个省和开展低碳城市试点的 8 个市将各地低碳试点

方案纳入本地“十二五”经济和社会发展规划。发展改革委近期将尽快批复各省市的低碳试点方案。 

据国家发展和改革委员会副主任解振华介绍，发展改革委还将组织相关部门和单位，研究各省市

提出的意见和建议，研究制定配套政策；加强试点省、试点市之间的联系和交流；组织试点省市对低

碳发展中的一些重大问题进行集中研讨，寻求对策，逐步探索具有中国特色的低碳化发展道路。 

他说，发展改革委还将加强人员培训，通过促进项目建设等形式促进人员交流培训，提高低碳建

设能力；在加强同发达国家开展低碳经济合作的同时，积极拓展与发展中国家合作。 

解振华认为，我国的低碳试点目前取得了一定进展，开局良好。各试点省市高度重视，建立了完

备的组织体系，各省市都在结合本地特点，积极探索绿色低碳发展路径。 

发展改革委要求试点地区发挥应对气候变化与节能环保、新能源发展、生态建设等方面的协同效

应，积极探索有利于节能减排和低碳产业发展的体制机制，实行控制温室气体排放目标责任制，研究

运用市场机制推动控制温室气体排放目标的落实；密切跟踪低碳领域技术进步最新进展，积极推动再

创新或与国外的联合研发。 
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6、新能源汽车：“市场认知”考验产业化 

早在 2009 年，财政部和科技部共同出台了《节能与新能源汽车示范推广财政补助资金管理暂行办

法》，对乘用车和轻型商用车、混合动力汽车进行最高每辆 6万元的补贴政策。并且针对新能源动力汽

车的产业化又推出了“十城千辆”计划，将在连续 3 年内，每年发展 10 个大中城市，每个城市在公交、

出租、公务、市政、邮政等领域推行 1000 辆新能源汽车进行商业化示范运行。 

进入“十二五”，新能源汽车也跨入产业化阶段，并将成为中国汽车产业“十二五”规划中的重中之重。

作为国家节能减排的重要组成部分，新能源汽车更是被列为加快培育和发展的七大战略性新兴产业之

一，将继续在资金和政策层面给予重点支持。 

最新的消息显示，单独针对新能源汽车的“十二五”规划最快可能在“两会”后正式出台，中国产销目

标直指世界第一。“新能源汽车的‘十二五’规划，就是即将出台的《节能与新能源汽车产业发展规划(2011

年~2020 年)》的一个组成部分。 “十二五”期间，新能源汽车的发展重点，就是坚持纯电动车和插电式

电动车的技术路线。 

 

行业信息  

1、山东巨资支持环保 3.4 亿元用于城市污水、垃圾处理等 

记者从日前召开的山东省第十一届人大四次会议上了解到，今年省级预算支出将安排节水节能专

项资金 1.90 亿元；安排 1.22 亿元，加快淘汰钢铁等行业落后产能，促进工业结构优化升级；安排农

村环境保护专项资金 5000 万元，推进农村环境连片整治示范省建设；安排 3.4 亿元，支持城市污水、

垃圾处理及重点区域生态补偿等。 

今年山东省级预算支出安排的重点之一是大力支持转方式调结构，促进经济平稳较快发展。安排

新能源产业及新能源汽车发展资金 5.25 亿元(含政府性基金两亿元)。安排 11.50 亿元(含政府性基金 3

亿元)，集中扶持新兴产业、重点行业及海洋经济发展。安排农村沼气、农作物秸秆综合开发利用等资

金 1.77 亿元。相关标的：国能生物（拟上市）。 

2、能源局：预计 2011 年新增电力装机 8000 万千瓦 

2011 年是“十二五”开局之年，各地发展的积极性普遍较高，预计全年新增电力装机 8,000 万千

瓦，年底累计装机达到 10.4 亿千瓦，电力供应能力进一步增强。 

  其中，水电重点流域开发力度继续加大，预计开工规模超过 2,000 万千瓦，总装机容量将达到 2.2

亿千瓦。 
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  核电机组建设工作加快推进，岭澳核电站二期二号机组实现投产，核电总装机将达 1,174 万千瓦。 

  新疆哈密、内蒙古开鲁、吉林通榆、甘肃酒泉、江苏海上风电等项目开工建设，预计全年新增风

电装机超过 1,400 万千瓦。 

  西部地区的光伏电站特许权招标项目继续开展，预计 2011 年将新增装机 50 万千瓦。 

3、2050 年全球 21%的电力需求将由光伏发电提供 

欧洲光伏工业协会和绿色和平宣称到 2050 年全球 21%的电力需求将由光伏发电提供。 

评论：太阳能的长期前景为各方一致看好，20%或是 30%的具体数字并不重要，毕竟几十年后的事

情谁也说不准，关键是强化了我们看好太阳能长期前景的判断。 

4、光伏上下游产品价格普遍上涨 

经过开工前几天的试探之后，上游多晶硅和硅片的价格果断的上扬，年前多晶硅价格还在 630 徘

徊，年后便直逼 680 元价格。硅片环节，单晶 125 还是领衔涨价趋势，从年前的 17.5 直接跳到 18.5，

单晶 156 价格也有提升。多晶 156 硅片比较紧缺，相较于单晶 125，多晶 156 的更大程度上是需求拉动

的价格上涨。在上游价格驱动下，下游电池片价格也有显著提升。 

5、国产动力电池企业尚需“补血” 

自 2008 年开始，在国家相关政策的推动之下，国内掀起了新能源汽车产业发展热潮。而且，随着

全球范围内节能理念和相关技术的发展，新能源汽车的战略地位日益凸显，已经成为了汽车产业转型

升级的关键所在。新能源汽车之所以新，就在于它的动力系统之“新”，传统汽车的“心脏”——内燃机，

将被电池能源系统所替代。单体电池是电池能源系统的基本构成单位，是新能源汽车真正的核心，只

有掌握了单体电池的核心技术，才能掌握电池能源系统的核心技术，进而才算真正拥有了新能源汽车

的核心技术。核心技术从来都是汽车行业发展的根本。上世纪 80 年代，正是由于缺乏核心技术，我国

汽车行业才有了以市场换技术的惨痛经历。此次新能源汽车的发展，对我国汽车产业来说，不啻为一

次借新能源汽车的“弯道机遇”，赶上并超越国际先进汽车品牌的大好良机。 

在此过程中，民族动力电池产业的重要性不言而喻。令人欣喜的是，我国动力电池企业中已经涌

现出了一批富有创新决心和创新能力，并且已经拥有单体电池核心技术的民族领导品牌企业：比亚迪、

万向、盟固利、力神、比克……但不可否认的是，与实力强大的国外电池企业相比，目前民族品牌的

动力电池企业在人才、资金、技术等方面非常薄弱。 
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这时，在民族品牌坚持自主创新、自主研发的策略下，国家对这些真正依托自身核心技术发展的

民族企业给予的政策支持和财政补贴就尤为关键。我们的政府在给予新能源汽车产业财政补贴资金时，

一定要坚定不移地补贴给拥有单体电池核心技术的民族品牌。同时，要防止个别‘伪国产’企业与外资品

牌沆瀣一气，冒领国家补贴。” 

掌握单体电池核心技术是中国汽车产业借新能源机遇、实现对发达国家一次“全面赶超”的关键。

政府作为主导方，只有做到一手坚持扶持民族自主品牌，一手审慎把控补贴的落实，促进动力电池核

心技术掌握在民族企业手中，才能真正突破国外动力电池品牌的技术垄断，进而推动新能源汽车产业

的自主健康发展，最终才能顺利推进我国汽车产业的转型升级。 

上市公司动态信息 
 

1、航天机电发布公告加速海外业务拓展 

公司公告：投资设立香港子公司，承担海外市场的产品销售、电站项目开发及投融资等业务；通过

香港子公司在卢森堡设立孙公司，实施欧洲光伏电站的开发业务；为拓展北美市场设立美国子公司，

负责北美光伏业务运营。 

评论：预计公司近三年开发的海外光伏电站规模为 225 兆瓦，其中 2011 年计划实施 50 兆瓦。按项

目内部收益率 10%估算，意大利项目对公司 2011 年利润贡献约 4600 万元。预计公司 2011 年多晶硅产

量在 2000-2500 吨。11 年底公司将形成规模为 500MW 的完整光伏产业链，公司行业地位与整体毛利率

得到提升。预计 2013 年公司电池组件的 55%～65%将用于自有电站项目。相关报告：《加速拓展海外业

务》 

2、精功科技签多晶硅铸锭炉大单 金额 1.43 亿 

精功科技 16日晚间公告称，公司与江苏阳光晶源科技有限公司 16日签署《多晶硅铸锭炉销售合同》，

公司将在今年 5-9 月期间每月向其提供 10 台，共 50 台（套）多晶硅铸锭炉及辅助设备，合同金额 1.43

亿元。 

  公司称，此合同的签订将进一步扩大公司太阳能多晶硅铸锭炉系列产品的产销规模，并对公司 2011

年度业绩的提升产生积极的影响。 

评论：基本符合预期，公司股价在前期调整后已进入投资价值区间，建议积极介入。 

3、中国宝安:董事局关于授予股票期权的公告 
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中国宝安第十一届董事局第六次会议于 2011 年 2 月 17 日召开，会议审议通过了《关于授予激励

对象股票期权的议案》。根据股权激励计划，公司拟授予激励对象总数为 7500 万份股票期权，对应标

的股票 7500 万股，占公司目前总股本 109075.0529 万股的 6.88％。拟获授股票期权的激励对象共 195

人，其中董事和高级管理人员 9人。董事局确定，本次股权激励计划的股票期权授予日为 2011 年 2 月

18 日。行权价格为 14.60 元/股。 

评论：我们上个周报中提到的石墨烯概念龙头中国宝安，近阶段已经出现了很大的涨幅，同时也

惠及了类似方大碳素等企业。我们看好宝安的前景，短期涨幅较大，且尚未贡献业绩，请投资者注意

逢高减仓。 

 

双周观察  

    图 1、东海锂电行业指数                          图 2、东海光伏指数 
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 图 3、东海核电指数                               图 4、东海风电指数 
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                         图 5、东海锂电行业指数 

数据来源：东海证券研究所编制（流通股本加权算术平均法） 

 

表 2、个股涨幅 TOP10 与跌幅 TOP10（双周） 
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节能环保类 

涨幅 Ranking 股票代码 上市公司 一周涨幅（%） 最新价格（元） 跌幅 Ranking 股票代码 上市公司 一周涨幅（%） 最新价格（元）

1 600187.SH 国中水务 11.8 13.4 1 300137.SZ 先河环保 -1.0 31.0 

2 002479.SZ 富春环保 10.2 45.6 2 000551.SZ 创元科技 0.0 16.7 

3 300090.SZ 盛运股份 10.0 34.1 3 600649.SH 城投控股 0.2 8.5 

4 600292.SH 九龙电力 9.9 17.8 4 600323.SH 南海发展 0.5 16.9 

5 600133.SH 东湖高新 9.4 9.5 5 600874.SH 创业环保 1.0 7.0 

6 600797.SH 浙大网新 8.4 7.0 6 000544.SZ 中原环保 1.0 11.8 

7 600165.SH 宁夏恒力 8.1 8.5 7 600008.SH 首创股份 1.2 6.8 

8 300070.SZ 碧水源 6.4 113.4 8 300055.SZ 万邦达 1.3 127.9 

9 002015.SZ 霞客环保 6.1 11.9 9 000685.SZ 中山公用 1.4 18.8 

10 000925.SZ 众合机电 6.1 25.7 10 600475.SH 华光股份 2.0 22.1 

新能源（风光核）类 

涨幅 Ranking 股票代码 上市公司 一周涨幅（%） 最新价格（元） 跌幅 Ranking 股票代码 上市公司 一周涨幅（%） 最新价格（元）

1 600516.SH 方大炭素 18.7279 17.14 1 601106.SH 中国一重 0.955 7.43 

2 002335.SZ 科华恒盛 14.3107 62.92 2 600674.SH 川投能源 1.1296 15.66 

3 300118.SZ 东方日升 12.3746 76.56 3 601558.SH 华锐风电 1.5427 75.59 

4 600537.SH 海通集团 11.0163 45.06 4 300082.SZ 奥克股份 1.8281 54.96 

5 600151.SH 航天机电 10.189 13.7 5 600875.SH 东方电气 2.3824 35.98 

6 601268.SH 二重重装 9.0028 15.49 6 601727.SH 上海电气 2.6816 9.35 

7 002371.SZ 七星电子 7.7844 95.5 7 002202.SZ 金风科技 2.8061 20.56 

8 002129.SZ 中环股份 7.0054 29.2 8 002518.SZ 科士达 3.0912 34.89 

9 300029.SZ 天龙光电 6.5355 33.38 9 002132.SZ 恒星科技 3.4058 29.63 

10 002080.SZ 中材科技 5.8761 39.98 10 002167.SZ 东方锆业 3.416 39.18 

锂电池类 

涨幅 Ranking 股票代码 上市公司 一周涨幅（%） 最新价格（元） 跌幅 Ranking 股票代码 上市公司 一周涨幅（%） 最新价格（元）

1 002190.SZ 成飞集成 21.547 35.2 1 600390.SH 金瑞科技 2.8571 21.6

2 000049.SZ 德赛电池 16.0556 27.54 2 600273.SH 华芳纺织 2.9927 14.11

3 000009.SZ 中国宝安 15.8586 22.94 3 600076.SH ST 华光 3.1304 5.93

4 002466.SZ 天齐锂业 14.8874 58.65 4 002263.SZ 大东南 3.6036 11.5

5 002056.SZ 横店东磁 13.0719 38.06 5 000578.SZ 盐湖集团 3.7812 25.8

6 002460.SZ 赣锋锂业 12.335 49.36 6 600580.SH 卧龙电气 4.3559 16.77

7 600482.SH 风帆股份 12.1376 16.63 7 000559.SZ 万向钱潮 4.4191 14.65

8 002407.SZ 多氟多 11.916 71.38 8 300037.SZ 新宙邦 4.7101 43.35

9 000762.SZ 西藏矿业 11.9008 33.38 9 600152.SH 维科精华 4.8411 6.93

10 002192.SZ 路翔股份 10.3292 29.16 10 600110.SH 中科英华 4.9865 7.79

数据来源：Wind 资讯，东海证券研究所 

 

本次观点  

近期低碳板块走势符合我们前期的判断。随着市场调整结束，前期超跌股票反弹力度较大，低碳
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板块大多属于此列。我们认为低碳板块目前仍具投资价值，尤其可重点关注反弹滞后的个股。我们对

整个板块的判断为“长期景气无忧，短线寻找滞涨股”，我们预计至少在“两会召开”前，整个低碳

板块将持续走强。 

近期锂电池行业板块升幅较为明显，鉴于前期调整幅度较大，加之一些概念的配合（例如中国宝

安等石墨烯概念），故迎来一定的涨幅。我们预计迟迟未正式出台的新能源汽车规划将于两会后推出，

作为新能源汽车最受益的锂电版块，势必将迎来新一轮炒作，但电池行业目前还无明显业绩，提醒投

资者注意风险。 
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