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Na ni 
根据去年中国水泥协会《扩大建材下乡政策及实施建议（初稿）》中透露出的初步补贴方案，建材下乡可能申请的财政补贴资金达1000亿元，为期3年，对应每年300亿至350亿元的补贴金额。该政策将推动多个行业出现增长，其中，水泥试点企业将受益最大，玻璃、陶瓷、涂料、地板、五金、家具、灯饰等多个行业也将受惠。此次成品油价上调基本在市场预期范围之内，由于前期国际油价持续上涨，原本春节前油价就有应该调整，但因假日因素，成品油价上调放在了节后实行，上调幅度也与前几次相当，没有出现超预期的情况，调价对当前通胀形势造成一定压力，但对市场整体影响有限。

综合研判：受央行上调存款准备金率的影响，周一大盘小幅低开，在消化压力后逐级走高，最终股指将上周五失地收复，技术形态上形成阳包阴的走势，后市大盘将延续强势格局。就目前来看，除银行、地产两大权股未有上佳表现外，其他品种均出现活跃迹象，板块轮动的特征比较明显。一方面，市场做多信心逐渐恢复之后，超跌个股有进行修复要求，另一方面，在上市公司年报陆续披露的情况下，业绩超预期个股也会为市场提供较多机会，加之两会即将召开，关于各产业扶持政策的消息会比较多，这也有利于市场持续活跃。操作上，建议逢低关注有资产整合预期的上海本地股、节能环保及输变电等受益行业扶持政策的品种。
三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
    近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
有色：辰州矿业 （002155）期限：中线
公司锑矿资源是公司未来盈利增长点，从目前看锑价格显现逐步走高态势，未来将提升公司经营业绩。技术上底部整理。
饮料：山西汾酒 （600809）期限：中线  

公司产品供不应求.青花瓷量价齐升.汾酒品牌价值突出,蝉联五届国家名酒,我们看好汾酒在团购市场的成长空间. 公司已成功走出山西走向世界，未来业绩存在提升可能。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002155
	辰州矿业
	11.02.21
	锑矿概念股
	持有

	600809
	山西汾酒
	11.02.21
	白酒酒龙头企业之一
	持有

	600521
	华海药业
	11.02.21
	原料药龙头之一
	持有

	600087
	长航油运
	11.02.21
	特种物流公司
	持有

	600028
	中国石化
	11.02.21
	石化龙头
	持有


五、行业与公司

紧盯供给端  行业机会提升

——水泥行业跟踪分析报告
投资策略：

我们非常坚定的看好水泥股在2011年的表现，特别是淘汰落后产能预期强的东部水泥，如海螺水泥、塔牌集团、江西水泥、冀东水泥、华新水泥。

水泥板块由于年前超跌，估值曾为10倍动态市盈率左右，现在估值为2011年动态市盈率15倍左右，处于历史中位水平，我们认为短期内虽然还有部分公司有上涨空间，但由于前期涨幅已经比较大，建议投资者波段操作。由于供应缺口导致景气度提高，预计行业估值水平在年末达到20倍，板块市盈率回调时都是建仓机会，给予行业“强于大势”评级。
投资要点：

●供应缺口出现，行业机会提高。预计从2011年下半年开始，水泥行业新增产能少于淘汰落后产能， 净增产能为负，按供需状况改善排序——华北、华东、中南区域。
●政策淘“旧”限“新”执行力度是供给端的决定性因素，2011年预计淘汰落后产能还将达到1亿吨，占2010年水泥产量18.8亿吨的5%。
●水泥需求2011年预计增长12%,达到21亿吨——保障房大幅增加+水利+建材下乡全国推开的期待。供需合力导致供给缺口的出现，将支撑水泥价格维持高位。
●抑制通胀措施将对水泥板块、股市整体估值造成压力，但属于表观性的指标，一般提前4-5个月反应政策预期。2004年/2008年通胀时期，水泥行业能否跑赢大盘主要受第二年行业景气运行预期影响。站在2011年初的时点，如果新建产能不放开，我们预计2012年全年行业景气度将稳步提升，虽然可能受到控通胀措施影响，但我们认为水泥行业全年看将跑赢大盘。
●风险提示：淘汰落后产能、限制新增产能政策放开是最大的风险。

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	601011
	宝泰隆
	
	9700
	7760
	02-24 周四
	02-27
	
	
	

	002561
	徐家汇
	002561
	7000
	5600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002560
	通达股份
	002560
	2000
	1600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002559
	亚威股份
	002559
	2200
	1760
	02-23 周三
	02-28
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1355,20110222120818449.html" �银监会将实施新的审慎监管框架�


针对有媒体报道“银监会上报的资本充足率、拨备率、杠杆率、流动性四大监管新工具已于近日获国务院批复”一事，银监会发言人21日表示，银监会正在就利用四大监管新工具，对商业银行实施新的审慎监管框架起草指导性文件，并将于近期出台。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20110222120818556.html" �“十二五”钒钛资源利用思路拟大调整�


消息人士向中国证券报记者透露，由发改委牵头制定的《“十二五”钒钛资源综合利用及产业基地规划》，将对钒钛资源利用整体思路作出重大调整。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1355,20110222120793230.html" �多地限购令未下供求双方很纠结�


已发布调控细则的北京、上海、广州等10余个城市住房成交量骤降。与此形成鲜明对比的是，细则还在酝酿之中的武汉、沈阳、大连、苏州等地楼市颇为复杂，开发商在快跑与观望中摇摆着，购房人也在抢购与等待中纠结着。





二、大盘分析





板块轮动将是主基调





周一两市大盘低开后震荡走高，将上周五失地如数收复，沪指再度站上2900点关口。盘中个股大面积上涨，通信、电气、机械、多晶硅及酒店旅游板块表现活跃，地产板块也在午后由绿翻红。而高铁板块则小幅回调，银行股在上调存款准备金率的影响下维持弱势整理。至收盘，沪综指上涨32.45点报于2932.25点，深成指上涨259.35点报于12872.47点，两市合计成交金额为2679.6亿元，较上周五略有放大。





消息面：


1、住建部村镇司已经下发2011年工作要点通知，其重要内容之一就是扩大建材下乡试点，并开展对推广使用节能建材产品予以补助的试点。


2、国家发展和改革委员会19日宣布，自20日零时起将汽油、柴油价格每吨均提高350元，相当于90号汽油全国平均零售价每升上调0.26元，0号柴油全国平均每升上调0.3元，涨幅为4.5％。
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