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国内市场指数            （2 月 18 日） 

 收盘 涨跌 PE 

上证指数 2,899.79 -27.17 15.74 

深证综合指数 1,273.42 -13.31 34.59 

沪深 300 指数 3,211.88 -34.03  

上证 50 2,030.32 -16.66 13.84 

深证成份指数 12,613.11 -175.22 13.84 

国债指数 126.83 -0.02  

 

参考数据                （2 月 18 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 23595.24 293.40  

香港国企指数 12742.53 167.76  

道琼斯 12391.25 73.11  

纳斯达克 2833.95 2.37  

人民币/美元 6.5781 -0.0019  

NYMEX 原油 86.20 -0.16  

 

行业指数涨幅榜          （2 月 18 日） 

行业指数 收盘 涨跌 

电信服务Ⅱ 2580.66 0.45 

食品、饮料与烟草 4163.02 0.42 

半导体与半导体生

产设备 

1369.08 

0.15 

资料来源：wind 资讯 

 

行业指数跌幅榜          （2 月 18 日） 

行业指数 收盘 涨跌 

技术硬件与设备 1749.37 -1.72 

软件与服务 1965.35 -1.69 

媒体Ⅱ 2351.17 -1.64 

资料来源：wind 资讯 
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【市场研究】 

 

 央行通过提高存准率回收多余流动性 

 CPI数据低于预期 A股反弹格局未变 

 

 

【行业分析】  

 

 汽柴油价格上调点评 

 

 

【公司点评】  

 

 

 世纪游轮（002558）今日发行 

 苏泊尔（002032）：公司公布业绩快报 

【近期报告目录】  

  

 首旅股份（600258）点评——公司稳健发展 静待催化剂(陈

姗姗) 

 三全食品(002216)个股点评：产能扩张加速，看好中长期发

展(农业/食品饮料研究小组) 

 九阳股份（002242）短期或有瓶颈，新业务成长空间巨大(胡

铸强) 

 美菱电器（000521）公司处于收获期(胡铸强) 

 中青旅（600138）点评——传统业务稳健增长 新兴业务市场

空间巨大(陈姗姗) 

 汇川科技(300124)点评报告：公司技术优势明显，高增长可

期(电子元器件、电气设备行业研究小组) 

 北新建材（000786）点评报告：内生增长强劲的石膏板生产

行业龙头(吴剑雄) 

 三一重工（600031）点评报告：产业链优化提升未来业绩预

期(装备制造研究小组) 

 厦工股份（600815）点评报告：老牌工程企业焕发新活力(装

备制造研究小组) 

 山推股份（000680）点评报告：以推土机业务为依托多元发

展(装备制造研究小组) 
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 市场研究  

 

 

央行通过提高存准率回收多余流动性 

 

信息： 

央行于 18 日晚间宣布，自 2011 年 2 月 24 日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点。

这是今年来第二次上调存款准备金率。随着此次调整完毕，大型银行的存款准备金率将达到 19.5%的历史高位，

而部分被实施差别准备金率的银行，存准率将达到 20%。 

 

评论： 

这是今年来第二次上调存款准备金率。随着此次调整完毕，大型银行的存款准备金率将达到 19.5%的历史

高位，而部分被实施差别准备金率的银行，存准率将达到 20%。准备金调高背景之一是因为 1 月份数据显示通

胀压力仍然较大；二是，公开市场到期资金大幅增加，需要及时对冲，而且因一二级市场利率长时期倒挂影响

央行通过发行央票实现巨额到期资金回笼。本次上调存准率预计冻结资金 3500 亿元。市场影响方面，一方面这

是预期之内的事件，另一方面，虽然短期对债市和股市形成一定压力，但是对于 A 股来讲，前期以板块轮动为

特征的估值抬高行情仍将会延续。 

(宋卫华   021-50588666-8020 执业证书编号:S0730511010004) 

 

 

CPI 数据低于预期 A 股反弹格局未变 

 

信息： 

影响市场的重大信息: 

1、央行上调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点。 

2、周小川：各国应加强合作共同打压投机性资本流动。 

3、中国证监会批准上海期货交易所开展铅期货交易。 

4、银监会：加大水利建设和粮食生产信贷投入。 

5、1 月大中城市房价普涨，十地涨幅超 10%，北京涨 9.1%。 

6、中国首个“十二五”国家规划获批，剑指重金属污染。 

7、日用玻璃行业准入条件出台，4 家上市公司有望受益。 
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评论： 

A 股市场上周走势回顾： 

上周 A 股市场放量上扬，由于周初统计局发布的 1 月份宏观数据低于市场预期，宏观调控的效果正在显现，

因此投资者信心倍增，进场做多意愿显著增强，周末虽然有所回调，但市场总体依然保持强势特征。截至周五，

上证指数收市报 2899.79 点，全周上涨 2.56%；深证成指收市报 12613.11 点，全周上涨 2.61%。全周两市日均

成交 2926 亿元，较前周激增逾四成半。中小板指全周上涨 2.62%，创业板指涨 2.70%。 

从资金流向来看，上周深沪两市合计净流入资金 75.1 亿元，其中机构资金净流入 201.53 亿元，散户资金净

流出 126.43 亿元。从行业来看，全周共有 23 个行业获得机构增持，机械板块机构增持最多，机构资金净流入

34.57 亿元，有色金属板块机构买入 32.47 亿元，非金属类建材、煤炭开采、交通运输仓储、基础化工板块均被

机构买入超过 10 亿元。医药生物板块全周净流出 20.4 亿元，批发和零售贸易板块流出 7.56 亿元，农林牧渔板

块流出 7.23 亿元，房地产、电力设备和新能源板块分别流出 7.21 亿元、5.56 亿元。 

后市研判： 

由于上周初发布的 1 月份宏观经济数据低于市场的预期，投资者对于政策收紧的忧虑大为缓解。虽然上周

五晚间央行再度上调存款准备金率 0.5 个百分点，但由于市场在周五的调整中已有所消化，因此我们认为本周

A 股指数向下调整的空间不会很大，预计上证综指在 2850 点附近有望获得短期支撑。在 2 月 9 日央行宣布实

施今年以来第一次加息措施之后，下一次加息的重要时间窗口等到 3 月份发布宏观经济数据之后才有定论，这

意味着当前时间点至 3 月中旬期间再度出台较大力度紧缩政策的可能性已有所降低。房地产调控政策的不断深

化，在当前证券市场出现一定的赚钱效应的影响下，可能会吸引部分房地产资金进入股票市场。低估值、具备

较高安全边际的蓝筹股有望成为上述资金的重点选择标的。在当前的宏观环境下，我们认为蓝筹股出现趋势性

行情的时机尚不成熟，未来股指将遭受 2950 点压力的考验，建议投资者趁回调逢低适当加仓，半仓滚动操作。 

投资机会： 

央行在春节期间加息之后，上周五再度上调存款准备金率 0.5 个百分点，充分说明当前宏观调控政策的力

度依然较紧，但由于这些政策的幅度均属于较为温和，同时市场本身对于调控政策已有较为充分的预期，因此

下跌的空间也不会太大。在当前的宏观环境下建议投资者继续关注机械设备、仪器仪表以及汽车制造等二线蓝

筹股行业的投资机会。稀土行业、航空航天以及新能源等行业的短线机会建议谨慎关注。建议投资者继续关注

以高铁为代表的、受益于“十二五”发展规划的相关战略新兴产业的中期投资机会。另外，具备估值优势的高

速公路、航运以及港口等防御类品种的投资机会建议适当关注。对于周期性蓝筹股，建议投资者继续保持中长

期逢低加仓的稳健思路，耐心等待股价再次回落后的建仓机会。 

(张刚   021-50588666-8100 执业证书编号:S0730511010001) 
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 行业分析  

 

 

汽柴油价格上调点评 

 

信息： 

国家发改委决定，自 2 月 20 日零时起将汽柴油出厂价格每吨上调 350 元，全国平均 93 号汽油和 0 号柴油

每升分别提高 0.28 元和 0.30 元。 

 

评论： 

出于控制通胀角度考虑，此次调价幅度低于市场 400-500 元/吨的预期，但总的来讲，成品油价格的上涨对

中石化、中石油为代表的石油石化企业构成利好。维持 2011 年石油石化企业“强于大市”的投资评级。建议重

点关注：中国石化（600028）、辽通化工（000059）和荣盛石化（002493）等优质企业。 

(李琳琳   021-50588666-8045 执业证书编号:S0730511010010) 

 

 

 

 公司点评  

 

 

世纪游轮（002558）今日发行 

 

信息： 

世纪游轮（002558）今日发行，发行价 30 元。 

 

评论： 

公司本次拟发行 1500 万股，占发行后总股本的 25.21%，发行后总股本 5950 万股。募集资金主要投入“世

纪系列”涉外豪华游轮新建项目（新建两艘五星级标准豪华游轮），拟投入募集资金 17619 万元，项目实施周期

计划为 24 个月。 

公司主要从事内河涉外豪华游轮运营业务和旅行社业务，其中，游轮运营业务是公司主要收入来源。公司

目前拥有 5 艘大型豪华游轮，主要航线覆盖长江中下游地区，其中，重庆至宜昌航线是公司主要产品，占公司

业务的 85%以上。 
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从公司近年来的营业收入构成来看，游轮运营业务的贡献基本在 60%左右，对毛利的贡献在 80%-90%之间，

是公司最重要的收入和利润来源。 

公司主要采用包销和自营两种运营模式，待未来募投项目完成后，将主要转向以自营为主的运营模式。目

前，对欧美游客，采用“包销”模式，对日本和东南亚市场采用自建销售渠道的模式，对国内游客，主要采用

旅行社代理模式。 

公司采用“船社结合”的业务模式，其中，旅行社是游轮运营业务向上游产业链的有效延伸，两者结合具

有良好协同效应。公司旗下均是豪华涉外游轮，具有较强竞争力，有利于吸引海内外游客，而公司旅行社业务

的发展也有利于为游轮运营业务提供更广阔的销售网络。 

目前长江上经营涉外豪华游轮的公司主要还有长江海外、东江实业等，其中，2009 年市场份额最高的是东

江实业，占比为 28.50%，公司占比 22.28%，名列第二，再次是长江海外，占比 15.81%。前三大公司的市场占

有率合计 66.59%，拥有较强的市场定价权。 

预计公司 2010-2012 年 EPS0.77 元、0.80 元和 1.00 元。 

(陈姗姗   021-50588666-8016 执业证书编号:S0730511010008) 

 

 

苏泊尔（002032）：公司公布业绩快报 

 

信息： 

    2010 年公司实现营业收入 5,622,130,593.72 元，较上年同期增长 36.60%；利润总额 525,486,833.30 元，较

上年同期增长 22.99%；归属于母公司净利润 404,908,199.80 元，较上年同期增长 30.44%。 

 

评论： 

    公司收入增长 36.60%，主要得益于外贸销售增长较快，增长 46.67%；其中，由于 SEB 订单的转移，销售

给 SEB 公司的收入增长迅猛，较上年同期增长 60.20%。  

    公司利润总额增长低于收入增长，主要原因是本期毛利率较上年同期下降 3.06%影响。本期毛利率有所下

降，主要是因公司生产所用的主要原材料铝锭及不锈钢采购价格，在本期上涨所致。其中，本期公司采购的铝

锭平均价格较上年同期增长 13%，不锈钢平均采购价格较上年同期增长 19.5%，综合影响毛利率较上年同期下

降，进而影响利润增长低于收入增长。  

    公司各项期间费用较上年同期均有不同程度的增长，其中营业费用、管理费用、财务费用分别较上年同期

增长 20.41%、14.58%、196.12%；三项费用合计较上年同期增长 21.66%，低于销售收入的增长。费用增长主要

是因销售增长，与之相关的广告、运费、促销费有所增长，及人员增加产生的费用。 

    公司 2010 年每股收益为 0.70 元，对应的市盈率为 38.27 倍。估值高于行业平均水平，但考虑到大股东 SEB

溢价收购股权以及 SEB 技术和订单转移支持下公司有望继续保持 30%左右的增速，维持公司“买入”评级。 

(胡铸强   021-50588666-8023 执业证书编号:S0730511010013) 



 

 

 

 

                                                             

中原证券股份有限公司 http://zyyj.ccnew.com 第 5 页 共 7 页 

 

 

 

 

首旅股份（600258）点评——公司稳健发展 静待催化剂 

 

公司目前各项业务稳健发展，酒店业务出租率稳步增长，而公司未来作为集团的星级酒店资产平台，未来

集团公司将持续注资。不考虑国人离岛免税政策和南山门票分成问题，预计 2010年、2011年 EPS分别为 0.88

元和 1.00元，给予“增持”的投资评级。 

(陈姗姗) 

 

 

三全食品(002216)个股点评：产能扩张加速，看好中长期发展 

看好公司的中长期发展。速冻食品消费规模伴随底层劳动收入提升以及城镇化进程快速扩张，公司定位于

中端，将分享行业增长过程。自 2010年起，公司步入产能高速扩张期，预计未来三年产量增长均在 20%以上。

此外，公司在行业中的龙头地位愈加巩固，市场份额有望进一步提升。预计 10年、11 年、12年公司每股收益

0.65元、0.84元、1.04元，给予公司未来一年目标价 40元，但短期也需关注风险。 

(农业/食品饮料研究小组) 

 

 

中青旅（600138）点评——传统业务稳健增长 新兴业务市场空间巨大 

 

公司业务主要涉及旅行社、会展、房地产、景区、酒店等，目前积极拓展自由行及会展等新兴业务，未来

新业务仍有巨大市场空间。2010 年乌镇客流量受益于世博会，有望达到 450-500 万人次。预计 2010 年、2011

年 EPS分别为 0.60元和 0.80元，给予“增持”的投资评级。 

(陈姗姗) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 近期报告  
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%至-10%之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10%以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15%以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5%至15%； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5%至5%； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5%以上。 

 

 

重要声明                                                                            

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。保证报告信息来

源合法合规，报告撰写力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响。 

 

免责条款                                                                            

 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保
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