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Na ni 
三、关注板块及个股：
医药：华海药业（600521）期限：中线
    近年来, 国际医药巨头在扩展市场的同时开始重视降低生产成本和采购成本,寻求在质量有保证的发展中国家转移生产, 专家预计,未来中国和印度研发外包和制剂转移生产的比重将不断公司上升,当地拥有品牌和网络优势的企业将成为国际医药巨头的理想合作对象.华海药业是国内极少能够获得美国FDA原料药认证,FDA仿制药ANDA认证,EHS认证和CGMP认证的企业; 公司目前业务范围达到25个国家,在国际上具有一定的网络优势和品牌优势.走势良好。
有色：辰州矿业 （002155）期限：中线
公司锑矿资源是公司未来盈利增长点，从目前看锑价格显现逐步走高态势，未来将提升公司经营业绩。技术上底部整理。
饮料：山西汾酒 （600809）期限：中线  

公司产品供不应求.青花瓷量价齐升.汾酒品牌价值突出,蝉联五届国家名酒,我们看好汾酒在团购市场的成长空间. 公司已成功走出山西走向世界，未来业绩存在提升可能。走势良好。
四、荐股池

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002155
	辰州矿业
	11.02.21
	锑矿概念股
	30.00左右介入

	600809
	山西汾酒
	11.02.21
	白酒酒龙头企业之一
	60.00左右介入

	600521
	华海药业
	11.02.21
	原料药龙头之一
	15.00左右介入

	600087
	长航油运
	11.02.21
	特种物流公司
	6.00左右介入

	600028
	中国石化
	11.02.21
	石化龙头
	8.80左右介入


五、行业与公司

国家战略前景无量，投资机会有章可循
——新能源汽车深度报告

投资要点 
国家战略下的长期投资机会
日益加重的能源与环境压力使得发展新能源汽车成为行业发展的必然，发展新能源汽车是实现我国能源安全、环境保护以及中国汽车工业实现跨越式、可持续发展的需要。
电驱动系统和电池材料环节的投资价值最高
从新能源汽车产业链角度，上游相关资源及关键材料(零件)直接受益于整车市场增长；电池及管理系统、电机及控制系统、动力总成控制系统则是产业链最核心的部分。新能源汽车整车的组装部分技术难度相对不大，充电站等配套市场建设主要依靠政府投资。总体来看，产业链利润和投资机会主要集中在具有高技术壁垒的电池关键构件和三大核心部件系统环节。
投资策略长短相宜
对于新能源汽车产业的投资，应该遵循“中长期看发展、近期看政策”的投资逻辑，细分行业的成长前景以及在产业链中战略地位是中长期发展的支撑点，相关利好政策披露所激发的交易性机会是投资的短期催化剂。
不同于市场的观点 

镍氢电池短期内同样有市场
我们在认同市场的锂电池代表车用电池的中期发展方向判断的同时，也认为不可忽视镍氢电池在短期内(近三年)新能源汽车领域的主导地位及其在应用及技术上的优越性。折中的性能指标以及已有的产业化经验，将使镍氢动力电池成为在当前成本和商业化兼顾的要求下最现实选择。
正极材料的选择应该是多元化的
从现有的条件看，正极材料产品的技术路径选择较多，但各有优劣，单独选择某一条技术路径都有其机会和风险存在。
看好换电池模式在国内的应用前景
我们认为以换电为主、充电为辅、集中充电、统一配送的汽车交换电站商业模式将在新能源汽车市场发展中逐步被确立。推行换电池模式的关键在于电池的标准化，相关的国家标准和行业标准的推出是可预期的。
六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	上市
日期
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	601011
	宝泰隆
	
	9700
	7760
	02-24 周四
	02-27
	
	
	

	002561
	徐家汇
	002561
	7000
	5600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002560
	通达股份
	002560
	2000
	1600
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	002559
	亚威股份
	002559
	2200
	1760
	02-23 周三
	02-28
	
	
	

	601116
	三江购物
	
	6000
	4800
	02-21 周一
	02-24
	
	56.19
	

	002558
	世纪游轮
	002558
	1500
	1200
	02-21 周一
	02-24
	
	81.08
	

	002557
	洽洽食品
	002557
	5000
	4000
	02-21 周一
	02-24
	
	54.14
	

	002556
	辉隆股份
	002556
	3750
	3000
	02-21 周一
	02-24
	
	55.97
	

	002555
	顺荣股份
	002555
	1700
	1360
	02-21 周一
	02-24
	
	49.95
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1374,20110221120599198.html" �资金面捉襟见肘股市债市承压�


分析人士20日对中国证券报表示，本周将面临� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/zbj2/" \t "_blank" �存款准备金率�上调、银行月末考核和石化转债申购，资金面风险因素再现，使股市短期难以乐观，债市所受冲击则更为突出。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1355,20110221120600473.html" �“限购”城市达10个范围扩至二线城市�


19日，南京市与太原市同出限购细则，均规定本地户籍居民家庭暂停购买第三套房，拥有1套及以上住房的非本市籍家庭、无法提供1年以上本市纳税证明或社会保险缴纳证明的，均不能在市区购房。


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1344,20110221120596668.html" �高物价下成品油价艰难上调�


中国再次用行动证明成品油定价机制仍在发挥效用。上周六，国家发改委宣布从2月20日零时起，国内汽柴油最高零售价每吨上调350元。由此，全国93号汽油和0号柴油均价分别提高0.28元/升和0.30元/升。这是今年以来的首次� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/oil/" \t "_blank" �成品油价�格调整，也是在调价“窗口”打开将近1个月后的调价兑现，但调幅被适当压缩。





二、大盘分析





短线调整不改中线向上





 消息面上有三点值得重点关注，一是国务院常务会议16日研究部署促进稀土行业持续健康发展的政策措施，会议提出，力争用5年左右时间，形成合理开发、有序生产、高效利用、技术先进、集约发展的稀土行业持续健康发展格局。二是媒体报道，最新的《企业年金基金监督管理办法》有望于近期正式出台。《办法》将对企业年金基金固定收益类投资比例、流动性投资比例、股票投资比例等进行调整。我们认为，前期已有消息透露有关部门将于近期公布有关稀土行业的政策性文件，稀土“国四条”的出炉基本印证了该消息。由于稀土“国四条”的精神十分明确，将集约化作为稀土行业持续发展的方向，今后政策优势将向具备规模化生产能力的大企业倾斜，以包钢稀土为首的行业龙头将明显受益。而企业年金基金监督管理办法若如消息所述，则投资股票比例将提高到不超过投资组合的30%，而此前的修订草案并未对股票投资比例做具体规定。这意味着2011年将达3500亿元左右的企业年金可以有约1000亿元直接进入股票市场，它们的进入对缓解当前流动性紧张的局面将有一定帮助。三是央行再度提高存款准备金率，市场在上涨了两周后迎来一次考验，单是短线调整不改中线向上趋势。�    �    2月底之后市场进入2010年年报的密集披露期，每年“两会”召开前夕预热会议气氛，战略新兴产业规划或细则密集推出等利多因素会促使板块轮动，个股活跃。建议操作上关注年报业绩大幅增加个股、农业水利、高端装备制造业、上海本地股以及国家不断推出的产业政策受益的支柱行业的投资机会。
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